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上海市锦天城律师事务所 

关于新乡天力锂能股份有限公司 

首次公开发行股票并在创业板上市的 

补充法律意见书（三） 

致：新乡天力锂能股份有限公司 

上海市锦天城律师事务所接受新乡天力锂能股份有限公司的委托，并根据发行

人与本所签订的《法律服务委托协议》，作为发行人首次公开发行股票并上市工作的

特聘专项法律顾问。 

本所根据《证券法》、《证券法律业务管理办法》、《律师事务所证券法律业务执

业规则（试行）》、《公开发行证券公司信息披露的编报规则第 12 号—公开发行证券

的法律意见书和律师工作报告》及《注册管理办法》等有关法律、法规、规章及规

范性文件的规定，就本次发行上市所涉有关事宜出具了《上海市锦天城律师事务所

关于新乡天力锂能股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的法律意见书》、

《上海市锦天城律师事务所关于新乡天力锂能股份有限公司首次公开发行股票并在

创业板上市的律师工作报告》、《上海市锦天城律师事务所关于新乡天力锂能股份有

限公司首次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书（一）》、《上海市锦天城

律师事务所关于新乡天力锂能股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的补

充法律意见书（二）》（以下合称“原法律意见书”）。 

现就深圳证券交易所上市审核中心下发的《关于新乡天力锂能股份有限公司首

次公开发行股票并在创业板上市申请文件的第三轮审核问询函》（审核函〔2021〕

010236 号）（以下简称“《审核问询函》”）中需发行人律师核查和说明的有关问题出

具本补充法律意见书（以下简称“本《补充法律意见书（三）》”）。 

本《补充法律意见书（三）》与原法律意见书一并使用，原法律意见书未被本《补

充法律意见书（三）》修改的内容继续有效。本《补充法律意见书（三）》使用的简
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称含义与原法律意见书使用的简称含义一致。本所及本所律师在原法律意见书中声

明的事项适用本《补充法律意见书（三）》。本所律师根据《证券法》、《公司法》、《管

理办法》等有关法律、法规和中国证监会的有关规定，按照律师行业公认的业务标

准、道德规范和勤勉尽责精神，现出具补充法律意见如下： 
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正  文 

一、审核问询问题 7. 关于对赌协议 

审核问询回复显示： 

（1）捷煦汇通与王瑞庆于 2017 年 7 月签署相关对赌协议，承诺 2017 年度

天力锂能经审计后的净利润不低于 8,000 万元。若 2017 年度天力锂能经审计后

的实际净利润无法达到目标净利润的 90%（即人民币 7,200 万元）的，捷煦汇通

可要求王瑞庆进行相应的现金补偿。2020 年 4 月 20 日，各协议方已经通过签署

终止协议的形式终止了上述含有业绩承诺的对赌条款。 

（2）新材料基金与发行人、王瑞庆、李雯及李轩于 2019 年 10 月签署相关

对赌协议，承诺天力锂能 2019 年度、2020 年度、2021 年度实现的净利润分别不

低于 9,000 万元、11,000 万元、13,000 万元。根据实际控制人与新材料基金签署

的补充协议，发行人 2019 年度未能完成约定的业绩对赌条件，实际控制人需向

新材料基金赔偿 25,595,337.95 元，其中实际控制人已支付 500 万元，剩余

20,595,337.95 元尚未支付。 

请发行人： 

（1）说明捷煦汇通终止与王瑞庆的对赌协议的原因及合理性，捷煦汇通是

否与发行人、王瑞庆存在其他利益安排，是否存在恢复条款，是否符合《深圳证

券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》问题 13 的要求。 

（2）说明实际控制人与新材料基金终止对赌协议情况下仍然赔偿的原因，

已赔偿的 500 万元的资金来源。 

（3）分析并披露发行人承诺利润与实际利润差异较大的原因，导致实际利

润低于承诺利润的相关因素目前是否仍存在，对发行人持续经营能力的影响。 

请保荐人、发行人律师发表明确意见。 

回复： 

（一）说明捷煦汇通终止与王瑞庆的对赌协议的原因及合理性，捷煦汇通是

否与发行人、王瑞庆存在其他利益安排，是否存在恢复条款，是否符合《深圳证

券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》问题13的要求 
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2017 年 7 月，王瑞庆与捷煦汇通签署相关对赌协议，承诺 2017 年度天力锂

能经审计后的净利润不低于 8,000 万元。若 2017 年度天力锂能经审计后的实际

净利润无法达到目标净利润的 90%（即人民币 7,200 万元）的，捷煦汇通可要求

王瑞庆进行相应的现金补偿。 

根据天力锂能在股转系统公告的《2017 年公司年度报告》（公告编号：

2018-016），天力锂能 2017 年度实现净利润为 5,297.66 万元，同比增长 62.44%。

经发行人、王瑞庆与捷煦汇通沟通后，虽然未能达到《捷煦汇通补充协议》中约

定的目标净利润的 90%（即人民币 7,200 万元），但发行人 2017 年度净利润仍增

长较快，捷煦汇通知晓天力锂能 2017 年度财务数据后，认可天力锂能的发展前

景，故未按照《捷煦汇通补充协议》向王瑞庆发出现金补偿通知。 

2019 年起，天力锂能开始进行首次公开发行股票的筹备工作。2020 年 4 月

20 日，王瑞庆与捷煦汇通协商一致签署《终止协议》解除对赌协议，协议约定

各方同意自本终止协议签署之日起，《捷煦汇通补充协议》项下所有权利和义务

均解除，任何一方不再根据《捷煦汇通补充协议》对其他方享有任何的权利、负

有任何的义务。 

捷煦汇通已出具声明，确认未按照《捷煦汇通补充协议》的相关约定要求王

瑞庆履行业绩承诺现金补偿，其与天力锂能及与天力锂能股东之间已不存在任何

形式的对赌协议/条款、估值调整协议/条款以及任何可能损害天力锂能股权稳定

性及天力锂能利益的协议或安排。前述协议或安排存在已经触发生效条件或尚未

执行的，则该等协议或安排自《终止协议》签署之日起无效或放弃执行，任何个

人、法人或其他组织不得就该等协议或安排主张任何权利或要求，不存在其他利

益安排，不存在恢复条款。 

综上所述，捷煦汇通与王瑞庆的对赌协议已在申报前清理，不存在其他利益

安排，不存在恢复条款，符合《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审

核问答》问题 13 的要求。 

（二）说明实际控制人与新材料基金终止对赌协议情况下仍然赔偿的原因，

已赔偿的500万元的资金来源 

2019 年 10 月，发行人及发行人实际控制人王瑞庆、李雯和李轩与安徽高新
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投（即新材料基金）签署相关投资协议及对赌协议。2019 年 12 月，发行人完成

本次增资的工商变更登记。2020 年 4 月，发行人实际控制人王瑞庆、李雯和李

轩与安徽高新投经协商后解除对赌协议。解除对赌协议的同时，因约定对赌与解

除对赌的时间间隔较短及对赌协议约定的 2019 年度承诺利润未达约定，安徽高

新投为了保障自身的投资收益，与发行人实际控制人王瑞庆、李雯和李轩协商一

致后签署补偿协议，约定由发行人实际控制人王瑞庆、李雯和李轩向安徽高新投

支付 2019 年度业绩补偿款 25,595,337.95 元。 

截至《本补充法律意见书（三）》出具之日，发行人实际控制人王瑞庆、李

雯和李轩已按照约定向安徽高新投支付 500 万元，资金来源为实际控制人作为股

东收到的天力锂能历年分红款。 

（三）分析并披露发行人承诺利润与实际利润差异较大的原因，导致实际利

润低于承诺利润的相关因素目前是否仍存在，对发行人持续经营能力的影响 

1、与捷煦汇通关于 2017 年度业绩对赌 

2017 年 7 月，王瑞庆与捷煦汇通签署相关对赌协议，承诺 2017 年度天力锂

能经审计后的净利润不低于 8,000 万元。当年实际未完成承诺利润。 

承诺利润与实际利润差异较大的原因是 2016年及 2017年新能源汽车锂电池

发展势头良好，公司已经连续几年保持了较快的增长速度。根据当时披露的 2016

年年报，公司已经实现净利润 3,412.54 万元,同比增长 103.99%，加之 2017 年上

半年营业收入继续保持 74.51%的增长速度，公司新厂区 2 条生产线于 3 月调试

成功，公司管理层乐观估计 2017 年经营业绩能在 2016 年的基础上增长 100%以

上。 

2017 年当年实际经营情况未能达到管理层的预期，与承诺利润存在差异。 

2017 年度，公司实际利润低于承诺利润的原因主要是管理层基于签订对赌

协议时的历史业绩及发展环境作出了比较乐观的估计，对发行人持续经营能力不

构成影响。 

2、与安徽高新投关于 2019 年度、2020 年度业绩对赌 

事项 2019 年度 2020 年度 

对赌协议承诺利润 9,000.00 万元 11,000 万元 
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实际利润 7,464.28 万元 5,326.84 万元 

注：以上数据口径均为扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润。2020 年度

实际利润为 2020 年的审阅数。 

2019 年度，公司实际利润低于承诺利润主要原因为受 2019 年下半年新能源

汽车补贴政策退坡政策影响，汽车行业整体销售状况持续不佳，受价格传导影响，

公司 2019 年 4 季度的经营情况未达到预期。 

2020 年度，发行人承诺利润与初步预计实际利润差异较大，主要受新冠疫

情影响及新能源汽车行业需求疲软带来的价格传导，三元材料行业整体竞争加剧

抑制了产品的销售价格，导致公司毛利率维持在较低水平。 

当前国内疫情已基本得到控制，但海外疫情蔓延仍然严重。公司及国内上下

游产业链企业受新冠疫情的影响已经逐步消除。 

2020 年 3 季度以来，国内从事新能源汽车领域三元材料的企业订单已经逐

步恢复，产能利用率逐步提高。2020 年度，国内的新能源汽车销售已经转为正

增长。受下游需求回暖影响，2020 年 4 季度以来，公司上游原材料及三元材料

价格逐步上涨，新能源汽车行业需求疲软带来的价格传导在减轻。从下半年经营

情况来看，2020 年 7-12 月公司实现营业收入 7.83 亿元，同比增长 42.69%，实

现净利润 4,183.62 万元，同比增长 31.78%。尽管毛利率同比下降，营业收入及

净利润均同比大幅增长。 

尽管受新能源汽车行业需求疲软带来的价格传导影响，公司 2020 年度毛利

率同比出现下降，但公司业务增长一定程度减少了低毛利率对经营业绩的影响，

公司 2020 年度仍取得了较好的盈利水平，不会影响公司的持续经营能力。 

（四）核查程序及核查意见 

1、核查程序 

本所律师履行了如下核查程序： 

（1）取得并查阅发行人、实际控制人王瑞庆、李雯、李轩与安徽高新投、

捷煦汇通签署的含对赌条款的相关协议及后续终止协议； 

（2）取得并查阅安徽高新投、捷煦汇通出具的有关对赌协议的相关声明； 
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（3）取得并查阅 2020 年 5 月安徽高新投与王瑞庆、李雯、李轩签署的相关

补偿协议； 

（4）查阅公司 2016 年度报告、2017 年度报告、2018 年度报告、2019 年三

季度报告、2019 年度报告及 2020 年度财务数据审阅报告，了解公司的经营情况。 

2、核查意见 

经核查，本所律师认为： 

（1）捷煦汇通认可天力锂能的发展前景，王瑞庆与捷煦汇通协商一致签署

《终止协议》解除对赌协议，捷煦汇通与王瑞庆的对赌协议已在申报前清理，不

存在其他利益安排，不存在恢复条款，符合《深圳证券交易所创业板股票首次公

开发行上市审核问答》问题 13 的要求； 

（2）2019 年 10 月，实际控制人王瑞庆、李雯和李轩与安徽高新投签署相

关投资协议及对赌协议。2019 年 12 月，发行人完成本次增资的工商变更登记。

2020 年 4 月，实际控制人王瑞庆、李雯和李轩与安徽高新投经协商后解除对赌

协议。解除对赌协议的同时，因约定对赌与解除对赌的时间间隔较短及对赌协议

约定的 2019 年度承诺利润未达约定，安徽高新投为了保障自身的投资收益，与

发行人实际控制人王瑞庆、李雯和李轩协商一致后签署补偿协议，约定由发行人

实际控制人王瑞庆、李雯和李轩向安徽高新投支付 2019 年度业绩补偿款

25,595,337.95 元。截至本《补充法律意见书（三）》出具之日，发行人实际控制

人已支付补偿 500 万元，资金来源为实际控制人作为股东收到的天力锂能历年分

红款； 

（3）2017 年度，发行人实际利润低于承诺利润的原因主要是管理层基于签

订对赌协议时的历史业绩及发展环境作出了比较乐观的估计，对发行人持续经营

能力不构成影响； 

（4）2019 年度，发行人实际利润低于承诺利润主要受新能源汽车销售不佳

带来的传导影响；2020 年度，发行人实际利润低于承诺利润，主要受主要受新

冠疫情影响及新能源汽车行业需求疲软带来的价格传导，三元材料行业整体竞争

加剧抑制了产品的销售价格，导致发行人毛利率维持在较低水平。国内疫情已经

得到控制，发行人及国内上下游产业链企业受新冠疫情的影响已经逐步消除。尽
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管受新能源汽车行业需求疲软带来的价格传导影响，发行人 2020 年度毛利率同

比出现下降，但业务增长一定程度减少了低毛利率对经营业绩的影响，发行人

2020 年度仍取得了较好的盈利水平，不会影响公司的持续经营能力。 

（本页以下无正文）
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（本页无正文，为《上海市锦天城律师事务所关于新乡天力锂能股份有限公司首

次公开发行股票并在创业板上市的补充法律意见书（三）》之签署页） 

 

上海市锦天城律师事务所                 经办律师：                     

负责人：                               经办律师：                     

 

年     月     日 
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