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Xf2eF (2021) 102 5

RYITES3E 5 T

B RAAE SR A BRA T RN G T8 2 R ATERBRGARAR ERAT
AT E AR QAR b T B SO 58 =50 B A% ) BR ) (TR BR (2021) 010236
B, DL FERRE R R BAT S A% ] B BT IR S T 2 R B RE
W25 PR &) (BT RIFR R AR AR R A FD W 4 FOUEAT 1 H A, BUCIRIT .

—, 2FEp, EZEaEEER: (1) R\BBXBEER, EEEHF 2019
FRITFERER b ERLIEK 69.02%, 2019 FRITAXBERRHETIEK
30. 98%; 2020 £F 1-6 B &ITAXT EIERIFHER TLM510, TLMS50 ~REFIHH
2019 £EHY 17. 71%, 13. 09%5> BIBEZE 8. 97%. 7. 24%, (2) HKHT =7 2018 £, 2019
% 2020 £ 1-6 ALIMASEESFIE S H) 15.562%, 18.33%F0 20.19%, FIHA
BT AEKIL = ZAR$SE R TLM510 EFEH R0 11. 22%, 15. 32%F0 8. 96%, $HE
i TLM550 EFIL 5 FH 9. 88%, 8. 16%F1 5. 14%. (3) MEHAEH, RITAZE
POSASCERIN S35l 10, 356. 99 J7 T8, 028. 85 J5 7T\ 6, 596.57 ALK 1,590. 71
Fit. (4) HIE%R 2017 ££. 2018 ££. 2019 £ 5% 2020 £ 1-6 A, #aeiREit
Al 5543 USSR 1. 54 27T 2.22 27T 2.56 27T 1. 64 L7, SIS,
BITAFTHERE REESCIIA D R J 7,529. 67 Ji 7T+ 3,009.27 57T+ 5, 699.06 /3
TR 4,576. 68 532017 4, 2018 £E % 2019 £EPAYEER IR 43 B SEINULA 23, 069. 28
I, 28,433.46 ATtk 30,550.29 Fit, &ITANPANEIRIIMBAGFHIH
6, 355.90 JF I\ 8, 899. 79 FATT. 5, 673.56 A TT. iH&ITA: (1) S FHKE 2019
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2019 FRITAMEERRHETEKETRETERAERMERIEKIBENF
B, 2020 EXEEBRFEHEEFRXIBEFENER; #—PHBEEBRE=T
MROREGETEHREE, EERERRKITARENEERTHMAEHERS, 17
ARZERFHESSHEREX "R RXBHGLEEETHEES. (2) SHEE
KIT=AREFHEFARFEEK, METANHHEESRENXRZXAET
fEEENERR S M. (3) IHIEE 2020 £ 1-6 ARITAXNBIENHE
AETHENERR, SHXLEBAMUEZFRARELEEATFHTK, £IT
AEHEGERBREERTFTN.(AEE 2020 EFTHEERITAEEIERIR,
KIT=R, BRAHEBRARENRTLER. EFITRER, SHHEELR
TASEEERE. K=& SHZNESEREREFREY. 6) 8=n
MR &BAERIR . BIER#ETRBRARNES, ZITA~ROGEHRLE~RHRBEH
b, 7HHRBERITABHHEESNSHEENRMEEY. (6) BREFERE
Rz FEEBEEA =T RN BRI EERETFEER, RITAFRBTSE—
BAA. E_HERA. E=HPARNBZERMEH R G, (FZE)iGRKIEHE 2)

(—) I 2019 ERTANEEREHSIEKETRETERE
RV B KIERERREE, 2020 £ EEREHEEMERBEREHIRR, B
— P EEERE= TR b R AN R, BERERRITAREH RS
KT HAMMERRE, RITAHEERFEHEEHR S HER"HRUHHLREE R TR
R

Lo ATtk Es 2019 4524 Rt 2 4E o AN B A K AR 3L B 4T 7R A 4 el v
KR JE R, 2020 454 B 1 ALY 5 B ) 28 KR PR AR 1Y S 1R

(1) o341 45 5 201945 24 =) i 2 1 A B B 400000 KA T 36 B 47 28 A 4 v vt
B B K i A

FEAE HYE A [ A /N 7 AT MU PR Sk Al 555 0 P A ) o R A HL R 1
B ORIE Y, J2 R R B A R T R SR E AR, | B Rl 55k e K
K.

RIECCIT Gt HE B, 20184 [F H AT 42 A1 r HY PR B4 9545 0 &,
BRI B & (5 H38. 50%; 20194 Fh [ H AT ZE FH AR st TR B4 A865 T &,
B E YR B B4, 00%. DAHESE, BLEFHVR20194F B 47 4 F A Fth A & )
EL 3169, 02%.



20184, /A A0 B4 F AN B = oAk, 497. 58I, A S 5 I N 24, 847. 59
Jiot: 201945, AR A E R & = ok Rk2, 983. 861, B A E U
32, 546. 27 /3 7C. FIBCT-20184E, /AR 20194E 0 A8 B YR 44 8 = Jo b kHas & [F Lt
HAK:99. 25%, 4485 40 [F] L 3 4. 30. 98%. 52 A MK IR B FEA , 22 7] = 04812019
ERRE MR IR 20184F R IR, T80 7] 2019 X 2 15 HL R4 B R NG L
T 0 A = g B K L

RTIRGGTTZE vt By 0, 218 L Y5 20194F [ 4T 75 FH 28 e b 4 2 7] L 1Y K
69. 02%. [FJI, AR¥EEE A H AU, 20184, 20194EXS A~ /] = e kHE)
KM B S = JoRRLE R AR EE 1 73 71 £ 950%~60%. 90%~95%, 20194 K
HEERRTHIREEARUR . 25 b, AR 20194 B A AN B 5 A B B B A
RS 2 DR RE — B8, o R A AR UG KA T B AT 25 P B b A R K
A G

I 0 LV S IR T M R A A T D IR, R AE LB F AT AR AT R
BB AERAWR T, H A R B B AT R RAT R R R . Rl (R
Ehr) T20194F4 H M IEsEife, i AT FE T RO R A K, W)
AT 45 AR st B S K . R HRAE N AT 4 A F b sk A, 7E
HAT 43 AR F T U R & BRI S 2 P R AL, AR S S RS
FERGEES o o F R B AE F R AE = TR U i S SRR, AH S A B AR
RigHg K.

(2) 20204 X B 1 FLYF A 5 B 1) 28 K B I 1 S

AN, ARDXEEBEEZG (BLTLM510. TLM550 7= 5 ) 1E
H 250 BARINR -

PR 2020 4 1-6 H 2019 4FFE 2018 4FFE 2017 4FJE
TLM510 8. 97% 17.71% 3. 31% 14. 06%
TLM550 7. 24% 13. 09% 16. 02% 15. 56%

2020 £ xF 2 1 HL YRR A5 B A 3R KR BRI A 2 2 AL AR I
1) 2020 = JuMEHMT ML B Z 8 44 S I BEAIR 3
AN, AR5 FEAT AT A 7] [RS8 55 1 B A A B B T

n

2020 %F 1-6 H

2019 5

2018 HfE

2017 SR

SEvilESRER

AR
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KR} 16.01% 18.41% 16. 25% 19.69% | =JCIEMA R
2019 4 & 2020 4 _F2R4EH
TR 18. 06% 17. 35% 16. 42% 14.58% | Z oMkl 2017 £—2018
SF AR AR R A A R}
KA RER 12.13% 12. 84% 17.13% 24.67% | £ A IENA R
J2 4538 e 10. 39% 16. 32% 14. 34% 17.80% | NCM = ek
SR 13. 64% 16. 09% 16. 47% 18. 50%
SVALE N 11. 65% 16. 33% 12. 26% 18.51% | =—JCMBIERZH
vE: R EdE T, RIEA T IR RS = ok kAT LM om ) 1 A2k
Fl A F BRI

H ERWED, 2020 4 1-6 H, S2¥e il SO R VRV ZE AU IR S B 2
SO, oM RHMT S R A E/NIREE NI, T 5 Skikss SEC= o R kg A
R 2K 3852 bt , AT = ZEAE B RIZ L 2019 425 FRAK . 52 FIR R Z 52,
AT 2020 4 EAREZ UM RIF N 11.65%, Lt 2019 EFFK 4. 68 ANEH A,
A 2020 4F b4 B E HLR A B BRI R INA BT

2) FEAH HLYE AR FR N = e R I R 5 e 0 B D 6 T R A AR

Bt /N 7B AT M AR R R R, B KRR R T8 D FIHE R 1) T 3
TR B T 2 e g5t FHEN, Mol ER N, 1A T Skl
FEAE LR B T N U T 3 7R SROR RS T 3 B0 = Jop B HE SR I 75 SR 5 e 2 3
M, AR 2 = JobR A P A b 38 5E i & P 5 4 T BT SR ogE N B2 1 LR ) SR I A &R
T R FLIR AR R N = e R Y R 5 4 H mR iR

[F, BT REEREEAE R, TS A R, RWIEECR, Emlkh
RIS B AR B o TN B IR 56 5 e 70 B P AR R SR s, A
BN CALEFELE B A IR R T 5 40 30

3) T R LR T A T3 THI R 3 ) 5 A L ) 58 I SRR

2018 4, 2019 4ERA K 2020 4F, REHBFEAAFHE K&, HiRkEHA
XF o\ Z oA R B I PROE G K, XU AR K BERR
FoE o T T/INELE g4 FE I AT A ] B A 1 R R, R IR AT I
AN FRA T ERBE R P o AN, FRET Fofth 32 220 7, e IR L 0T B
o 1], A R SR R A0 T 83, 27%. 96. 54%. 125. 03%. 111. 57%,
FAEGREE G, 5 AR B E RAR I TAA AR . A REX R P AT P A A
I, 2R 7 52 ORI VA B8 4 7 AR, RIS B R g & RIaFesE vk, %
FURRETE T AR s 2 7R R, 25 e A R E A g . B2 T DL B &I E,
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] 2020 AT FJEEY B B AR AR o

2. D PER R E H R = O R A R BRI, AR L 1) A R
PRI T AR AL, AR ) B4 PR A A0 R 2R R WA R B RN
Beeka 3

7 9 P B LR = A R I A R SR A A R U o MR B LR
FLAUE I, B R H Y I R B RE IR SR A A 5 A 4 S e PR SR A s AN AE 22 57
2017 4F. 2018 4F. 2019 4F K& 2020 4F 1-6 H, EHHEYE A A 7RG = oM R
Bk H = o pREECR W S A9 3 7 2909 20%~30%. 50%~60%. 90%~95% %
80%~90%. FHILAIAT, R HA PN A = 1) B2 18 AN B A0 L [R) 27 R A0 5 L
BRI ETHES .

(Z) S HMBRKIL=RE SHEFRRFEEK, MRITANRHE™
an B REL B2 T RES K R E & a2t

Lo A AT =4 B 77 i B R B UK HL 2 R R 3 R A

WEIAN, AFXKIL =AM EERZ0 508 17. 53% 9. 06%. 14. 53% K&
11. 14%. A" ET =4 325 5 (LA TLM510, TLM550 7 5 94D 1R
A~ A, BF BRIREHUR:

BT TG
B4R AT WH | 20204F 1-6 H | 2019 4] | 2018 4EJF | 2017 4EJF
PN 3,897.88 | 6,902.51 | 5,801.28 831. 59
A 3,460. 65 | 5,845.16 | 5, 281.27 687. 52
TLM510
EF 437.23 | 1,057. 35 520. 01 144. 07
BRI 11.22% 15. 32% 8. 96% 17. 32%
KAT =7
N 239. 82 856. 11 425. 36
AR 216. 14 786. 29 403. 48
TLM550
EH 23.68 69. 82 21.88
BRI 9. 88% 8. 16% 5. 14%

MBI, ARSI =SB R EE B OB, HBR RN EE
% FE R =ToM BT AR B A ACIRBL L2 28 76T =28 il B 1) 54 7 A

7 3 ok o

MZTeH BT B R T, TR Rl i S A B AR EE 25008 18. 50%.

16. 47% 16.09% A 13. 64%. Bk 2018 4EEEAL, AT KIAL =R E BRI XK 5[H
TN B R E AR 5. 2018 FEF, M RECHAEIEWY 7YLA=

%5 3k 63 W
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A RKIL=A, A FOE T4 R BT 1Rk SR RV E R =N H R, 4%
M5 KM =AREHEAT AR, (AT AR Bk in @, X7 358G AR AR
73 T R P AR B R B i) 5 BT A, B8 BB e A, B A N B A
Ff&. 2018 4FRE, KUL = TLM550 /= 5 BHIZN 5. 14%, A4FE A Hha 4
A TLM550 7= 5t 30 Mk, e 3 HPLREEE 10 B, 404 15. 81 Jion/ M, 14 H
X HoAth 2 P TLM550 7= i RO 5 B4y 16. 86 J5 76/, [R1 It 2018 4E B A R K

2. KIT=2NE S G RIZRRRE K, 1A F A& B R EUKH
2B SR

R BRI EE ) (AP RAT U ) Box, 2017 4, 2018 4F. 2019
T N2020 4F 1-6 H, KRECHTREIRE R ™M (EERART TARKIL=A) &
IR A%, R ARG R R RS K I B H

FERKATH REEI R 1) CATFRATIRIA) h, kB AR I REIE A
VAR LB ST EL A E], 2018 4E. 2019 4E % 2020 4F 1-6 A, & A A REH

PG O EAR T

NGIEZ 2020 4 1-6 H 2019 4F 2018 4F
f¢. A48 R 20. 61% 29. 72% 23. 74%
IS R i V5 17. 21% 23. 44% 24. 28%
KT RE s A F b L 55 31. 39% 29. 65% 25. 30%

FEAR L VA, B g A e A AR Dy i, BRI AR AT DA AT R
R BRI BB E 2 L Z, JEAPRHGE R SRR S A A S A7
MW EENHLZERARALRAR, & TEMKTRE B RERER, Iz
HEPEENTN, BT B HACT R R, AL =28F 98 it
A Al B R B R A A AT AR

A 9 B L b A 7= il B3 R AR A R AL, 52 1 AT R s 8 sh LB OR
TR At A A A B A BREE I, S R RAT Ml B AR BN 5 0 B FEE A
KHBARZI TGS WHTHrd, 5N A m I =2 45 7 i A R
ST B R BB SBAMT

CAIERRAS R A R RS Kam SR LR EHTA (2021 48 1 H HRAH
WO KEEER T ERAOY], & AT BARE I TEARTE DL RAR DT

2020 4F 1-6 A
/2020 £ 1-9 H

2019 )%

2018 4-J%

A 5 A

% 6 U1 3t 63 W
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FHE | oM EERR 11. 62% 15. 52% 18. 21% 15. 74%
KR | =JehREERR 16. 01% 18. 41% 16. 25% 19. 69%
PR | MBI ERIER 3. 43% 11. 03% 9. 54% 25. 20%
TER AR ggjjqiﬁﬁéééﬁqéiu 26. 50% 28. 45% 34. 14% 35. 25%

e AERHE. KIZEEN 2020 4 1-6 F #dE; IREFTH N 2020 4F 1-9 H
Bl TR 2020 4 1-6 HHdE

W B R0, AR HIR) R R TR AGL R BRI R E G I T, HE R
FERL KO 5 T 32 AR ARARL N R BN A sl R ROR HB AR 2L T B,
HRAFMNKIL=ARER R EHIA T, Fik, T %3 Ve E AR,
KHT =28 H S B R R RS I, 12 76 FL 8 B i B R B B2 T
HHEAGHEE,

(2) HrIFSEE 2020 4F 1-6 A RAT AXHEILE K4 SBURE T KRR,
BNXLERONMSRALE REERANEZL, RITASRGERERE
HERPHZA

Lo 38 45 % 202047 1-6 J 22 5 0 DU 3 B0 4 85 AR T Bk 1) JER 8]

W IR, 2w YR SC B B N 233 DA 10, 356. 997378 8, 028. 85
JiJG. 6,596. 5775701, 590. TL/i 6. HHr, 202041-6 7 2w % Y ik i85 65
WU PRIREEROR, F B8 T DUIE [ B 5 R 75 K R FEPT 8. i Uik
HAUt RN, 20204 e 2 et om, g DUIk b a0 7= S Bl

2. MUK 2 E AR BN 55 IR0 IE 15 R A R AH AR

PRAE Vs LU, W DUE 2020 & BRI R AT, B IR N2 912 TT
-1042.7%, #AIEZ) 42, 500. 005 76-3, 000. 0073 76, FAK &R . ATLE T
DA S R AR e A2 B RASF AR AL

3. Al 5HAERS KA T KA

202047 N 2PAF, B AT BIA AR, WILIER A B BRI E R E R IR
Ko 20206ET-12H, 2 F R DDA LA S U4, 209. 1675 70; 2020542 4F,
2w DU IR SEIAS B USONS, 799. 8T 576, BB BBt 20194F T [#£12. 08%, {HAH

RH20195E K6, 96%. 7] HHEIUIE EAF R A A ERAHMAAL

(0) & 2020 £ FEERTAREBERE. KIL=A. BEEHERL
REBMRBUEIR . EFITRER, 2 HEERITASRERE, KIL=A,

BIER SRS BA W Rkt



20204 -4 J2 2020 E e 4w A AR E HLYR . KAT =28 i IR B 1 DL A

(S
Hfi: it
A2 FR 2020 £ 7-12 H 2020 4FJF 2019 FE
FLE LR 17, 812. 49 31, 755. 60 32, 546. 27
KU = 8, 892. 07 13, 029. 76 7, 758. 62
HEJUIPEN 4,209. 16 5,799. 87 6, 596. 57
20204F R 4 S 2020 A A\ [ £ fH R KAT = B EHE " mE
MG HLEARI T
& AFR 2020 £ 7-12 H 2020 £ 1-6 H 2020 4F £
FLE R 8. 09% 8. 54% 8. 29%
KAT =& 11. 22% 11. 14% 11.19%
EUIBYN 16. 26% 16. 17% 16. 23%

HE20204E12H31H, Aal5EEBEIE, KIL =2 BIEZEE 1 AR AT
ILETFAT B & %15 B N18, 973. 20 737G 1, 274. 47576144, 156. 4873 TC o

T %, ISR NAE LR, 73 5 20204F 245 [a) 2 1E YR KT =78
WV IEAS R DL R AT, 20204 A4 1A K ML = 28 1089 B &40 LU IS IR AR, [ 2 1E
R TR DUIE BB B e AR FF AR E (B B B A I n . BRI R WIEHRE,
AT 20205 F A R EE B KU = VA S & B RIR 520204 1Y
EREARFF B, RRAFRKRASFE,; WNEFITREBHRE, AFxt FiR=%
NAEFIT R ETE K. 5L, AnS5EERE, KIT=A. BIUEREERR
CIESR22

() ZE=7o RS REJGHRIE. BE R REAR S, RITA=R G
HFERPBHRGHEL, i3 E A7 AN MR EHS A SR LR

L. 2w ) BHOG FR A B 400 LA 45 RS () DL A 40 A

et IR, FEOG VR BN ARTE ML S A LR AR I

BAr: Figt
W H 2020 4£ 1-6 A 2019 4 2018 4F 2017
BN 13, 267. 74 30, 550. 29 28, 433. 46 23, 069. 28
B A 11, 509. 49 26, 613. 75 25, 021. 45 20, 274. 57

BERIR: 20174E, 20184 2019544 4% B FHOG FEVRIR (It B 2 & 1H 1 45
i, 20204E1-6 H 234 B BHG LIRSS AR I 55 ik
20174F. 20184F. 20194F J220204F1-6 H, 2\ ) % BHYG FEUE S2EL e N 43 51 K

% 8 Ul 3t 63 W
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6, 355. 90 J5 G~ 8, 899. 7973 G+ 5, 673. 56 J JC K2, 234. 643 7C, 5 HE L ELA )
E6 A1 43 331, 35% 35. 57%. 21. 32%519. 42%.

AR B ' FELVR H L R 150 B, i 4% S B D' FRLR ) A W SR = o A RE G A
H= oML RIAER HpI7E85% LA o — MM =, AR R & Bt s AR )
EEAI30%~40%. £ b, 2wl 1A BHOG A & 315 1 B S 8 UBAE UL AC .

2. > AR R R A L B AL ) DT T 1 23 By

A AR, R AR RHT BE TR b 25 SN R R A A 50 LA U R

Bfr: Jio0

W H 2020 4F 1-6 H 2019 4F 2018 4EFF 2017 4 JE
FraesEl S ION 16, 443. 94 25, 602. 42 22,9229. 51 15, 390. 40
HREIRMY 55 I A 25, 293. 26 22, 006. 48 13, 890. 06
B RIR: 1 B WS R EE S R, 20204E1-6 3 A3 5E HTREVR

V55 A Hi

20174F . 20184 J220194F, 24wl S ZR SIS 23 AT, 529. 6775 7T
3,009. 275 76} 5, 699. 06 70, 7 HHr REIEO 55 BAS ¥ LA 43 531l 54, 21%- 13. 67%
J222.53%. [FIIS, ABBERE)E AR fE20204FE1-6 F 4ERF20 195 [F A I B R KF, N
N F) 20204 1-6 H GRS ZR G SN 4, 576. 685 7G, o5 He BT REVE Y 5 L AS i EE
127928, 17%, FRFGHEE 2 H AU, 201 74F JLpa) A R R IBT, 472. 601 6=
JCM R S F A PR BT RE IRV R s, IR RIARFENOG ZE B A, 201745 PN
B LR HLFE 208, 000. 0075 T RE TRV 25 B ™ i, JE B T 5 HRME S 1E TRk
AR, 2018 AN TR AR SN A6, TR IWIIAR G IEARA B T A2 7= Hs Ja 1R
AL IR . 20 W] 201 TAE RS ARRAAH B 10 R o TR SRR AR, R A
7] 201 84E [ KM AAH XL, DRI A F]20174E . 20184 X B J ARG SEIRISLN o 3
W REUE O 55 BAS B LA i sh B A R 20194 Jk20204E1-6 H, AHR (5 LL
BT RE,

ARH A 2R 0 L L P B A SR 2R 00 1) 8 R I = e R A T =
T RS R LEBIES0% /e A7 o — MR &, IEARADRR 5 41 H it BRA (1 L A5 Ay
30%~40%. £% b, Zvw] s AR e A 3 B S B RS AHILC .

(%) TEEAR MBI BESEE RSO R NERE G FEE
7, RAT A=A TE RN SR F=RB R BB ZE M SR 5 H

1 PEEEAS ) R ) RS R e v T = e MR I R AP R R AR 2 R

(1) ZANIF) i R P P 30 2 A6 P )0 P vt 1 e 22 S 2 LIk T LSS B R B 2R

%9 Ul 3t 63 W
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PACKHEAR, = JutBHEma HEHE 73 1 e ir

H A7 25 FH R B - v L 1 R R o Jo 32 R T B s FH R PSS R R B 2 A
PACKEE A o

1) HSEORERZ

=T RME A IERR A R B RE (52 K 3% 2 —, B m B [ B B %
£, B EAT R RRESTAH HER L, INESHEARBERE, BANE
ANHLI )T R A — e 200, BRI FR A = oo BME S S IE A R
B =RhEggk, AR

DURE AR I, & MR 354 = oy TR e s B, %0
AR =0 R, BAH —ERILS, okt akae s mit, =itk
RERZE, H2 R HIEREE B BB R BRI RRE — B LIRAMZAE: B
KA HITBOAEER), KA =708 E R, XM 2R 35 2 it /% B
B, A =0 IS & [ FE 1865014 R4 &) SEIl H B A4 77, Bl mUZPACKIN 2%
R, FRIERIR, FEPACKRE % EHER R, RN = o EkAH
FUARPRA A L 15— 28, A PE AR 22— 28, DU AR = ot it
ZH L2 I AR RE R W T A, SRR A S KA S WA, X

TLERMERER, BIAHIR .
[T 4 AL R B A L

T MBI | MR e AR
R RS 4=t fﬁﬁ‘m“ﬁ‘ | i AR
PN - — N =N == B 43 %?’Iﬂgﬁl'@iﬁ\
A AR | =5 e e Bk gl
BRI =7 wETEE | e SRR R P
2) PACKF:Z A

FEAE HIAH [RIVE RESRAR FRC BT 0 T, PR 1 VB A B M BTt o 22 e 32
R AL R KPR 5 M A LT BE 52

7E AT A B 7 st A0, R TT 30, RGUARAE VRS B T st A R
RERVEE A, ARBL 1 BB B IE R Bk S50 B 1 s it 2H 4 ] 22 3s a2
BRI EZEMATUH , A EE RS 181 1 i L) b o 22 R 4 1k
o RIRPRIER T ZRPACKEORFENT, 5 = ok R AN I B2 AN K

R ZHO MBI AH SR 0N s -
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S8/ M H HENEN B3 AN ES

fe s B AT W vk, HT
HLZl E 4T 25 SR A R o fE 2 (A
(K30, FUF5 CANBus 3@ P AT
T UART JEH BN EE, AR ME | PACK HK
ANEER T, AEXS T H CANBus
bt UART A& & SH B R, {H
UART A TR 5 . AAIK

TR 2 B 1 F 20 T A

R 5 24 5 L B S A P PACK A
ij7j<%g& (IP 225 BEHxHA
Bk 25 2% BASFA RN |

P BUrdonPikEES, B
RACK B4 5 bl g

(2) 2] B AR =Tuhd R b 0 i A B 22 57 1 DUAE B 3h B AT 25 A
(RINEFH BT — R AR

NEE RN =Je MR AT R AR B = oM i F b R A O IR AR AR
A, JE SR I E )RR AR A HRTR AR B A AN R R R B B AT AR
Mo 2 R JE A A T SR TE A £ i AN (] i L0 L3 B AT R 28 Ak A = o
BHO RS APERERS o (22, BT A FE RS BT M = o B LK 32 2
MR KA 3 G5 R R, e ml i G e BRI AT EL 44
iy IR L =) B 5 = JehbRE™ i 2 HL 3l B AT 42 s S A O A, AR R

1)~ BEEE REERm T E Bl BT A b 5 A R
e, HL A B0 R TR o LB AT 4 A R

MR = TR R Se T o, 20195 AR HYR . R REBC 3 72 [ HLBh B AT
A I T3 A 2 0 3T%, 19%, [FEIRERIFIE —AL, 3 =4, Gibiigd
A 2B F]56%.

BeAh, RIEATTERNE R, BEEHCE S, 23, QESEE3IET%E
J e VAR T AT BT R BT i BT R S AT A RIS AR RO 2R s AR R BE A
I I RHEUAR A B 108 A 5 S, R BEI A -5 [l A R A% B 2 T, o2 305 el
WH. @R, 8% B3, NI gl WAR. BE. SE OGS RN R
FIETER AR
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A2, oA A A A o FLB EAT AR SRR
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AR AL IR L B0 B R, B L 20 194 X6 A B = JeM BRI 420 o5
= I RLE SR LA 29 990%~95%; FR4E R AN ARAS H R Ui, 201945 K
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| 2020 £ 1-6 2019 4EJ¥ | 2018 4 2017 & EFEOZ
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2019 4F % 2020 4 | 2p4F
. NEZ TR, 2017 4
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FERLE AT BRI, 2 7] 2020 G20 I S5 R HIBA ATy 11, 76%
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WIEN B BRI R EE AR, 23 7] 2020 4E7E LB R [F ELZ) FBE 9. 90%.

GARFTH I, AR 2020 FELEEREN 11, 76%, REEFIZFE LR,
B2/N8h sy FliEss Rhish, AF=JoEHEE R EEK 57, 48%, ELIRA
FILLHE K 22, 87%, 30RFE TR IIE AR, KRR BUR BRI RN A A+
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REHIN, AR FEWFEBHZFIY 18. 04%. 12. 22%. 16. 33% L 11. 65%,
AE FEN S BRI ENER, F 2R F GRS FEM MBI K & kAR
W FUATIE AL S TGRS . 2020 4F B, Z2PlE JORREIRIR
ZEAMUR I BOR B s, = To M RHMT L TR SRANHE L A7 b B4 7 e R 2 A
%, = JeARMT AR 58 5 DRI 1 7= S & s, S ECA B BH R YERRAE
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A TG ER) 2R A RIREE) RS ORI K TEE 28 4k 2 T T g XU
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4 3 289.15 |  0.63% 755.53 | 0.75% | 721.66 | 0.77% | 571.33| 0.97%
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2020 4F
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DL B R R N AR R A T AR

D) FEah a2

M7 i G R RAE , 2013 SE—2016 SEHATE], 2~ FMAKIERER 1 =JehRl LSRN,
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HAL: it
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W (GGIT) Toll, & 2025 4R T 3l [ AT 25 40038 10 41 F ity 6% 50K ik 3
27. 0GWho B4k, 321 S b B s A SR AR 7 SR & m, B ReIRIR 4230 77 it
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HRTaE; SMFRALITARMMESE&E5RTL#O®EEL, =S
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	一、关于客户。审核问询回复显示：（1）根据相关数据推算，星恒电源2019年自行车用锂电池销量同比增长69.02%，2019年发行人对星恒电源销售额增长30.98%；2020年1-6月发行人对星恒电源销售的TLM510、TLM550产品毛利率由2019年的17.71%、13.09%分别降至8.97%、7.24%。（2）长虹三杰2018年、2019年及2020年1-6月实现的销售净利率分别为15.52%、18.33%和20.19%，同期发行人向长虹三杰销售的TLM510毛利率分别为11.22%、15....
	(一) 分析并披露2019年发行人对星恒电源销售额增长低于其自行车用锂电池销量增长幅度的原因，2020年对星恒电源销售毛利率大幅降低的原因；进一步披露星恒电源三元材料的其他主要供应商，星恒电源向发行人采购价是否低于其他供应商，发行人向星恒电源销售额占其同类产品采购额比是否呈下降趋势
	1. 分析并披露2019年公司对星恒电源销售额增长低于其自行车用锂电池销量增长幅度的原因，2020年对星恒电源销售毛利率大幅降低的原因
	(1) 分析并披露2019年公司对星恒电源销售额增长低于其自行车用锂电池销量增长幅度的原因
	(2) 2020年对星恒电源销售毛利率大幅降低的原因
	1) 2020年三元材料行业毛利率整体呈现降低的趋势
	2) 星恒电源体系内三元材料供应商竞争加剧导致公司对其毛利率降低
	3) 公司系综合考虑各方面因素制定相应的定价策略


	2. 进一步披露星恒电源三元材料的其他主要供应商，星恒电源向公司采购价是否低于其他供应商，公司向星恒电源销售额占其同类产品采购额比是否呈下降趋势

	(二) 分析并披露长虹三杰自身销售净利率持续增长，而发行人对其销售产品毛利率较低且呈下降趋势的原因及合理性
	1. 公司对长虹三杰销售产品毛利率较低且呈下降趋势的原因
	2. 长虹三杰自身销售净利率持续增长，而公司对其销售产品毛利率较低且呈下降趋势的合理性

	(三) 分析并披露2020年1-6月发行人对海四达的销售额大幅下降的原因，海四达经营情况和财务状况是否发生重大不利变化，发行人与其合作是否发生重大不利变化
	1. 分析并披露2020年1-6月公司对海四达的销售额大幅下降的原因
	2. 海四达经营情况和财务状况是否发生重大不利变化
	3. 公司与其合作是否发生重大不利变化

	(四) 结合2020年下半年发行人向星恒电源、长虹三杰、海四达销售情况及毛利率变化情况、在手订单情况，分析并披露发行人与星恒电源、长虹三杰、海四达的合作是否具有可持续性
	(五) 结合三元材料占阳光电源、横店东磁产品成本的比例，发行人产品占其同类产品采购额比，分析并披露发行人向其销售额与其销售规模的匹配性
	1. 公司向阳光电源销售额与其销售规模的匹配性分析
	2. 公司向横店东磁销售额与其销售规模的匹配性分析

	(六) 披露不同品牌的电动车锂电池用三元材料的价格和性能是否存在差异，发行人产品用于第一梯队、第二梯队、第三梯队的电动车品牌金额及占比
	1. 披露不同品牌的电动车锂电池用三元材料的价格和性能是否存在差异
	(1) 不同品牌的电动车使用的锂电池性能差异主要取决于电芯技术路线和PACK技术，三元材料影响电芯部分性能指标
	1) 电芯技术路线
	2) PACK技术

	(2) 公司自身不同三元材料产品的价格和性能差异情况在电动自行车领域的应用具有一定的代表性
	1) 公司客户星恒电源、天能股份在中国电动自行车用锂电池市场占有率较高，且制备的电池涵盖电动自行车品牌种类较多
	2) 公司三元材料产品在星恒电源、天能股份采购占比较高
	3) 公司生产的电动车锂电池用三元材料产品价格和性能差异分析


	2. 公司产品用于第一梯队、第二梯队、第三梯队的电动车品牌金额及占比
	(1) 公司产品通过星恒电源应用于不同梯队电动车品牌的情况分析
	(2) 公司产品通过天能帅福得应用于不同梯队电动车品牌的情况分析


	(七) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查意见


	二、关于电动汽车产品。审核问询回复显示：（1）报告期各期，发行人最终应用于电动汽车的产品金额分别为17,358.02万元、17,378.47万元、11,030.27万元和901.40万元。（2）发行人聚焦于小型动力锂电池领域，联动客户切入新能源汽车领域，相关收入随着部分下游客户业务的扩张和收缩而波动。（3）2019年度及2020年上半年，发行人新能源汽车锂电池客户银隆新能源、哈尔滨光宇应收账款均出现了实质性逾期，鹏辉能源开始较大比例采用商业承兑汇票付款，为防范信用风险，发行人主动减少了新能源汽车领...
	(一) 披露报告期内电动自行车领域和电动汽车领域客户重合情况，相关客户报告期内电动汽车产品销售规模、目前是否已退出新能源汽车领域
	(二) 披露发行人与银隆新能源、哈尔滨光宇和鹏辉能源的合作背景，对发行人的供应商认证过程，2019年向银隆新能源销售额较高的原因；结合银隆新能源目前财务状况，分析并披露相关应收账款的可收回性，相关坏账准备计提是否充分
	1. 披露公司与银隆新能源、哈尔滨光宇和鹏辉能源的合作背景，对公司的供应商认证过程，2019年向银隆新能源销售额较高的原因
	(1) 公司与银隆新能源的合作背景及供应商认证过程
	(2) 公司与哈尔滨光宇的合作背景及供应商认证过程
	(3) 公司与鹏辉能源的合作背景及供应商认证过程

	2. 结合银隆新能源目前财务状况，分析并披露相关应收账款的可收回性，相关坏账准备计提是否充分
	(1) 银隆新能源目前财务状况
	(2) 相关应收账款的可收回性分析
	(3) 相关坏账准备计提是否充分


	(三) 披露发行人成为蜂巢能源合格供应商的认证过程、发行人的竞争优势、发行人是否具备生产720吨高镍三元材料的产能，蜂巢能源同类产品的其他供应商情况
	1. 公司成为蜂巢能源合格供应商的认证过程
	2. 公司的竞争优势
	3. 公司具备生产720吨高镍三元材料的产能
	4. 蜂巢能源同类产品的其他供应商情况

	(四) 结合报告期内电动汽车领域部分客户收缩业务、部分客户出现应收款逾期，分析并披露发行人电动汽车领域是否有稳定、持续的客户，是否出现过质量不达标被取消供应商资格的情形
	(五) 结合发行人产品应用于电动汽车的品牌及其终端售价，分析并披露发行人产品是否主要应用于低端市场
	(六) 结合行业惯例，披露行业内是否存在瑕疵或残次电动汽车电源产品转卖用于电动自行车的情形
	(七) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	三、关于存货。审核问询回复显示：（1）报告期各期末，发行人库龄超过一年的原材料及库存商品占存货的比例分别为0.98%、4.14%、4.93%和10.87%；发行人主营业务成本中直接材料占比90%以上，2020年上半年，三元材料产品单位售价同比下降25.51%，单位成本同比下降20.59%；2020年6月末，一年以上存货余额1,599.22万元，跌价准备262.04万元。（2）报告期各期末，发行人在手订单金额分别为2,938.34万元、10,399.30万元、48,098.70万元和35,427.2...
	(一) 分析并披露2020年6月末1年以上存货占比大幅增长的原因，相关存货是否仍具备变现价值，进一步披露减值测试过程；结合产品成本和售价下降趋势、2020年1-6月毛利率仅11.59%，分析并披露存货跌价准备计提是否充分
	1. 分析并披露2020年6月末1年以上存货占比大幅增长的原因
	2. 相关存货是否仍具备变现价值
	3. 2020年6月30日1年以上存货跌价准备测试过程
	4. 结合产品成本和售价下降趋势、2020年1-6月毛利率仅11.59%，分析并披露存货跌价准备计提是否充分

	(二) 结合生产周期、交货周期、备货政策等，量化分析并披露在手订单金额与存货余额的匹配性
	1. 生产周期
	2. 交货周期
	3. 公司备货政策
	4. 报告期各期末，公司在手订单和存货余额情况如下：

	(三) 结合细分原材料的备货政策和价格走势，量化分析并披露报告期各期末原材料余额波动原因；结合原材料价格下降趋势，分析并披露发行人2019年末和2020年6月末原材料余额大幅高于2018年的原因及合理性
	1. 报告期内硫酸钴、碳酸锂、硫酸镍价格变动情况如下：
	2. 报告期各期末，公司主要原材料情况如下：
	(1) 公司2017年末主要原材料硫酸钴、碳酸锂市场价格持续上涨，市场供应紧张，公司为避免原材料短缺影响正常交货，对原材料进行了集中采购，导致原材料期末库存金额较大。
	(2) 2018年末原材料余额比2017年减少的主要原因是2018年原材料价格波动较大，自2018年4月起主要原材料价格持续下跌，市场采购较容易，公司基于在手订单采取小批量高频率的灵活备货政策，因此，2018年期末主要原材料库存量下降，且库存单价比2017年年末低，导致期末存货金额同比下降。
	(3) 2019年原材料采购单价仍处于下降趋势，但是年末在手订单金额大幅增加，2019年末在手订单金额较2018年末增长3.63倍，在手订单的大幅增长导致公司需要储备的原材料增加，其中大客户天能帅福得根据生产计划对主要型号TLM510下一年度总需求进行预计并签订的1,800.00吨年度订单，而且TLM510属于公司主打系列，所以公司提前储备较多TL5X10三元前驱体，导致2019年末三元前驱体金额较大。
	(4) 2020年6月30日存货余额较年初基本持平，主要是因为年初受新冠疫情影响积压了订单，复工复产后大力开工生产，原材料、在产品和库存商品维持在年初的较高水平。


	(四) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	四、关于持续经营能力审核问询回复显示：（1）2018年度发行人毛利率减少5.82个百分点，主要是2018年4月末硫酸钴库存较高，而2018年5月开始，硫酸钴市场价格开始调整，导致三元材料产品价格也出现下滑，由于发行人储备安全库存的原因，导致当年三元材料生产成本较高。（2）2020年1-6月，发行人三元材料毛利率比2019年下降4.68个百分点，主要因新能源汽车行业下游需求疲软，三元材料行业整体的竞争加剧抑制了产品的销售价格。（3）公开资料显示，2013-2016年发行人毛利率分别为22.22%、1...
	(一) 披露发行人原材料采购渠道方面的优劣势，2018年4月末发行人储备较高硫酸钴库存的合理性，同行业可比公司是否存在类似情形，发行人对原材料价格波动的应对机制，相关措施是否能避免类似情形再次发生；结合报告期内主要原材料价格波动情况及对发行人的影响，量化分析原材料价格波动对发行人业绩的影响并做进一步的风险提示
	1. 披露公司原材料采购渠道方面的优劣势，2018年4月末公司储备较高硫酸钴库存的合理性，同行业可比公司是否存在类似情形，公司对原材料价格波动的应对机制，相关措施是否能避免类似情形再次发生
	(1) 披露公司原材料采购渠道方面的优劣势
	1) 公司在原材料采购渠道方面的优势
	2) 公司在原材料采购渠道方面的劣势

	(2) 2018年4月末公司储备较高硫酸钴库存的合理性，同行业可比公司是否存在类似情形
	1) 2018年4月末公司储备较高硫酸钴库存的合理性
	2) 同行业可比公司是否存在类似情形

	(3) 公司对原材料价格波动的应对机制，相关措施是否能避免类似情形再次发生

	2. 结合报告期内主要原材料价格波动情况及对公司的影响，量化分析原材料价格波动对公司业绩的影响并做进一步的风险提示
	(1) 原材料价格波动对公司业绩的影响
	(2) 风险提示


	(二) 分析并披露新能源汽车行业下游需求疲软及降价传导机制，对电动自行车及电动工具业务的影响；结合2020年下半年市场竞争情况及2021年走势，分析并披露发行人产品价格是否存在进一步下降的趋势；针对行业竞争加剧及产品降价，披露发行人拟采取的应对措施
	1. 分析并披露新能源汽车行业下游需求疲软及降价传导机制，对电动自行车及电动工具业务的影响
	2. 结合2020年下半年市场竞争情况及2021年走势，分析并披露公司产品价格是否存在进一步下降的趋势

	(三) 结合报告期外的毛利率，下游客户和终端客户毛利率、业绩变化情况，分析并披露发行人报告期内毛利率呈下降趋势的原因及合理性，发行人行业地位、市场份额及议价能力和报告期外相比是否发生重大变化，长期保持较低毛利率是否对发行人持续经营能力造成重大不利影响，相关风险揭示是否充分
	1. 公司报告期内毛利率呈下降趋势的原因及合理性
	(1) 报告期内及报告期外的毛利率对比分析
	(2) 下游客户及终端客户的毛利率变动分析

	2. 公司行业地位、市场份额及议价能力和报告期外相比是否发生重大变化
	(1) 公司行业地位、市场份额和报告期外相比未发生重大变化
	(2) 公司的议价能力和报告期外相比未发生重大变化

	3. 长期保持较低毛利率是否对公司持续经营能力造成重大不利影响，相关风险揭示是否充分

	(四) 分析并披露发行人报告期内期间费用率大幅降低的原因，人员结构、客户结构和报告期外相比是否发生重大变化
	1. 报告期内，公司期间费用及占营业收入比例情况如下：
	2. 报告期内及报告期外的期间费用率对比分析
	(1) 销售费用率对比分析
	1) 产品结构发生变化
	2) 客户结构发生了变化，大客户销售更为集中
	3) 销售人员数量未随营业收入同步增长

	(2) 管理费用率对比分析
	(3) 研发费用率
	(4) 财务费用率
	综上，2013年至今，公司报告期内的期间费用率低于报告期外的期间费用率，主要原因是：(1) 公司产品结构由多品种转变为以三元材料为主，客户结构中增加了电动自行车的客户，且主要客户的销售额持续增长，销售人员数量未随收入同步增长，销售人员占比下降，整体上导致公司的销售费用率下降；(2) 除了股份支付费用的影响外，公司管理费用自2013年至今持续增长，但营业收入受行业发展较快推动，收入增长率更高，由于管理费用有一定的刚性，因此管理费用率降低；(3) 公司2013年—2015年间的研发费用率相对更高，主要...


	(五) 结合发行人毛利率较低、行业竞争加剧、发行人产品单一、2020年业绩下滑等，分析并披露发行人是否具备持续经营能力
	1. 毛利率低主要受宏观环境及行业竞争影响，业务增长一定程度上抵消了低毛利率的影响
	2. 行业竞争加剧的环境下，公司业务仍保持了高速增长
	3. 公司产品具有较大的发展潜力
	4. 2020年业绩下滑程度可控，仍有较强的盈利能力

	(六) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	五、关于固定资产。审核问询回复显示：（1）发行人设备采购时更多考虑满足三元材料3系、5系等低镍多晶产品为主，选择能兼容生产5系三元材料（单晶、包覆）、6系三元材料（单晶、包覆）、8系三元材料以及NCA等新能源汽车用多元材料的设备较少。（2）报告期内，发行人单位机器设备对应产能1.13，远高于同行业可比公司平均值的0.43，发行人未充分解释。（3）报告期内，发行人自制前驱体占比分别为45.57%、53.02%、40.30%与21.90%，前驱体生产相关设备不能构成独立产生现金流的资产组，需要包含在三...
	(一) 分别按国产和进口、电动自行车和电动汽车产品、前驱体和三元材料等，说明报告期末的固定资产构成及其对应产能；分析并说明发行人采购的国产设备与同行业进口设备相比，是否影响产品性能、良品率
	1. 分别按国产和进口、电动自行车和电动汽车产品、前驱体和三元材料等，说明报告期末的固定资产构成及其对应产能
	2. 分析并说明公司采购的国产设备与同行业进口设备相比，是否影响产品性能、良品率

	(二) 量化分析并披露发行人单位机器设备对应产能远高于同行业可比公司的原因
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