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	问询函第3项、你公司前期因收购兆华供应链、东莞中汽宏远分别形成商誉9.01亿元、0.69亿元，前期未对上述商誉计提减值准备。请说明以下事项：
	（1）请分别说明你公司拟对上述子公司计提的商誉减值的具体金额。
	（2）请详细说明商誉减值的测试方法、参数选取及依据、商誉减值的计提时点是否准确、以前年度商誉减值计提是否充分、本次减值是否符合企业会计准则的相关规定、是否存在通过大额计提商誉减值准备调节利润的情形。
	回复：
	确定折现率有多种方法和途径，按照收益额与折现率口径一致的原则，本次估值收益额口径为税前，则折现率也选取的是税前折现率。一般，企业的税前资产未来现金流量现值与税后的资产未来现金流量现值是相等的。用税后折现率对税后现金流进行折现，并采用迭代计算法找出应用于税前现金流能够得出与税后现金流相同结果的税前折现率。
	1、主营业收入及成本的选取及依据
	（1）兆华供应链沥青供应链资产组
	①集装箱版块
	受新冠疫情影响，全国高速公路在2020年1月24日至5月5日期间免通行费及国内汽柴油价格下降等因素，给兆华供应链以铁路为主的沥青集装箱转运模式带来冲击。另外，兆华供应链沥青集装箱北区主要以新疆克拉玛依炼厂为中心，受7月份沥青销售“旺季”时新疆疫情反复的影响，兆华供应链位于新疆地区的沥青集装箱空箱862只、重箱140只完全停滞无法正常发运，其他位于北区的1530只集装箱亦出现运转不畅的情况，原计划为项目提供的集装箱转运业务亦无法执行。2020年，集装箱运营量36.00万吨，收入下降46.00%，营业...
	在收入的预测中，我们结合2020年亏损的现状和原因，在预测中剔除偶然因素的影响，同时还考虑到疫情对物流运输行业的影响可能会持续一定时间。再此基础上，结合沥青贸易行业整体产业链的上下游情况判断运量的长期变化趋势，对未来收入进行了预计。
	除此之外，2021年的收入预测来源，主要参考现有的已确定的合同、中标文件、目前正在执行合同等。
	对于成本的预测，在固定成本基础上，根据收入预测中的运量匹配相应的成本进行预测。
	②沥青贸易版块
	2020年度，沥青供求关系出现历史性异常波动，全年呈现“深V”形走势。2020年度，兆华供应链基于市场行情及在手订单情况，向各大炼厂共采购基质沥青60.42万吨（含已签订锁价合同但尚未提货的沥青），平均采购单价2,931.25元（含税）。兆华供应链根据与炼厂的采购协议，结合自身沥青库容情况，为避免提货期限到期后炼厂环节高额的仓储费用，不得不到期按照现价提货并销售，导致兆华供应链沥青供应链业务出现采购价与市场价“倒挂”的情形。同时受疫情影响，项目工期一再延后，原定的项目用量也大幅度下降。导致销售数量...
	在预测期需求侧来看，2021年是实施“十四五”规划的第一年，公路建设投资增速或将减缓，仍面临着交通发展环境的变化，资金供需矛盾仍然突出，地方政府财力有所减弱，地方财政对公路建设支持能力显著下降。另外，因疫情以及夏季洪水等因素影响，部分项目路面铺设进程或将推迟到以后年份完成，或将延缓沥青需求的增长。整体看，预期2021年沥青需求增速或将减慢，但需求基数仍将保持一定水平。
	在预测期供给侧来看，进口方面，马来西亚个别炼厂因委重油断供，后期沥青产量或减少；受疫情影响，泰国炼厂沥青产量及出口量减少，2021年海外疫情仍存在不确定，炼厂沥青供应量或难有增加；新加坡埃索炼厂2021年沥青未有生产计划。总的来看，2021年中国沥青进口量预计会有小幅减少，但预计仍有望保持在430.00万吨左右水平。
	此外，国内部分地炼2021年新扩建的常减压装置将投产，沥青供应量有望增加，其中山东东方华龙260.00万吨/年的常减压装置或于2020年年底至2021年年初投入生产，沥青月产量有望达到6.00万吨；盘锦宝来集团计划在中海营口原厂址新建一套350.00万吨/年常减压装置，预计2021年下半年投产；滨阳燃化2021年或将以代加工或者入股其他炼厂方式而保证沥青供应，盘锦浩业也有生产沥青计划，山东海右石化、金诚石化2021年仍有继续生产沥青计划。
	总的来看，2021年地炼沥青总供应量仍有望继续增加，但如果生产沥青不佳，或是汽柴油市场好转，部分地炼沥青产量或有所减少，经济性仍是地炼生产沥青的动因。
	综合上述沥青行业供需分析，沥青贸易板块的预测在2021年-2022年保持增速放缓的态势，后续年份保持正常稳健增长。
	兆华供应链沥青供应链资产组2017年-2020年的毛利额分别为 26,986.79万元、27,520.97万元、21,375.81万元、-15,464.8313万元。结合上述集装箱板块和沥青贸易板块的业务分析，预测期综合毛利率水平维持在7%-11%之间；平均净利润率水平约为4.6%，稳定期约为4%。具体预测期主营业务收入变动情况如下所示：
	（2）东莞中汽宏远客车制造资产组
	东莞中汽宏远2018年总收入为205,477.18万元，2019年总收入为180,459.88万元，2020年收入为6,406.57万元（未经审计）。东莞中汽宏远为新能源公交车制造企业，其历史期主要收入为东莞市政府采购的新能源城市公交车。2020年因为新冠疫情，东莞市政府财政紧张，采购新能源公交车数量为0（2018年被龙洲股份控股后2442台，2019年度1872台），导致收入大幅度下降。
	东莞中汽宏远2017-2020年毛利额为16,630.44万元、41,091.73万元、24,695.33万元、-1,716.72万元。根据历史业务发展情况，结合现有订单及业务发展规划，东莞中汽宏远有限期限营业收入平均增长率为3.29%（因疫情影响，2020年收入下降较大，该数值不包含2021至2020年增长率）无限期限营业收入增长为0，无限期期限收入增长率为0，预测期综合毛利率水平维持在10%-14%之间；平均净利润率约为3.00%，稳定期平均净利润率为3.00%。
	未来预测期主要指标具体如下：
	东莞中汽宏远2020年收入为6,406.57万元（未经审计），同比下降96.45%。主要原因是东莞中汽宏远为新能源公交车制造企业，其历史期主要收入为东莞市政府采购的新能源城市公交车。2020年因为新冠疫情，东莞市政府财政紧张，采购新能源公交车数量为0（2018年被龙洲股份控股后2442台，2019年度1872台），导致收入大幅度下降。本次2021年及以后年度收入预测依据如下：
	未来主要收入预测来源为现有的已确定的合同、东莞市政府本地采购、龙洲股份内部采购、目前正在开拓的海外市场。
	现有的已确定的合同：截止至2021年2月8日，东莞中汽宏远现有确认的订单459辆，订单金额13,897.43万元。
	东莞市政府本地采购：东莞市本地新能源公交车总需求为5,500台左右，现有新能源公交车为4,300余台，全部为东莞中汽宏远生产。根据正常的使用情况，新能源公交车的更新换代基本为5年一轮换。东莞市政府本地采购新能源公交车和更新换代的需求能保证东莞中汽宏远未来销售需求。
	龙洲股份内部采购：根据历史期数据，龙洲股份内部的采购量为（30-170辆不等），本次根据历史期数据来预测未来期的该部分收入。
	综上所述，2021年收入增长率相比于2020年增长较大，2023-2024年已与历史期最高产量持平，未来期不再考虑增长（只有少量其他业务考虑增长），因此2024年、2025年相比于以前年度增长率有所下降。
	对于成本的预测，在固定成本基础上，根据收入预测中的产量匹配相应的成本进行预测。因此成本波动与收入同向。
	三、商誉减值的计提时点是否准确、以前年度商誉减值计提是否充分、本次减值是否符合企业会计准则的相关规定、是否存在通过大额计提商誉减值准备调节利润的情形。
	兆华供应链沥青供应链资产组2017年的净利润为10,129.47万元；2018年的净利润为12,346.60万元；2019年净利润为9,583.46万元。
	东莞中汽宏远客车制造资产组2018年的净利润为698.63万元（其中包含15,527.32万元的资产减值损失）；2019年净利润为7,673.26万元。
	历史年度未出现商誉减值迹象，2020年上述资产组的净利润出现亏损，商誉出现减值迹象。本次商誉减值的计提时点准确，以前年度商誉减未出现减值，本次减值符合企业会计准则的相关规定，不存在通过大额计提商誉减值准备调节利润的情形。
	综上所述，公司本次商誉减值准备是结合公司相关资产组业绩预测情况对公司并购时形成的商誉进行初步测算结果，本次测算涉及的评估方法、参数选取、相关假设及测算过程与上年度相比未发生重大变化，公司本年度经测算后拟计提较大金额商誉减值准备主要是由于公司管理层基于当前市场变化、公司业绩变化对未来业绩预测下调导致。
	特此公告。
	龙洲集团股份有限公司董事会
	2021年2月8日

