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T A& Changhong(HongKong) Trading Limited Fi/-ZFRHTH FHR A FRN
EARA A~ RHELLERE Element TV Company,LP (IAT#&#R “Element” ) ,
Element SERRAERRHER R RE. RIERE—H, BRI FIMEEW
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FAAMER, SAFIFER TN F ok BB 3R EAFC ARAE S RRIL LA TR A,
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RIEN 3L Element H&iTEf45E X & (invoice), NI T H{45E
WARKABEEAHKXRKE 60 X, 90 X, 120 X, RAL—F R —H K BIIK K
T # 1 Stk T R T

¥5: AES
A\ YR &3 ]
0-30 X 31 X-60 X | 6190 X | 90 X120 X
2020 %12 A 31 H 1,285.74 541.13 744. 61 - -




RHELLRTOCR AR A7 A% 7] 140 B8 ) [ SRR

Ak H R AT B A 3R il
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	问题1、2019年起，发行人新增电视机组件贸易业务，主要业务模式为发行人向Changhong(HongKong) Trading Limited和广东长虹电子有限公司采购电视组件产品销售给美国Element TV Company,LP（以下简称“Element”），Element完成最终组装后销售给沃尔玛。最近两年一期，贸易业务实现销售收入1.49亿元、8.94亿元和1.59亿元，毛利率为3.1%。在回款方面，发行人与Element和美国Capitol City Escrow,Inc.（以下简称“...
	一、发行人补充说明
	（一）结合发行人开展电视机组件贸易业务的背景、原因，垫款周期及对应的资金成本、资金需求及公司资金链情况、利润率水平、与其他业务的关联性或协同性、未来开展贸易业务的计划和资金使用情况，相关媒体对Element公司的报道是否属实，请结合该公司的实际经营情况等，说明发行人与Element公司开展大量贸易业务并实现相关收入的合理性和真实性，与发行人对沃尔玛的销售的区别与联系
	1、发行人与Element开展大量贸易业务并实现相关收入的合理性和真实性
	2、与发行人对沃尔玛销售的区别与联系

	（二）结合电视机组件贸易业务相关资金共管的具体情况，应收账款、合同资产及回款情况等，说明设立共管账户的原因，直接客户Element不直接支付货款给公司，需等待最终客户沃尔玛将货款付至该共管资金账户后，再由Escrow公司直接支付给公司的原因及合理性；结合Escrow公司的股权结构、经营情况、与公司或客户的关联关系等说明选择与其设立共管账户并由其付款的原因及合理性；将共管账户设立在境外的合理性，是否存在款项无法收回或被关联方占用的风险，公司是否制定了相关制度及措施防范风险，相关制度及措施是否有效执行...
	1、发行人采用资金共管的原因及合理性
	2、Escrow公司的股权结构、经营情况及与公司或客户的关联关系，选择其设立共管账户并由其付款的原因及合理性
	3、将共管账户设立在境外的合理性，是否存在款项无法收回或被关联方占用的风险，公司是否制定了相关制度及措施防范风险，相关制度及措施是否有效执行
	4、是否符合行业惯例，是否有利于保护上市公司利益

	（三）发行人对电视机组件贸易业务采用全额法，请说明较发行人其他业务或同行业可比公司是否存在明显差异，相关会计处理的合理性、合规性
	1、经纬辉开公司其他业务情况及其会计处理
	2、发行人与同行业可比公司对比情况
	3、公司贸易业务采用全额法，该会计处理的合理性、合规性

	（四）结合该项业务资金占用成本及相关财务费用、期后回款情况及坏账准备计提的充分性，说明如单独核算，该项业务是否盈利，公司从事该项业务的原因及合理性

	二、发行人补充披露
	三、请保荐人、会计师、发行人律师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2、报告期内，发行人及其实控人通过直接或间接方式持有从事射频滤波芯片研发生产销售的诺思（天津）微系统有限责任公司（以下简称“天津诺思”）约22%的股份，发行人于2021年成立经纬辉开（深圳）半导体科技有限公司（以下简称“深圳经纬”）、南昌经纬辉开半导体有限公司（以下简称“南昌经纬”）开展射频模组相关业务。天津诺思及其子公司南昌诺思微系统有限公司（以下简称“南昌诺思”）就位于南昌的FBAR芯片生产线、前期股权投资等与发行人产生纠纷并提起诉讼，目前相关案件仍在审理中。发行人本次募投项目为射频模组芯...
	一、发行人补充说明
	（一）发行人本次募投项目射频模组芯片的技术来源，结合发行人在射频业务上已投入的资源、未来业务发展规划、业务模式、盈利模式、目标客户，发行人在射频模组芯片设计制造环节承担的具体工作，相关技术储备、人才储备、产业链上下游资源储备情况，拟收购技术团队和招聘技术、管理人才的计划安排，与发行人现有业务的关联性或协同性等，说明发行人本次募投项目拓展新业务、开发新产品的必要性和可行性，募投项目实施是否存在重大不确定性
	1、公司本次募投项目射频模组芯片的技术来源
	2、本次募投项目的发展规划
	3、公司本次募投项目拓展新业务、开发新产品的必要性和可行性

	（二）结合与天津诺思相关诉讼的进展情况、天津诺思日常经营管理、公司治理、发行人及其实际控制人的股东权利及表决权行使情况等说明发行人实施本次募投项目是否会导致新增诉讼风险，是否对本次募投项目产生重大不利影响，发行人拟采取的有效应对措施
	1、天津诺思相关诉讼的进展情况
	2、天津诺思日常经营管理、公司治理、发行人及其实际控制人的股东权利及表决权行使情况
	3、实施本次募投项目是否会导致新增诉讼风险，是否对本次募投项目产生重大不利影响，发行人拟采取的有效应对措施

	（三）发行人新成立深圳经纬和南昌经纬的原因及背景，其业务与天津诺思的具体区别与联系，南昌经纬是否具备项目所需的全部资质和项目实施能力，由其实施本次募投项目的原因及合理性
	1、发行人新成立深圳经纬和南昌经纬的原因及背景，其业务与天津诺思的具体区别与联系
	2、南昌经纬是否具备项目所需的全部资质和项目实施能力，由其实施本次募投项目的原因及合理性

	（四）结合本次募投项目相关行业发展情况、行业竞争情况、较同行业可比公司的竞争优势及先进性等，说明募投项目拟提供的相关产品是否存在较强的可替代性，是否存在产品竞争力不足、潜在竞争者进入等情形，是否会对本次募投项目实施产生重大不利影响
	1、本次募投项目相关行业发展情况
	2、本次募投项目相关行业竞争情况
	3、募投项目拟提供的相关产品是否存在较强的可替代性，是否存在产品竞争力不足、潜在竞争者进入等情形

	（五）本次募投项目厂房租赁的具体情况，是否已与出租方签订明确的租赁合同，租用年限、租金等是否合理，出租方房产对应的土地使用权证载明的土地用途、使用年限等，是否符合土地使用权证登记类型、规划用途，本次募投项目厂房及用地是否存在重大不确定性
	1、本次募投项目厂房租赁的具体情况，是否已与出租方签订明确的租赁合同，租用年限、租金等是否合理
	2、出租方房产对应的土地使用权证载明的土地用途、使用年限等，是否符合土地使用权证登记类型、规划用途，本次募投项目厂房及用地是否存在重大不确定性

	（六）发行人与南昌高新管委会及其下属平台公司是否就募投项目存在相关合作安排，如是，结合相关合作情况说明本次募投项目实施是否存在重大不确定性
	（七）本次募投项目实施后是否会新增关联交易，如是，请补充说明新增关联交易的必要性和交易价格的公允性，是否对发行人生产经营的独立性造成重大不利影响
	（八）结合涉诉芯片生产线的权属、最近一年及一期分季度的业绩变动情况、在手订单等，说明对天津诺思的长期股权投资是否存在减值迹象
	1、涉诉芯片生产线的权属、天津诺思最近一年及一期分季度的业绩变动情况、在手订单
	2、对天津诺思的股权投资是否存在减值迹象的分析

	（九）发行人是否已取得国家发展改革委员会、工业和信息化部出具的非“高风险”项目的意见

	二、发行人补充披露
	（一）公司已补充披露（1）相关风险
	（二）公司已补充披露（2）相关风险
	（三）公司已补充披露（3）相关风险
	（四）公司已补充披露（4）相关风险
	（五）公司已补充披露（5）相关风险
	（六）公司已补充披露（8）相关风险
	（七）公司已补充披露（9）相关风险

	三、请保荐人、会计师、发行人律师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3、发行人本次拟募集资金81,586.19万元用于射频项目，该项目总投资为109,071.49万元，其中建设投资、研发投入、厂房租赁费投资金额分别为81,586.19万元、17,100.00万元和1,296.00万元，占总投资的比例分别为74.80%、15.68%和1.19%。在上市公司可比项目中，卓胜微高端射频滤波器芯片及模组研发和产业化项目中研发支出为47,114.13万元，占总投资比例为20.72%，与发行人射频项目存在较大差异。发行人预计本项目完全达产后，预计实现年收入122,328....
	一、发行人补充说明
	（一）发行人研发投入中，工程样片测试验证费、量产测试费、知识产权费、合作研发费分别为2,400万元、900万元、900万元、900万元，请结合本次募投项目相关研发计划、研发进度、是否已完成技术攻克和技术储备，相关芯片设计、制造、封装、测试、验证等各环节的具体安排，同行业可比公司相关费用预算和实际执行情况等，说明本次募投项目研发投入是否明显偏低，是否存在重大不确定性，是否可能出现研发进度不及预期、研发结果不确定或研发失败，或需要持续的大额资金投入的情形
	1、本次募投项目相关研发计划、研发进度、是否已完成技术攻克和技术储备，相关芯片设计、制造、封装、测试、验证等各环节的具体安排
	2、对比同行业可比公司相关费用预算和实际执行情况，说明本次募投项目研发投入是否明显偏低，是否可能出现研发进度不及预期、研发结果不确定或研发失败，或需要持续的大额资金投入的情形
	3、说明将软件费归入到软硬件购置及安装调试费用和卓胜微归入到研发费用中的具体区别
	4、会计处理是否存在不同，相关会计处理是否合规，发行人相关会计处理是否与其他可比公司一致，如存在差异，说明具体原因及合理性

	（二）请发行人结合晶圆供应情况、本次募投项目及同行业上市公司产能释放计划，射频模组市场规模和行业集中度、行业发展情况、下游客户需求、在手订单或送样情况（如有）等，说明本次募投项目产能规划是否合理、谨慎，是否有足够的市场空间消化相关产能
	1、晶圆供应情况
	2、射频模组市场情况
	3、本次募投项目及同行业上市公司产能释放计划

	（三）本次募投项目效益测算较同行业上市公司可比项目存在明显差异的原因、合理性，对差异较大的关键参数进行对比分析，说明本次效益测算的是否谨慎、合理，并就相关关键参数变动对效益的影响进行敏感性分析
	1、本次募投项目效益测算较同行业上市公司可比项目存在明显差异的原因、合理性，对差异较大的关键参数进行对比分析，说明本次效益测算的是否谨慎、合理
	2、对关键参数变动进行敏感性分析

	（四）结合资产购置的具体安排、进度以及公司的折旧摊销政策等，对比同行业折旧摊销政策情况，说明是否存在较大差异，量化分析新增资产未来折旧或摊销对公司经营业绩的影响，并分析本次募投项目单位产能投资成本与同行业上市公司可比项目是否存在较大差异，如是，说明原因及合理性
	1、结合资产购置的具体安排、进度以及公司的折旧摊销政策等，对比同行业折旧摊销政策情况，说明是否存在较大差异，量化分析新增资产未来折旧或摊销对公司经营业绩的影响
	2、量化分析新增资产未来折旧或摊销及新增人员人工成本对公司经营业绩的影响
	3、本次募投项目单位产能投资成本与同行业上市公司可比项目是否存在较大差异，如是，说明原因及合理性
	4、封测设备投资金额的合理性分析

	（五）发行人最近一期末短期借款、长期借款分别约6.96亿元、1亿元，经营活动产生的现金流量净额为负值，本次募投项目投资总额与募集资金投入之间存在差额约2.75亿元，请结合债务形成原因、偿债计划、货币资金使用计划、筹融资计划等，说明是否存在短期偿债风险或资金链紧张情形，是否对本次募投项目产生重大不利影响
	1、公司债务形成原因
	2、本次募投项目投资总额与募集资金投入之间存在差额约2.75亿元的投资进度安排
	3、结合债务形成原因、偿债计划、货币资金使用计划、筹融资计划等，说明是否存在短期偿债风险或资金链紧张情形，是否对本次募投项目产生重大不利影响

	（六）发行人存在变更前次募集资金用途的情形，请说明将募集用途变更为对长沙宇顺增资的必要性、合理性，将资金用于其日常经营活动、偿付债务是否属于变相补流的情形，结合前述情况说明前次募集资金实际用于补充流动资金的比例

	二、发行人补充披露
	（一）公司已补充披露（1）、（2）、（3）相关风险
	（二）公司已补充披露（4）相关风险
	（三）公司已补充披露（5）相关风险

	三、请保荐人、会计师、发行人律师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4、发行人最近一期末长期股权投资账面价值为2,816.84万元，其他非流动金融资产账面价值为14,638.40万元，其他非流动资产账面价值为6,394.10万元等。此外，子公司恒信伟业投资有限公司（香港）主要从事贸易及投资业务。
	一、发行人补充说明
	（一）财务性投资及类金融业务的相关认定标准
	1、财务性投资
	2、类金融业务

	（二）结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《创业板上市公司证券发行上市审核问答》问答10的相关要求
	1、公司长期股权投资、其他非流动金融资产、其他非流动资产具体情况
	2、子公司恒信伟业投资有限公司（香港）

	（三）自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的具体情况

	二、请保荐人核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5、最近一期末发行人投资性房地产账面价值为430.06万元。此外，发行人还持有多处住宅用地和住宅房产等。
	一、发行人补充说明
	（一）报告期内投资性房地产科目的具体内容
	（二）发行人及其子公司、参股公司持有住宅用地的具体情况，取得上述用地及相关房产的方式和背景，相关土地的开发、使用计划和处置安排
	1、发行人及其子公司持有住宅用地的具体情况，取得上述用地及相关房产的方式和背景，相关土地的开发、使用计划和处置安排
	2、发行人参股公司持有住宅用地的具体情况

	（三）发行人及其子公司、参股公司经营范围是否涉及房地产开发、经营、销售等房地产业务，是否具有房地产开发资质等及后续处置计划

	二、请保荐人和发行人律师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6、发行人本次申请提交的募集说明书等申请文件中，载明本次发行拟募集资金110,000.00万元，与发行保荐工作报告中载明的130,000.00万元存在明显差异，发行保荐工作报告中与募集资金相关的多个数据与其他申请文件不一致。
	一、请发行人补充说明申请材料中相关数据存在差异的原因及合理性
	（一）申请材料中相关数据存在差异的原因
	（二）发行方案的变更情况
	1、变更前的发行方案
	2、变更后的发行方案


	二、请保荐人、会计师和发行人律师核查并发表明确意见，并说明其是否勤勉尽责和审慎履职，是否符合《注册办法》第6条和第7条的相关规定。
	（一）核查程序
	（二）核查情况
	（三）核查意见



