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WA 0E A SR Fr B HeA5l9% PoE A Ik T A £
XCMG Europe GmbH 100% 821,056,777.98 | 821,056,777.98
Fluitronics GmbH 100% 148,437,415.12 | 148,437,415.12

PRIN ARG CEIEE) ARAF | 99.9994% 57,326.88 57,326.88
At 969,551,519.98 | 969,551,519.98
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S A O T NE 772,563,327.95 TG, FE NG T &G KRN R RITEE
BRA R AEARAT HUS A 3k M HR RS, A B4R 201 s I FE AR A 3R . AR
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2 | dEmsh B 150,273.17 110,469.46 | -39,803.71 -26.49
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4 | HAb 94,218.02 91,895.45 -2,322.57 -2.47
5 | B/t 253,506.45 |  212,763.83 | -40,742.62 -16.07
6 | sl 109,759.12 109,759.12
7 | dEsh g 98,441.78 98,441.78
8 | ffiiciit 208,200.90 208,200.90
9 | HEET (rEENE 45,305.55 4,562.93 | -40,742.62 -89.93
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ARRKBEHHM, HHAEREREGE, EE

£ LR, 3 E TREN U 5395 R IR 5 N B s g FE A SR T By — 5 A
WAk, JCHAE 2012 5 & 2015 F (0 A, (HS S E RN RLFRH
EHL AT AENE . H AT E AT kA A R AT AL R B T AROR E A
3 1) 5250 J R 4R rh A UL 5 AT B A RN 5 T . BESE HE AR T RO
PLER A N JTHInGE,  BLE Sk A i) 58 5 g3 i, LR AV g5, Sk
B AR -

KU, RS EIRPRIRIEAR B, IR T2 IR TN BT i fe
Ju4a5E, ATV FEIIERZRRE 5540 o APPSO TIZHURAR TEHUE LA
(R B TN -5 47 Ml F) B PEARE s S AROR R a5 AR AT, B ER I e O T 5 2

I 1H

. S RBIR IR TIEHUNR TIENLR PP T R BTG ISR, 205
WA SRR 5 ISR FAEER KRR R &EH %

(—) FRITIZHLIE SO PG 5 AL BT S
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1. PRAEMER

RO, PRt 2EE H D9 2019 4 6 F1 30 H, 4R TIZHLRHA 587 S At AN
e et ik PR OVE AT P R RV VPG 45 ROV B 8PPl 45 R o PRSI
LU
(1) Btk
FEVEAG R HE A Fp BB IRBHTIR T, @B HEAE VRl B TP ME N

2019 £ 6 H 30 H, 1= L2HliF B =K A B (BEA F] H42) 2 120,687.06 /57T,
PRAEME A 149,002.87 Jit, HE{EAIN 28,315.81 JiJG, HEMEHF N 23.46%.

(2) Yeaik

TEVPAS FEME H e B B T I~ SR R TE VA, B VP 20 H 2019
£ 6 H 30 H, BRIV AL GENEN 161,398.54 J57T, PFALIE(E
40,711.48 JiJG, 1% 33.73%.

2. B EmbPAE R

(1 LEmeEs

T T B 4 T EH PEAF I . ARAT AR R A B 11 9% 4 =3 o 2R Ao
D PEAFI

FEAF I 4K T 48 38,075.69 Ju, AFAUIELR LYSHLI 4530 T TERAR 1, AN
o PASE SR SEa K A EAE MR . FEAF I & V-AS 8 38,075.69 Tt

2) AT K

BRATAF 2K T {8 1,040,189,644.52 7T, JL 28 MK, & ANR AR 4R
ITAE AR UIAZ S Ja WK B A PR, BIVPAS1E Y 1,040,189,644.52 It

3) Hihtk M4

HoAth B8 1 ¥ 4K T E 500,259,353.87 76, A HBie A A T BARAT & byl 22

SCASHERERAT IR K S ORAE B AN AR PR AIE 42 o 4RAT [ R 35 S5 K T C SFAE A, il DA% Sk

J& W THI{E 3,782,073.38 JCHA N VEA{H
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(2) MRS

NS EEHE K T A 322,300,269.51 76, Lt 50 &, NN EARAT K I EE
A A RIS . S0P, NSRS {E A 322,300,269.51 JT.

(3) 7T AT At 2 AT K

I AL T 2 M T 42 451 5,892,448,246.76 76, IRIKHE £ 192,990,912.50 JT, MK TH
Y {E 5,699,457,334.26 JU; 4NN TFAR VI FE Py 2L K K THT 42 & 559,347,852.13
JG, WIKHESE 0 Ju, WK {E 559,347,852.13 JG.

VPR, UK BV AL B Y 5,755,352,029.82 TG, oAt 8 S 2k BE A5
559,347,852.13 JC.

(4) TR

TSR UK TR 4609 403,180,357.67 T, AR TS HYJEARA L 20
wE TR BUREE. P, BTGRP f4{E 403,180,357.67 Jt.

(5) 1714

A7 57 1 4R %0 2,260,027,661.41 T, A 4% 0 7o, K 4118 2,260,027,661.41
o MAHEIEEMEL. 75 CAEFRERS) « R EFRE D .

Sl

D AR

JERA BRI T A i 385,329,252.46 JT, B+ 0 Jo, IKIIHIMA 385,329,252.46
TGo M EHAIPPAL R T35, QNN IRVEAG T Bl (0 S5 AL RIE 22 Ji o et g s
H HABEIR T 0Pl B 5 HANAR AR B0 AR/, BRI AR VR PPy DA 52 VK T AR A DA DT A
. &V, JEAPRIPELE 385,329,252.46 Jt.

2) 1E7= M

75 77 & K TR 4% A4 104,529,413.13 Jt, WEHAE K 0 Jo, MK T
104,529,413.13 JG, AMAKRTE LHIFES]M . PPN SIEAZ B H A B 5 1% A
{0 A g JEC U T A 7 A T DA SLZE 7 ot () LR AT, i A% SI2 I 1)K TR e A
il ZPPl, B/ S PPAG{E Y 104,529,413.13 Jt.

85



3) PR

7R T T 4 AN 1,770,168,995.82 I, R E#ESE 0 o, KA E
1,770,168,995.82 JG. A NVFAL 0 Bl 77 B A 5B X M & I 7= i, B
WESZIENL . B A2 PN . L0, PR {EA 1,852,142,754.82 JG.

(6) KIIPAHR %

NG VO K IR B 3 7 %, SR TAF 6 K, R TA
A 1 %K. IKH4%1 53,000,000.00 76, KRG HEIRERES 0 7o, IKHNME
53,000,000.00 7T

Pt BT AR AR B, R A B VAl R VA R Bt
AP BEAT BEAR DAL, FHL Al BRL T o5 G LU B T S5 A B B PP A 1

TR A ], JisE TR R W AR e, w7 AT AR PR B, R
A MVAE PPAS ) 7 VAT AR VAL, PR VAN B BT o5 A A B B B T
PHAL1E

ZPRAE, KHARA IR B KA 53,000,000.00 76, PRAL45 R 67,317,382.38
JCo

(7)) BT~ (M) H"Y

PINTVEAG YO R R 0 N s )= R . A k3s,  ad s I T T A
907,016,610.48 7T, MK #{H 707,367,208.23 JT. fr TARMAFFH KX ZHEFE Tl
28 5. YA LIER, AR LN XN, K EEERY
NIRRT 2008

VA, 2 (KD S AL R 4E 1,011,084,600.00 7C, AL 14H{E 825,507,900.00
TG PPN FAEIGE E 11.47%, VP EE G E % 16.70%.

(8) [ElE - W

ANV FEL B 4 R P2 L B . TR TR A B R = K,
Y% T JRAE 751,290,424.97 76, TKIHI 4+ 383,276,681.59 Tho A% LAY

FERHEE A K0l B85 R 8y 716,717,100.00 7o, vk
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14BN 481,438,700.00 Jt. PFALJR{EIRME R 4.60%, TFA5EFEIE{E % 25.61%.
(9 fEFETRE
ARG VO L TR J 545 2238 TR 12 LML EE TN 10KV i
HLE W TR | AN S st . T 224 2 1A e s N 4%
KERsy L TRESEUE H B B 52 1. 78 AR 8 B AV -, 1R, 18
TR VPN 1E 25,661,137.04 Ju, H4{H 57,734.42 Ju, IEEHZ 0.23%.

(10) %=t

TG E NG TIE A TN T B H . 9045, BEE=-+
Hb A5 FH AW T {8 260,306,489.30 76, T HbIEAE{E N 127,559,300.00 7T, BFA Ik
{8 132,747,189.30 JG, &AE* 51.00%.

(11 BB -LRHAR

NN AGAE Y BBl 1 TE T8 B2 77 - RIBUE Tt 461 T, K T 47 {6 04 51,756,898.46
76, e SEAVEMEA 363 Wi AW 2 W BRAFEAERL 8 Ti. AhRLBLT
33 WS BUR ] 65 T, BIONAR TAZNL B AT I AR HUS o

LRI T TR H 8, SR M, T
R T IR AR, M IRHEAT 5L AR P48 F 16 2 0 7,
SRR AT VA

ZeVRAl, LRI {8 51,756,898.46 7T, VRifl 105,850,800.00
TG, VEAH (A 54,093,901.54 1, 3{EZ 104.52%.

(12) LT~ -Muk

i 45k 44 4% 52 9k TABHILAE T A BAL AT £ Rk 4, F= Ip s 2
NIRMR TAZIENLIA TR A R], 2% SR 75 ICP £ 18064833 5, M1 JRAAMK
RICVEITEE, MO EAE H LK INE . LB MU S ks, R
BBt AL i {E 9 4,000.00 T

(13) T wt - HAh oI 5
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AT AL FHBON R TIZNUTA W 55500 B 5 R%S 248, MES il i i
1T RGEINEEAE 14 150, T 2009 47 3 H 31 HEVHEEHEH RIIWE, A5
AN 7,494,309.08 T, PRAtHEAE HIK IO 2,867,763.04 76, TEALFEEMEH R4
WERLF, HHIER.

9P, Rl HARTE I B P ARS8 4,513,100.00 76, BE{EF 57.37%.
FE 5072 - HoAh A A K TN (E AR J5 R AL, AU R T3y i T v, &
FOPAR HEE

(14) HIEFTEFL e

1 T ML IE TSR0 R 2K T E 28,948,636.88 JT, 9 7 Ak T R I v 4% 5
TR EIE TSR 72 . VR4S, AUl Y Hl N 133 2E BT 45 A0 98 7= PRAS 1 N
20,564,432.54 JG, AR IRAE T e RO M UOK 2K R 4R TIZ0 AL ST A IR A & 5% T
ZHUE T RN T, H NI TAZHUAL G BR A SIS AL 7S 3] A A SR AT P4
HRUSC AL, PR AN FEE IR DR

(15) ffk
1) FEE K

I KU T {E. 2,985,000,000.00 T, AR TAZHLA LRHRAT ARMLHRAT
EBARATFEIR AR 2V, S FEAL 4 E 2,985,000,000.00 JT-

2) NAT R

NATEEHE K T 1E 2,824,912,300.00 JC, NARATA GICZEFIRE L& L 2E, £
sk, MATEEHIK . R, BPASE, DAZSLEWKIE AN E. SVPE, NATEE
PEEAE BN 2,824,912,300.00 JT.

3) MAFIKEK

AR T 2,060,516,544.95 JT, FEZAZH ANV SEAPRL, R i B
B 07 9% S RLAT 4 I RO B AR . 2 VR, BT KR VR A A (5 A
2,060,516,544.95 It

4) TR
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TRIKGR UK {8 68,836,993.62 JG, - B A% BV R 4 B R} 24 T TS it 1
BN IR I, VRS, TIPS E A 68,836,993.62 JT .

5) NASF B

RAZ A KT {E 63,925,173.60 T, 1 EAZH A F N ARG (E AL . L PHl

A F B PEAR A E N 63,925,173.60 JG.

6) HAhRATER

HoAl AT 3R THIAE A 2,930,372,550.73 7T, 2[R B LA, 54 EAL
AEAAT DL HR T2 TR 45 1 Rk 0, 32 N 25 N Al AT« BT s e Ath A7 B
HIERI . 2204,  Hoh R A R4S 8 2,930,372,550.73 JC .

7) AN BRI AR ) S

— 4 A 2B 1 IR B 47 5 U T4 B 36,000,000.00 TG, 9 4R B ARAT HIAE K,

it 2 8. BREERE

8) NAFfiZF

A SCAFEEFE DS BERE, A —4E N 2R AR 8h 5 (i 51 55
FSLAAE, &0, DIZSE A KA 36,000,000.00 Ak PFASH1E -

NAH SR H A E 121,771,000.00 7G, N EIES KAT R SR, NAHG R
1 2. @M RAT ST R, AN 65 B2 AE, &
WTAR, DA S5 KA 121,771,000.00 oA PEAL 1R .

(16) Hr=JEmivhirl 4518

Z LN EVPAS AR, BTN T PR VE B IR OUPE L T R

B Jigt
K HEANME THALE R AE HEEY
A A B C=B-A D=C/Ax100

1 mBh B 1,078,507.81 | 1,092,294.66 | 13,786.85 1.28
2 S| BeIki 151,312.71 | 165,841.67 14,528.96 9.60
3| Hrr: KHIBBULHE 5,300.00 6,731.74 1,431.74 27.01
4 etk by o=

5 [ 7€ 557 109,064.39 | 130,694.66 21,630.27 19.83
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6 fE T A2 2,560.34 2,566.11 5.77 0.23
7 T B 31,493.12 23,792.72 -7,700.40 -24.45
8 | ILIEH P —EHUE AL | 26,030.65 12,755.93 -13,274.72 -51.00
9 oA 2,894.86 2,056.44 -838.42 -28.96
10 a7 1,229,820.52 | 1,258,136.33 | 28,315.81 2.30
11 B fi 1,096,956.36 | 1,096,956.36

12 R B B 15 12,177.10 12,177.10

13 k) 957 1,109,133.46 | 1,109,133.46

14 | %P (P HEMR) | 120,687.06 | 149,002.87 28,315.81 23.46

3. WEIEPHE IR
(1) Yz PP A

TR SO RV PP A R FH B i B 4 I, B R I vt i A Al B 3
i, IR Al B A E BVl R R R SRAT BOR 2 B A 2

TRl DLR IS T8 5 A IR b B A B e vt B AR a3 4 3 B
HPrIUR I TG AV B AARENE AR B I AE, AR RN B AR B ARA
BB UHERE A S 651 BOR 2 R i E .

(2) Wiz A PR B 3900 A ) 5

g i e, BhE RSO AR E H 2 2024 SE Oy BTG, 2025 fELLJS

(3) HrdlRAIHE

Prole iz S PO ot 0 T AR DR AF — B ol VR eSO At 3 7 e FH A & 4k B
ST IR, U R AR gAML I BT, SO N 3T IR R BT £ B A
A (WACC)

1) TR YA 2 4 A e B

] oA 2 4 A S TE RS (Y RO i A B AN BE S AT (0 XU AR
/N, ATLAZBEA T, ARYE WIND B RS EEIIME S, 10 1 G 7E V7 4f 5
#E H AR I s R 0y 3.23%, TRBCFAS R BL 3.23% 18 o KU i o %
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2) UUEE 3B, Wt E

MRAEER TIZHLADL SRS A, VPG A GBI WIND BHH RS E R A il
b B ARIMBE, AEHRIERTLIL EH AR M TEEIR. BARLHE S B, H.
TEVTH BT ARG Dy E & MERE o K0T H R By BCP BME R ik T2
MUIBy{E, B 1.0640.

R TAZHLE 5 SRSy B AR AS S 1 DIE, 1R TIZNLIP AL 24 E H 3T
RIFT SRR Y 15%.

B IR HAE S BN i RGeS R B0 R A TR AR T2 LA

B,=[1+(1—¢t)xD/E] X By
=3.4191
3) MR A

P 3 % T 37 11 ARG i 368 5 R PH 5 ) RS 328 i 3 6 DA i A 22647 4 1
’ -H“ﬁ/é\\ﬁy‘j:

i

o ] T DX i A1 =5 ] R 57 11 37 IS i A+ v T 22 11 373 240 0
LRETEIE, RSP I XS B35 22 N 2%
4) Pl E LR

¥ ERHE K SEARNBGE AR BATH A, THEAS HAR TIZHLI AL Bt
A JEA

K, = Ry + B X MRP + R,
=29.95%

TR L HE AR TIZHUT B 655 BT B8R %0y 5.16%, 4 LI & i1 2
BANINBCF B EA AT FH AT, THEAE AR TIZLR IO BEA A

WACC = K, X

+K; x(1—1t)x

E
D+E D+E
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=11.48%

5) KA B A

ARG IR B 5 B TYIAR ], THAEAS K ST LAY 11.48%.

(4) g TS E A S S thrid fe

TRBCVF A U AR D9k TAZ LSRR T Az, TS D9 tR Tizhla gt

W55

D E

b

TR TFZHLRE N A3 78 W ST N AN ALY S5 YN

R = I N T

Bz Jiot
i 20194E 7-12 H| 20204 2021 & 2022 &£ 20234 2024 &£ KR
-2 PN 717,782.38|1,648,678.67| 1,685,526.93|1,721,420.19|1,749,711.83| 1,762,810.52| 1,762,810.52
@H Atk 55 W N T 25 5
B Jiot
T3
AR 2019 4E 7-12 A | 2020 4F | 2021 4E | 2022 4F | 2023 4F | 2024 4F | 7k&:H8
PEEHSN 5,729.97 5,250.00 | 11,528.97 | 12,105.42 [ 12,710.69 | 13,346.23 | 13,346.23
2T ON 107.72 234.82 | 275.00 | 300.00 | 330.00 | 360.00 | 360.00
i 325.00 650.00 | 650.00
&t 6,162.69 6,134.82 [ 12,453.97 | 12,405.42 | 13,040.69 | 13,706.23 | 13,706.23

2) BNV SA T

TR CAZHLRYE M Ay 38 M 55 A B At 55 JcAS, n EFTig, 4R TIZHL
FEN S A T EA S TE SN LR RAS, AR R 5 2577 i 8
SIS S P B A AR TAZHLVPAG v BT A g LR EAT TN, FoUm 4 1

LES

@O b 55 A T 45
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B Jioo

WiH 20194 7-12 A| 20204 2021 %F 2022 £F 2023 4F 2024 £F &=t

FEW S HA 513,126.51{1,191,001.31|1,217,898.85|1,244,142.27|1,268,946.51|1,285,988.77|1,279,993.87

@Ho ANk 55 REAS T 45

Bhr: Jio
G
i H
2019 & 7-12 A | 2020 & | 2021 4F | 2022 & | 2023 4F | 2024 4F | 7k&:HA
&t 5,315.23 4,870.00|10,694.49 | 11,229.21 | 11,790.67 | 12,380.21 | 12,380.21

3) HAtA s F

TR TFZHLR Ho At o 32 B RN SRR A G (B BB B, il HAG (A A S PRt ok
i 3% #7552 RIE RTB L HUR

4) ENE AL A B

PR AL BT T AT T 4R el OB . 2OR SRR 5 oA st B
PEBLEE o VAl N DS 1 A Aol Iy S8 REA < K BRI F AR R0 55 N G #EAT U5 ik,
FE Sty SN Ml R R BE A <8 K BRAIN ¥ g 0 o

5) . BRI LU B H 1 Fi

R B AT, AR A 2019 AFEFREL AR B IT 45 & 2019 4F 1-6 H SLbRk
ATE LU 2019 4F 7-12 AAn BIAHR 9, BUS 4F EEED 2020 4F 2 2024 4FAH R 9%
FH o Bt B VRS 117 47 (K78 A AT F000 , AR 4 Ml A SR R e BRI A T4 2ER 0
2025 £ K AR F S 2024 F5T.

6) U 55 % H

IR TAZHLRIIA 55 2 ) E 2R RN . FLESCH . SRS T222%, TRBUF
AT 55 5, RS S PR AT T, AR AL SR A B AR R B T
RIBEAT I -

7) PSR
TR LAZHLH ATHAT P ASBIB 0 15%,  #CAR RNy X DL JS 4 B2 4% 15%
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(KT B AR AT T
8) HTIH. HERS. IR B ] Tt

MRIEAR A2 B 2 B I B R A RPIRDL . FrIHE IR SE 2 THBER ¥ 1H
FHREAT T

9) BEAE S H T

BN T A R PG ARMEAEAS AR 2 AT 2B V55 264 T, F e S B 456 R Sk —
FIIRRIPREANEBN o RSP, BB AR REE N RE N BA £ 2
NFFEEE T B BT

10) Eia BEATH

RIS IR LI E RO R A, DLEIR TIN5 ARt . AR
T IIGETH M AL R RS N & R LU 5 AR A S 45 R, IS 2Rk

NI SRR IS RIRBLA AR | 1758, BORGKOTURSL 0%
SRIHIER G, W%

Bz JiT0
L
i H
2019 4F 7-12 A| 20204F | 2021 4F | 2022 5 | 20234 | 2024 4F | K&
HizH & 203,161.56 {202,150.09(207,161.36{211,320.53|214,519.19|215,431.20|215,431.20

Hizttedigin 17,019.33 1,011.47 | -5,011.27 | -4,159.17 | -3,198.66 | -912.01 0.00

11 Al B e I e I R A 2
2 T w1 P R LB S| 4 S MRS B2 s o[BS S L 37T

Bfr: STt

B

3H
2019 4F 7-12 A| 2020 4F | 2021 4F | 2022 4F | 2023 4F | 2024 4 | 7&K &L

TATAT A 4/t 49,762.73  |53,726.49|41,265.79|44,973.95(42,044.68(36,776.04/33,770.81

12) &M PR 45 8

MRAE E IR TN A B i CATH S R DR AT 3 I, A4S H Al 22 8 1
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A A 381,810.71 Fi Tt
(5) HAh B = A0 8 F A5 B A o BT i 2
1) #REE AL E R Ml 5

A 5 AR TIZNUREAT VA, B VPG I AR B T AT 0 A AR, AR T2
Pl A B S AR E M 1HA i & 1y 87,133.19 T3 7T,

2) KIBBUH B AL 5 K i

2V, R LIV 7 KT A, KRB HIK I E & 11 5,300.00
376, AEMCERIE T B I PG 45 2R 0y 6,731.74 37T

3) WALV 4

AV RN E T
B=P+C,+C,+E
=381,810.71+87,133.19+6,731.74

=475,675.64 Ji7T

B TP B 4 B 45 4 A 2R . — 52 8 B AR AR IR sl 5 A B A 257 45,
WK E 314,277.10 Jiot, VHEIME 314,277.10 JiJC.

AR DA B PRAL AR, R AU I AR A B (A
E=B—D

=475,675.64-314,277.10

=161,398.54 /i 7t

() BRITEHIR S PPAS 7 R B AR Al i R

1. PPARER

TREOPE T, PPAEILAEH Oy 2019 52 6 H 30 H, 4R TEEHIR M B 7 Sk Aty A0
W VR P A O AR EAT VAL, R A B SRR DAL 45 RO B B PPAG 4 2R o PPAG
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(1) BEr=Hemtyk
FEVPAL e H iR S 2 SRR ATIR N, SRRk g, s e
2019 £ 6 H 30 H, R LENLE T =K A (BAF H45) 4 21,850.58 T3 G,
PR AE N 7,028.80 Jiot, JAEATCN 14,821.78 Jigt, JMIEF N 67.83%.

(2) WeadiZ
TEVPAS FEME H B B B AT I~ SRR TE VY, B VP24 H 2019
£ 6 H 30 H, 4R LN /R 4= 5B G E N 6,940.44 T3 76, VAR T4 14,910.14
JiTt, JAEZE N 68.24%.
2. BEERMETEE BN
(L Em%Es
B MR &K E 254,547,584.35 76, HIFELEINE . HRAT A HoAth 5 o %%
I 2H

&=

3

D EAIE

PEAF L& KT {E 21,860.08 TG, AFHUELR LEEHLIM S5 a0 OREAE . BN
Rfo ARSI B N Vr A, PR B HAE (R 21,860.08 JT.

2) HRATAEHK

AT KT 44,191,620.40 75, 3£ 19 MKF, A ANR AR |7
A7 UNZ S Ja W I AE AR 9 PG, BIIPAGE Y 44,191,620.40 TG

3) HAthimsiE

HoAth 7 ¥ 4K R E 210,334,103.87 76, A uBie A A T BARAT A& byl 22
AT AT A S ARALE 4 AR AR ARAE 4x o HRAT [B] BB 35 5 K T F A AT, AR s
JE KT {E 210,334,103.87 TCHA A TEALE .

ZVHl, 18 M B ITA 1A 254,547,584.35 JC.
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(2) MRS

NSCEESE K A 53,778,026.74 7T, FLit 117 2&, &N BARIT &0,
ICEE . VR, MU PEAS{E N 53,778,026.74 JG.

(3) 7T AT At 2 AT K

IV IAT T S WK T 4% % 607,234,805.30 76, IRIK S 169,993,664.39 74, KT
8 437,241,140.91 JG; A9 N VFAR VE | P 3 SIS 720K T 4R 40 908,727,462.26 7T,
IRk HE#% 6,257,570.27 G, K HHME 902,469,891.99 JT.

VAL, SR K ERVE A 437,241,140.91 G At B 2R VE 4h B
902,951,747.21 JC.

(4) TR

TS R TN T 41 v 54,181,305.97 JG, FE N NTIATHIN T 3% . # 8
W . SV, AR 2R {E 54,181,305.97 JG.

(5) 1714

A7 00 1 4R 40 192,696,325.99 Jo, Ek#ES 0 oo, IKTHIVME 192,696,325.99
, AFTREFEEMRL EEREMRL RS EFRS) .

Sl

1 JERRL A5 e

JERBHIK T AR A 115,746,261.24 76, BRAriE 0 7o, MK {E 115,746,261.24
TG 1R AR 59,499,289.75 JT, Bk 0 Jo, KT fE 59,499,289.75 JT.
JE L B AT P2 J e A R R DA SR T 3592, A N A VRV Y0 L1 R b e R 7 I
ARG E AR T PPl Bt H BN AR SR /N, DR AR PP Ak AR 5 J5 K T

VIR E . 23R, AR E 115,746,261.24 76 78 & B M R E
59,499,289.75 JG.
2) PR

72 R K TH AR ACA 17,450,775.00 7T, JREL#E 4 0 Jo, IK M4 E 17,450,775.00
TGo GNNVEAL T B 7= Bl A 5B i AN B 2 i, R B IE SRR LA T E
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PLEE. ZPPMh, 7w PPy 18,752,738.20 It
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PSR A T, 1 IR 4L, W] DLEBEAT A BRI 1Y, SR
AV E Al O EEBEAT SR VA, BV BT BT B O BT SR TR B
IARGTIEE

VA, KW AR K TH Y E 65,000,000.00 76, 1A 45 B-155,472,450.62
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(8) [T /=2 (M) Y

PINTVEAG YO R R 0 N s R R . A R3S, s s I T A8
342,678,979.56 7T, WK [Hiif{E 278,865,375.35 JT. & TIEHL) XL TYTIRE 1M
Mo BSAH AN TS, AER TN XN, KER bR B
YT 2008 4.

9Pl @ (KD SUvEAE 5 1E 387,856,700.00 7T, AR +E 333,815,000.00
TG; VR AR % 13.18%, TN EHENEE 19.70%.

(9) [ 5E HF=-B 8%

PHNTPAL TG BB B 8 R 72 LB 4% . R, LT R AR =K,
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FERHE B RAE. ZVFE, B RE P IR {E Y 182,049,300.00 JT, PFA
1§80 125,135,700.00 JC. VAL RIEHEE K 1.94%, PRAGIFEIEE 2R 12.89%.

(10) 7E&THE

TR TIENLAOLE B TR — 1 4 e B A VR AP A S I K T {4 4,282,511.16
TG, FEALHE A AARE TR I TR A R R AL R
RHEAT R I TN IRBELTCHSHR & SE I o 72 TR E B lARE
VAL, SVPAG , 76 8 TREVEAGE 4,313,655.01 7t , 19 {H 31,143.85 It , #{H % 0.73%.
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FAG S M AR BN FH A YL A AN T P S F . 20T A, eI %
P2 - HiAE AU T A E 33,326,545.38 Ju, EHuiEAL{E A 27,579,800.00 JG, #E
3 R R R o — A T i OSSR NI E B S .

(12) LRHEF-LREAR

YN R AAE 8 B 1) TE T 2 7= -6 R o 432 100, K T 0B N 61,340,297.58
JG, HH: 56 WL AHA. 24 BUKAEF]. 347 TisCHHT . 5 TR VERL,
PN TEAHL B AT KBS

LRI T TS A8, SR M, T
TR T IER AR, SRR 5L ARARTF A5 B 9 2 (2,
SRR AT VA

SV, BRERLE K E 61,340,297.58 Jt, 1TAH{E 45,265,300.00
TG, VEALIRAE 16,074,997.58 JT, JRAEZR 26.21%, VARG ) 32 B R K A & R 2R
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YT AR ER, RATTIEFAT AL, X T RS, ARRVEE N 00 Z9Efh,
PRSI =K I AME N E, YEA51H 23,026,780.00 7T, PFAH1%41E 23,026,780.00
TG, VPAR SR ) 32 B R KON R AR R T 5 = K A B A e 8, As 430 9% AL A
B, ARUVPAL ARSI AR TE T 0 7= 1 A SRS s A A E VA, DR S B0 A5k
TCIE 57 vAiki 9 4A
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(15) ffik
1) FE SR
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2) NATERYE

MAT ZE P& K {8 655,000,000.00 7, AERAT A SLILEE S 5L, NATZEHE K |
Fo BAMFF, UAZSZEIKE AR AR E . L9, NATSZE RS E A
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3) MLAFIKHK

MAHK W T A 455,346,572.70 76, 2 B A% BV IR SEAA L 5 1 AT 45
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4) PRSI

TSGR T T E 295,929,101.69 JG, 5 T AZ LA b DRIAH 88 77l 25 1 TR ) S
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N AZ R 4 W TH{E 1,266,192.69 JG, £ BT N AN G R S
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IR A N VPl NASRL 2 VAL I E Y 1,266,192.69 JT.

BT DL KM T 22 8]l 55 A3 SRR

6) HAhRATER

HoAth B A W THEL M 349,040,395.69 76, A&FRF BN LIS, SAMRALFIA

I VP, Hofh BRI B 349,040,395.69 TT.

AR o

7) KA

TE AR AN AT BCEAR A B A A

KIMEFRIK T 7 {6 138,000,000.00 7T, NAR TIEHL 4R TA R P #4554 0

(16) B BEAA P 4518

CEAPA, KT 138,000,000.00 TE.

2L BV AR, B RS T ISV S S DU L R R

B Jiot
K EANME TEAEAE B RAE HEEY
A A B C=B-A D=C/Ax100
1 ik bigas 191,098.68 | 191,277.06 178.38 0.09
2 Ak sh Bt 58,010.13 43,009.97 -15,000.16 -25.86
3| M KIIBRAUIRHE 6,500.00 -15,547.25 -22,047.25 -339.19
4 ek s - - -
5 [t 7€ B3 7 38,971.43 45,895.07 6,923.64 17.77
6 e T 428.25 431.19 2.94 0.69
7 LI B 9,466.68 9,587.19 120.51 1.27
8 | LW — T iR | 3,332.65 2,757.98 -574.67 -17.24
9 oAt 2,643.77 2,643.77 -
10 BRIt 249,108.81 | 234,287.03 | -14,821.78 -5.95
11 s 213,458.23 | 213,458.23 -
12 Ak s f i 13,800.00 13,800.00 -
13 il 9587 227,258.23 | 227,258.23 -
14 | #5™= (rEHENR) 21,850.58 7,028.80 -14,821.78 -67.83
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RS- Lh N UMITERE S

Bfr: Jiot
WA 20194F 7-12 B | 2020 F 2021 4F 2022 4F 2023 4F 2024 4¢ k828
FEM SN 164,155.64 296,731.50 | 296,731.50 | 296,731.50 | 296,731.50 | 296,731.50 | 296,731.50
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B Jiot
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10) Bz B AT

ARG TR BRIV, BLI R TSIV R 8 OO
BRI 551 0BT LA SR AR I 5 RN 5 A (O B4R, TR
GOEN AR A E IS RICIA AR | 175, BUHOTR: 30

N E BT INAL IR R

HAr. Ft
TR0 HA
i H
2019 4F 7-12 H| 2020 4E | 2021 4F | 2022 4F | 2023 4F | 2024 4F | 7k 838
BB 4 14,362.96/10,578.33|10,574.38|10,523.89|10,406.93|10,395.39|5,304.01
iU 11,921.18|-3,784.63 -3.95| -50.49| -116.96| -11.54

11 Ak B I eIt R ) G i

2520t DA _L o A P0G, WA T Al B R B R R R

B Jiot
T3
A 2019 4E 7-12 H| 2020 4F | 2021 4F 2022 4F | 2023 4F | 2024 £ | 7k 844
TCATAF H IR N -5,806.52|13,853.66|10,189.69|9,586.949,572.83(9,142.05|5,628.13

12) ZEMHE 12 H

AR 3R T A0 B 4 9 1 AT 3T IR AT 3T B0, AT A5 Al & 75 1
B E N 64,216.48 J5 7T

(5) HAth 5= M G E Rl 5 R it 72
D BART SAREE TR 0t KAl 5

W SR TEE LTI, X B VAl AN RR I AT o S RUHI B, AR TR
Pl A B S AR B WA E & 1ty 747.98 J37C,

2) KIS Al S R o
VPG, IRIEENIFA 3 KT aw, Hif, ERENAR IS I,
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106




3) W ARTEPPAE 45 R

AV AR E R T R
B=P+C,+C,+E
=64,216.48+747.98-6,424.02
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AR LA VPG AR, SR EEHLI AR A AR N E -
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10 LA BIXF] 1395 G
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LRI RATE) 2021 FE4 R TRENUMCHE R 50 s AT, 48 TAE A HEZ IR+ 3] 4
BREE =47, EMVE 162.52 123576

TEAZHENUIR T T, AT VR EPEAG I, 2018 4 FEAR TAZHLTE B N 4298 ALk T
RS ERELE =, =200 =—E T, R, RITIEN, R TEN
T 5 R LN 11.4%. AEA RS 5 VAN, 2020 4 4R TH2HLE B N 1238
BUBTT I 1) 5 A R HE A 50—, BB R, DO T =—H L, fRLIZIT 7
ARSI 165.8% /. IR TAZHIER S Ty K Ak 327t i
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15 TAEHLRT R SOEAR I P-AR 380 H oA 2019 42 6 H 30 H, X B 4R TI2EHL
77 SRR S5 E (B9 IR

BAr: Jivt
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2019 4E 1-6 A 12018 4EBE 12017 4EFE 12016 £
YRS YU 1,229,820.52 1,051,926.38 1,057,486.74 809,507.10
UIRTsE 1,109,133.46 928,647.45 941,658.50 692,775.10
iRz & 120,687.06 123,278.93 115,828.24 116,732.00
EIN 940,788.27 1,209,680.79 655,518.36 274,871.12
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B 20214 3 H 31 H/ 20204 12 A 31 H 20194 12 H 31 H
> 20214 1-3 12020 4ERE 12019 4R R
YRS | 2,551,768.51 2,272,158.69 1,585,112.72
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TiH 2017 & 2018 ¢ 2019 & 2020 4¢ 20214 1-3 A
BV KR | 138.48% 84.54% 38.72% 37.23%
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. % + F | 45 M 2 5% 4% T
1 f’;m (2013 ) | ARIF K XBE| 102,601.00 i 43,701,860.68| 18,673,400.00
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2 |SAS Uiti4E 55| Rue des Tuileries in SOUFFELWYERSHEIM | 3,516,185.47| 15,405,754.06
ED
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F75A, F75B, F75C, G12 G12A, D6 and D15,
3 [Schwing Stetter SIPCOT Industrial Park, 37,954,025.99| 61,136,052.78
(India) Private |  Irungattxikottai,Sriperumbudur - 602 117,
Limited (g Kanchipuram Tamil Nadu
TEERED) Factory and other building at Plot No. A8,
4 SIPCOT Industrial Complex, Phase-1l. Cheyyar,| 14,490,634.10 17,050,621.92
Tamil Nadu
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Equipamentos . . .
5 | Industriais Rodowia Femz Dias, ki 564, oity of 7,796,063.53 6,952,825.87
Ltda. Cifidhse airipord State of S& Paulo
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6 . .| 5900 Centerville Road, St. Paul, Minnesota 28,238,896.07| 76,817,063.40
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EZ 15 KG 77247 St. Stefan, District Court
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EZ 16 KG 77247 St. Stefan, District Court
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/—-Q y
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10 Wolfsberg, with GST No. 369/1 41 ,587,780.54| 49,328,238.22
EZ 1058 KG 77247 St. Stefan, District Court
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12 | (iifiA4 | Dr.Karl-Lenz-Straf, building area, open space | 25,107,132.63|165,563,212.92
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	1. 重组报告书显示，本次交易前，徐工有限持有你公司38.11%股权，为你公司控股股东，徐州工程机械集团有限公司（以下简称“徐工集团”）持有徐工有限34.10%股权；本次交易完成后，徐工集团持有你公司20.11%股权，为你公司控股股东。本次交易不会导致你公司实际控制权变更。重组报告书同时显示，《吸收合并协议》签署后，建信金融资产投资有限公司（以下简称“建信投资”）与徐工集团达成协议，不再保持一致行动关系。本次交易完成前，建信投资与徐工集团合计持有徐工有限38.48%股份。
	一、根据《上市公司收购管理办法》第八十四条的规定，结合本次交易完成后徐工集团持股比例、你公司股权结构、你公司改选董事会计划等公司治理结构安排，说明你公司认定本次交易完成后徐工集团作为你公司实际控制人的依据和理由，未按《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第2号——年度报告的内容与格式》相关要求披露到“自然人、国有资产管理机构，或者股东之间达成某种协议或安排的其他机构或自然人，包括以信托方式形成实际控制的情况”的原因
	（一）本次交易完成后的股权结构
	（二）本次交易完成后公司治理结构安排
	1、股东与股东大会
	2、董事与董事会
	3、监事与监事会
	4、高级管理人员

	（三）本次交易完成后徐工集团作为公司实际控制人的依据和理由
	1、《上市公司收购管理办法》第八十四条的规定
	2、本次交易完成后，徐工集团为上市公司第一大股东，其余股东持股比例较为分散
	3、本次交易完成后，徐工集团提名的董事占董事会半数以上

	（四）未按《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第2号——年度报告的内容与格式》相关要求披露到“自然人、国有资产管理机构，或者股东之间达成某种协议或安排的其他机构或自然人，包括以信托方式形成实际控制的情况”的原因

	二、说明建信投资与徐工集团缔结一致行动关系的时间、背景、期限以及协议的主要内容，并结合建信投资与徐工集团对徐工有限合计持股比例、徐工有限实际控制人的认定依据，说明建信投资与徐工集团缔结一致行动关系的行为是否构成对上市公司的收购，若是，说明本次交易是否不存在违反《上市公司收购管理办法》第七十四条有关规定的情形，若否，说明判断依据及理由
	（一）建信投资与徐工集团缔结一致行动关系的时间、背景、期限以及协议的主要内容
	1、建信投资与徐工集团缔结一致行动关系的时间、背景
	2、建信投资与徐工集团缔结一致行动关系的期限
	3、协议的主要内容

	（二）建信投资与徐工集团缔结一致行动关系不构成对上市公司的收购

	三、说明《吸收合并协议》签署后建信投资与徐工集团不再保持一致行动关系的原因
	四、结合对前三问的回复以及徐工有限相关财务指标占本次交易前上市公司相应指标的比重，进一步说明本次交易是否构成《上市公司重大资产重组管理办法》（以下简称《重组办法》）第十三条规定的重组上市情形。
	五、中介机构核查意见

	2. 重组报告书显示，徐工有限合并报表范围内除你公司外共有17家一级子公司，其中包括江苏徐工广联机械租赁有限公司、徐工（香港）国际发展有限公司（以下简称“徐工香港发展”）等经营范围包括租赁的公司。本次交易完成后，徐工有限旗下资产将整体注入上市公司。
	一、说明徐工有限除上市公司外的一级子公司及其下属公司从事的业务范围是否涉及类金融业务
	（一）金融相关业务
	（二）租赁业务

	二、补充披露你公司所称徐工有限盈利能力持续增强和相关业务市场占有率持续提高的依据
	三、结合对前两问的回复以及本次交易对上市公司前述财务指标的影响，进一步说明本次交易是否有利于上市公司增强持续盈利能力、改善财务状况和提高上市公司资产质量，是否符合《重组办法》第十一条第（五）项和第四十三条第（一）项的相关规定
	（一）本次交易对上市公司前述财务指标的影响
	（二）本次交易有利于上市公司增强持续盈利能力、改善财务状况和提高上市公司资产质量，符合《重组办法》第十一条第（五）项和第四十三条第（一）项的相关规定

	四、补充披露情况
	五、中介机构核查意见

	3. 重组报告书显示，截至2021年3月31日，徐工有限尚存其他应收款余额119.83亿元且长账龄其他应收款占比在报告期逐年提高。其中，关联其他应收款合计104.89亿元，主要为应收徐工集团及其关联人的资金拆借款。截至重组报告书签署日，徐工集团尚未偿还的非经营性占用资金余额为9.85亿元。此外，报告期徐工有限下属子公司与徐工集团及其关联人存在较大额的互相转让应收账款的情形。
	一、结合上述104.89亿元关联其他应收款的形成背景和款项性质，说明截至目前徐工有限关联其他应收款的回收情况，包括9.85亿元在内的应收徐工集团及其关联人资金拆借款能否在本次交易完成前全部清偿完毕，如否，说明本次交易完成后上市公司是否将存在《股票上市规则》第13.3条第（五）项规定的情形，并及时、充分提示风险
	（一）结合关联其他应收款的形成背景和款项性质，说明截至目前徐工有限关联其他应收款的回收情况
	1、徐工有限关联其他应收款的形成背景和款项性质
	2、徐工有限关联其他应收款的回收情况

	（二）尚未回收的应收徐工集团及其关联人资金拆借款能否在本次交易完成前全部清偿完毕
	（三）说明本次交易完成后上市公司是否将存在《股票上市规则》第13.3条第（五）项规定的情形，并及时、充分提示风险

	二、说明本次交易完成前徐工有限下属子公司受让的徐工集团及其关联人的应收账款能否全部回收完毕，如否，说明本次交易完成后前述应收账款是否实质上构成实际控制人及其关联人对上市公司的非经营性资金占用及判断依据
	（一）本次交易完成前徐工有限下属子公司受让的徐工集团及其关联人的应收账款能否全部回收完毕
	1、本次交易完成前徐工有限下属子公司受让的徐工集团及其关联人的应收账款回收情况
	2、尚未回收的应收账款能否全部回收完毕

	（二）尚未回收的应收账款是否实质上构成实际控制人及其关联人对上市公司的非经营性资金占用及判断依据

	三、结合徐工有限通过往来借款方式借助徐工集团平台对徐工巴西银行初始投资交易安排的背景，说明本次交易完成前徐工集团能否完成所持徐工巴西银行股权向徐工有限的转让，如否，说明本次交易完成后前述往来借款是否实质上构成实际控制人及其关联人对上市公司的非经营性资金占用及判断依据
	（一）结合徐工有限通过往来借款方式借助徐工集团平台对徐工巴西银行初始投资交易安排的背景，说明本次交易完成前徐工集团能否完成所持徐工巴西银行股权向徐工有限的转让
	（二）本次交易完成后前述往来借款是否实质上构成实际控制人及其关联人对上市公司的非经营性资金占用及判断依据

	四、说明本次交易完成后，上市公司承接徐工有限前述未解除关联担保、回购或差额补足义务、承诺回购义务是否符合中国证监会关于规范上市公司对外担保行为的相关规定
	（一）中国证监会关于规范上市公司对外担保行为的相关规定
	（二）徐工有限尚未解除的关联担保、回购或差额补足义务、承诺回购义务的具体事项
	1、徐工有限尚未解除的关联担保
	2、徐工有限或有的回购或差额补足义务的事项
	3、徐工有限及其下属子公司因工程机械销售模式承诺回购义务的具体事项


	五、结合前述未解除关联担保的担保类型、用途、期限结构等，说明上市公司本次交易完成后承接徐工有限前述未解除关联担保可能新增的风险敞口并充分提示可能发生风险损失的情形，进一步说明本次交易是否符合《重组办法》第十一条第（五）项和第四十三条第（一）项的相关规定
	六、结合对上述问题（1）至（5）的回复，说明本次交易完成后你公司在资产、财务、业务等方面的独立性情况是否符合《上市公司规范运作指引》第4.2.1条的要求，本次交易是否符合《重组办法》第十一条第（六）项的相关规定
	七、徐工有限未将前述回购或差额补足义务确认为预计负债的原因及合理性，进一步说明本次交易作价未将其纳入考虑的合理性，是否符合《重组办法》第十一条第（三）项的相关规定
	八、中介机构核查意见

	4. 重组报告书及相关资产评估报告显示，本次评估以资产基础法对徐工有限进行评估，评估价值为410.39亿元，增值率145.17%，主要系持有下属一级子公司的长期股权投资评估增值。在对下属18家一级子公司的长期股权投资的评估中，部分子公司仅采用了资产基础法或收益法一种评估方法，其余子公司采用了资产基础法和收益法两种评估方法并均取孰高值作为评估结果。
	一、说明本次评估对下属18家一级子公司采用不同评估方法的主要考虑，以及在同时采用两种评估方法时均取孰高值作为评估结果的原因及合理性
	（一）徐工机械采用市价法作为评估结果的原因及合理性
	（二）徐工挖机、徐工塔机采用资产基础法和收益法进行评估，最终选取收益法评估结果作为企业价值评估结论的原因及合理性
	1、徐工挖机
	2、徐工塔机

	（三）其他长期股权投资采用资产基础法作为评估结果的原因及合理性
	1、徐工矿机、徐工施维英等7家公司采用收益法、资产基础法进行评估，评估结果选取资产基础法的原因及合理性
	2、其他主体仅采用资产基础法一种方法进行评估并作为评估结果的原因及合理性


	二、补充披露徐工智联、徐工施维英、徐工香港发展三家子公司的重要评估参数及评估结果的具体推算过程，逐项说明评估增（减）值率较高的主要原因
	三、说明徐工挖机和徐工塔机营业收入和净利润预测是否与行业的周期性特点及未来发展趋势相符，自由现金流估算是否合理、谨慎
	（一）工程机械行业的周期性特点
	1、国内工程机械行业1999年以来的周期性情况
	2、国外可比工程机械市场发展情况
	3、国际工程机械巨头的实践
	4、中国工程机械行业未来的周期性

	（二）工程机械行业未来的发展趋势
	1、工程机械行业“十四五”发展规划
	2、中国工程机械行业发展趋势
	3、挖掘机械行业的发展趋势
	4、塔式起重机械行业的发展趋势

	（三）徐工挖机、徐工塔机本次评估中营业收入和净利润预测情况
	1、徐工挖机的收入预测和净利润预测
	2、徐工塔机的收入预测和净利润预测

	（四）徐工挖机和徐工塔机营业收入和净利润预测与行业的周期性特点及未来发展趋势相符，自由现金流估算合理、谨慎

	四、结合混改时对徐工挖机和徐工塔机的评估方法和具体评估过程，分别说明与本次交易评估结果存在差异的原因及合理性
	（一）徐工挖机混改时评估方法和具体评估过程
	1、评估概述
	2、资产基础法评估情况
	3、收益法评估情况

	（二）徐工塔机混改时评估方法和具体评估过程
	1、评估概述
	2、资产基础法评估情况
	3、收益法评估情况

	（三）前次混改评估与本次交易评估结果存在差异的原因及合理性
	1、徐工挖机两次评估差异的原因及合理性
	2、徐工塔机两次评估差异的原因及合理性


	五、结合对上述问题（1）至（4）的回复，进一步说明本次交易对徐工有限的评估是否符合《重组办法》第十一条第（三）项的相关规定
	六、补充披露情况
	七、中介机构核查意见

	5.重组报告书显示，徐工有限及其控股子公司（不包括上市公司）存在两笔作为被告且金额较大的未决诉讼或仲裁，其中合同纠纷涉及的徐工有限连带清偿责任涉诉金额2.11亿元、拆迁补偿款纠纷涉及的徐工有限拆迁补偿款支付义务涉诉金额2.00亿元。本次评估未考虑上述事项对评估值的影响。
	一、说明徐工有限是否对上述两笔未决诉讼或仲裁确认预计负债及理由
	（一）徐工机械、徐工有限与山东海湾吊装工程股份有限公司（以下简称“山东海湾”）买卖合同纠纷案件的基本情况及进展
	（二）徐工有限与南京东驰汽车工业（集团）有限公司（以下简称“东驰汽车”）拆迁补偿款纠纷案件的基本情况及进展
	（三）徐工有限计提预计负债情况

	二、说明本次评估未考虑上述两笔未决诉讼或仲裁对评估值的影响的原因及合理性
	三、说明若本次交易完成后上市公司需实际承担相应义务，是否存在损害上市公司合法权益的情形，本次交易是否符合《重组办法》第十一条第（三）项的相关规定，徐工集团是否有合理可行的补偿措施（如适用）
	（一）山东海湾诉徐工机械及徐工有限合同纠纷案件
	（二）东驰汽车诉徐工有限拆迁补偿款纠纷案件

	四、中介机构核查意见

	6. 重组报告书显示，本次交易的交易对方中存在多家合伙企业；你公司本次交易停牌前六个月内及本次交易首次披露后，部分交易对方存在股权（权益份额）转让、增资、合伙人变更等情况。
	一、按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组（2018年修订）》第十五条的要求，以列表形式补充披露交易对方中合伙企业的每层合伙人取得相应权益的时间、出资方式等信息直至最终出资人
	（一）天津茂信
	（二）上海胜超
	（三）金石彭衡
	（四）杭州双百
	（五）宁波创翰
	（六）宁波创绩
	（七）徐工金帆
	（八）福州兴睿和盛
	（九）上海港通
	（十）河南工融金投
	（十一）天津民朴厚德

	二、如最终出资人取得徐工有限权益的时点在本次交易停牌前六个月内及停牌期间，且为现金增资，补充披露穿透计算后的总人数是否符合发行对象不超过200名的相关规定，并评估对本次交易获得上市公司股份锁定期安排的合规性
	（一）相关规定
	（二）交易对方穿透后的合计人数情况
	1、徐工集团
	2、天津茂信
	3、上海胜超
	4、国信集团
	5、建信投资
	6、金石彭衡
	7、杭州双百
	8、宁波创翰
	9、交银金投
	10、国家制造业基金
	11、宁波创绩
	12、徐工金帆
	13、福州兴睿和盛
	14、上海港通
	15、河南工融金投
	16、天津民朴厚德
	17、中信保诚

	（三）交易对方股份锁定期安排的合规性

	三、补充披露交易对方中的合伙企业是否专为本次交易设立，如是，补充披露合伙协议约定的存续期限及本次交易完成后各层份额持有人的锁定期安排
	（一）专为本次交易设立的合伙企业的穿透锁定情况
	1、天津茂信穿透锁定情况
	2、上海胜超穿透锁定情况
	3、金石彭衡穿透锁定情况
	4、杭州双百穿透锁定情况
	5、宁波创翰穿透锁定情况
	6、宁波创绩穿透锁定情况
	7、徐工金帆穿透锁定情况
	（1）徐工金帆出具的锁定承诺
	（2）徐工金帆10名有限合伙人出具的锁定承诺
	（3）徐工金帆执行事务合伙人出具的锁定承诺

	8、上海港通穿透锁定情况
	9、河南工融金投穿透锁定情况
	10、天津民朴厚德穿透锁定情况
	11、上述合伙企业份额持有人出具的穿透锁定承诺情况

	（二）专为本次交易设立的合伙企业的存续期限情况

	四、补充披露上市公司本次交易停牌前六个月内及首次披露后，交易对方相关股权（权益份额）转让、增资、合伙人变更的原因及合理性
	（一）徐工集团
	1、2021年1月股权划转
	2、2021年7月增资

	（二）上海胜超
	（三）建信投资
	（四）上海港通
	（五）河南工融金投
	（六）天津民朴厚德
	1、2021年1月，第一次转让出资额
	2、2021年2月，合伙企业减资及合伙人变更


	五、补充披露情况
	六、中介机构核查意见

	7. 重组报告书显示，本次交易的交易对方中，徐州徐工金帆引领企业管理咨询合伙企业（有限合伙）（以下简称“徐工金帆”）为徐工有限的员工持股平台，本次交易完成后徐工金帆将直接持有上市公司股份。宁波梅山保税港区创翰资产管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“宁波创翰”）与宁波梅山保税港区创绩资产管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“宁波创绩”）签订的《一致行动协议》约定在徐工有限股东会的议案表决事项上保持一致行动。
	一、补充披露徐工金帆的设立情况、运作机制、存续期、清算分配模式，并分类披露认购对象、各类对象的适格性、认购份额、资金来源等，说明交易完成后徐工金帆是否成为你公司的员工持股平台及理由，如是，请说明你公司对该员工持股平台的管理机制及相关会计处理，并说明合规性
	（一）徐工金帆的设立情况、运作机制、存续期与清算分配模式
	（二）徐工金帆的认购对象及其适格性、认购份额、资金来源情况
	1、徐工金帆的认购对象、认购份额、资金来源
	2、徐工金帆认购对象的适格性
	3、徐工金帆认购对象的资金来源
	（1）向银行融资筹款
	（2）员工自有资金或其他自筹资金


	（三）交易完成后徐工金帆是否成为上市公司的员工持股平台及理由，如是，请说明上市公司对该员工持股平台的管理机制及相关会计处理，并说明合规性
	1、本次交易完成后，徐工金帆将成为上市公司的员工持股平台
	2、上市公司对员工持股平台的管理机制
	3、徐工金帆作为员工持股平台，无特殊会计处理


	二、说明徐工金帆及其执行事务合伙人和徐工集团的董事、监事或高级管理人员是否存在交叉任职的情形，进一步说明徐工金帆和徐工集团是否构成《上市公司收购管理办法》第八十三条第（三）项规定的一致行动情形，徐工金帆是否是徐工集团的关联人，并说明判断理由及依据
	三、说明本次交易完成后，宁波创翰与宁波创绩是否仍构成《上市公司收购管理办法》第八十三条规定的一致行动情形，是否在你公司股东大会的议案表决事项上保持一致行动，并说明判断理由及依据
	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问核查意见

	8. 重组报告书显示，本次交易的发行价格为定价基准日前120个交易日上市公司A股股票交易均价的90%与上市公司经审计的归属于母公司普通股股东的每股净资产的孰高值即5.65元/股。
	一、结合可比市场案例情况，说明以定价基准日前120个交易日交易均价的90%和每股净资产的孰高值确定发行价的原因及合理性
	二、说明徐工机械指定的第三方的名称，并说明徐工机械及其指定第三方如何分配申报行使现金选择权的异议股东所持上市公司股份的受让义务（如适用）
	三、进一步说明有权行使现金选择权的异议股东的条件，包括但不限于明确在股东大会上需对哪些议案同时投反对票的股东为有权股东
	四、补充披露因异议股东行使现金选择权且需要上市公司出资受让的情况下，上市公司获得的自身股份的处置安排（如需处置）
	五、结合你公司账面现金、流动资产情况评估支付现金选择权对价是否对你公司构成资金压力及影响你公司后续生产经营，如是，进一步说明你公司的应对措施（如有）
	（一）本次交易需对异议股东支付现金对价的最大值
	（二）支付现金选择权对价是否对上市公司构成资金压力及影响上市公司后续生产经营

	六、补充披露情况
	七、独立财务顾问核查意见

	9. 重组报告书显示，本次吸收合并双方已按照《公司法》及相关法律、法规和规范性文件的规定向各自债权人发出有关本次吸收合并相关的通知及公告，并依法按照各自债权人于法定期限内提出的要求向各自债权人提前清偿债务或提供相应担保。其中，针对应付账款和合同负债，徐工机械和徐工有限已取得相关一般债权人同意函的比例分别为79.75%和89.66%。
	一、说明截至回函日已取得相关一般债权人同意函的进展情况，如出现无法取得债权人同意的情形，是否会对本次交易构成实质性障碍以及你公司拟采取的解决措施（如有）
	（一）已取得相关一般债权人同意函的进展情况
	1、徐工机械
	2、徐工有限

	（二）如出现无法取得债权人同意的情形，是否会对本次交易构成实质性障碍以及你公司拟采取的解决措施（如有）
	1、徐工机械
	2、徐工有限


	二、结合徐工机械和徐工有限的资产负债状况、债务结构、偿债能力等，说明若债权人主张提前清偿，徐工机械和徐工有限是否能在合理期限内偿还完毕，并说明应对措施（如有）
	（一）徐工机械
	（二）徐工有限

	三、中介机构核查意见

	10. 重组报告书显示，徐工有限及其子公司部分自有土地和房产未取得产权证书，部分自有土地和房产存在抵押、质押。你公司称本次评估未考虑产权瑕疵可能对评估结果的影响，未考虑无证房产进行产权完善过程中可能发生的费用，未考虑所申报面积与产权完善后确认的面积差异对评估结果的影响，也未考虑抵押、质押情况可能对评估结果的影响。
	一、说明前述权属瑕疵土地和房产的账面价值和评估值，并说明本次评估未考虑产权瑕疵和抵押、质押情况可能对评估结果的影响的原因及合理性
	（一）权属瑕疵土地和房产的账面价值和评估值
	（二）自有土地和房产的抵押、质押情况
	1、自有土地抵押情况
	2、自有房产抵押情况

	（三）本次评估未考虑产权瑕疵和抵押、质押情况可能对评估结果的影响的原因及合理性
	1、本次评估未考虑产权瑕疵可能对评估结果的影响的原因及合理性
	2、本次评估未考虑抵押、质押情况可能对评估结果的影响的原因及合理性


	二、说明前述权属瑕疵土地和房产是否构成对本次交易的实质性障碍，进一步说明本次交易是否符合《重组管理办法》第十一条第（四）项的相关规定
	（一）前述权属瑕疵土地和房产不构成对本次交易的实质性障碍
	1、瑕疵土地的相关事项
	2、瑕疵房产的相关事项

	（二）本次交易符合《重组管理办法》第十一条第（四）项的相关规定

	三、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问核查意见
	（二）评估机构核查意见
	（三）法律顾问核查意见


	11. 重组报告书显示，本次交易尚需反垄断部门对本次交易涉及经营者集中审查通过（如需），请你公司明确说明本次交易是否需要反垄断部门的经营者集中审查通过，并说明截至目前获得反垄断部门批准或核准的最新进展（如适用）。请律师进行核查并发表明确意见。
	一、本次交易尚需反垄断部门对本次交易涉及经营者集中审查通过（如需），请你公司明确说明本次交易是否需要反垄断部门的经营者集中审查通过，并说明截至目前获得反垄断部门批准或核准的最新进展
	二、中介机构核查意见

	12. 重组报告书及相关信息披露文件中徐工有限最近一期经审计财务资料的财务报告截止日为2021年3月31日，截至目前已超过六个月的有效期。请你公司进行补充审计并披露在有效期内的最近一期经审计财务资料，同时更新重组报告书中的财务数据。前述问题1至11涉及相关财务数据的，请你公司以更新后的财务数据为基础进行答复。

