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(—) TRAETRNISTE:

NP 24 =] (05 26 T30 R NP 2 =] 85 3 2 AR o KRR AR . PPAG A 27
5 A H N O ST o 4 R SRS A TVAE , FRAE AT 1 Al H A T £
Py EEA B, SRAY T NP 2] BT .

(2D RESHWT:

1. B

NET Tl s KiEsy, PHE N SRS T E 2010 £ 2020 4F 11 H 431
EO NI FEAT 7B -

]

W H 2010 4E 2011 4E 2012 4E 2013 4E 2014 4E
HERA 690.91 935.64 1,019.93 1,498.06 2,218.24
KR 12.28% 35.42% 9.01% 46.88% 48.07%

HiH 2015 4¢ 2016 4E 2017 4E 2018 4 2019 4 2020.1-11
IR ON 2,394.32 | 3,217.67 3,81354 | 4,598.79 4,358.67 2,844.15
KR 7.94% 34.39% 18.52% 20.59% 5.22% | AESEEEAERE

H BRI BAE T LR 2, NP A R RER 00 IR E N KR B, A
9 PR T A B T e, (ELARBR SCRE ol 5 BB s AR, BRSNS A S PR
KA, H 2010 F% % 2019 F LR 10 F-VBHEKH Ny 22.79%.
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NP 23 ] PR E MO T & Ao 5 35 2 65 3 Sk 50 vt A ok T 5 W 17
ik EHHTH . BT AN S ER I T E 2019 S W4E, FER AR SR
Pok/b SRS, 2020 AF BT HTR S IS0, N EEUKIE R . A 2020 4F
BT =R BH OIS G IR ESS, Tt 2020 FHIFEEIAEL 2019
TERENTE 23.37%. BEPEASERALARAE K BRSO, EARE TN A, )
B B KK A3, (B ROK PR R 10%ERE KR, W& mimns, 1N
ONTIRG L o B L35 4 J1 077 f OptiTrack 478 ELAATRIN A P (45 HL e a4 K 34
TrackIR 7385 JJHBOR, AR FEE RN TG 2288 N [#; SmartNav 3=
LTI, BAONIHRER S, 2019 R DURATR A . VEANTRINI & 4
RN I

BT JIETT
72 2020 2021 2022 2023 2024 2025-2026
OptiTrack 3,140.00 3,494.00 3,879.40 | 4,299.74 | 4,758.87 5,261.01
TrackIR 200.00 180.00 162.00 145.80 131.22 118.10
SmartNav - - - - - -
W&t 3,340.00 3,674.00 4,041.40 | 4,44554 | 4,890.09 5,379.11
FEPE R KR -23% 10% 10% 10% 10% 10%
2. BV A R BF K
(1) BEEAME T
2016 fE & 2019 SE E LM B HE VIR LR N -
i H 2017 #E 2018 4E 2019 4E
HEZMEL T 5URN LR 17.21% 18.73% 18.80%
AU H 2019 4EBE EL X} 2020 4E B 2 2026 4F B ) B3 a4 L T T
(2) NL#
TiH 2017 4§ 2018 4F 2019 4¢
NLFESIA LR 1.81% 1.96% 1.97%

AURFKH 2019 “EF EL 4 2020 E 1 48 2026 N THEAT T

(3> IH BT

NP 23w AR5 BT ]2 B 7 47 15 S DR B AR S i #8155 7= 4 IH 1A T

.

(4) Zi b, NP 2= BRI -

T H

2017 4F

2018 £F

2019 #F

LA

80.02%

78.60%

78.50%
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TEAH TIN5 5 B2 B A R M AR AR -

7= &b

2020

2021

2022

2023

2024

2025-2026

TAIH

78.46%

78.58%

78.66%

78.72%

78.78%

78.71%

3. HERAHAKEERAKI

NP 23 7] 3 A A B MY B o R AN [ 7 AT T, s e an s -
(1) B AR A 65 2% F B e 2R 2

= I 5 =R 2020 2021 2022 2023 2024 2025-2026
W5 & FFAF 5% K- 190.22 199.73]  209.71] 220.20 231.21 242.77
e AR 10%38 K- 101.35 111.48 122.63 134.89 148.38 163.22
ATHUE FF4F 5% K 48.56 50.99 53.54  56.22 59.03 61.98
NGRS o
ZQ%Z : i 5 A A1) 34.21 37.63 4139 4553 50.08 55.09
iz 5T | 5HESIELL 51.35 56.48 62.13| 68.34 75.17 82.69
BH5H .

A; 7 %@5%’%%ﬁﬁkﬂt 29.32 32.26) 3548  39.03 42.93 47.23

B H

BARE 1R

iw ﬂd&fﬁ 10% 39.59 43.54 4790, 52.69 57.96 63.75

HRE%E (B 3% K 4.46 4.59 4.73 4.87 5.02 5.17
2016 LLJ5, H4Fi

WRAER [ LR, B 81.46 89.61 9857 108.42 119.27 131.19
K 10%

WrIHSMERY (I HEA T H 307.24 308.03] 309.61 311.19 312.78 318.44

TR 5THRIEL 28.40 30.41 3257 34.91 37.43 40.16

RATS5BE | SHESIELL 23.11 25.42 27.96|  30.76 33.83 37.22

o 1250/5% 1 hn B
TR O/5% 38 T i 52 20.14 2216 2437  26.81 29.49 32.44
AN A 4| 5 A B R E L 44.15 48.57 53.42| 58.77 64.64 71.11
FAT NZS .

E;&% 7 SR UL IF H 12.89 14.17 1559  17.15 18.87 20.75

UAS

Ll iR 5% FFAF 10%38 K- 10.00 11.00 12.10, 13.31 14.64 16.11

H & & AN .

%UEEM&J S5EERRIELL 10.52 11.57 12.72|  14.00 15.40 16.93

= = >~

R E FFAF 10%38 K- 11.41 12.55 13.81]  15.19 16.71 18.38

Bt 3 FAF 10%38 K- 3.81 4.19 4.60 5.07 5.57 6.13

RN FH R 38

;g/jﬁ I st 100t K 8.10 8.91 9.80 10.78 11.86 13.05

LR S5EEGRIE L 4.38 4.82 5.30 5.83 6.41 7.05
10%/ 4F , ¥ B

I 72 R oA B 8.89 978  10.76| 2152 23.67 26.04
100%

THYE R4 10%38 K- 1.93 2.13 2.34 2.57 2.83 3.1

M 2% 5 & T ok | 5 4 B AR AE L 0.26 0.29 0.31 0.35 0.38 0.42

RERH FFAF 10%38 K- 1.90 2.09 2.30 2.53 2.78 3.06
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TiH T 77 =X 2020 2021 2022 2023 2024 2025-2026
25T 3R 10%3E K 1.35 1.49 1.63 1.80 1.98 2.17
HESHE O/ .
ﬁﬁ%fﬁ S5EEGRIE L 2.37 2.61 2.87 3.15 3.47 3.82
HEF
VFR[ES VR
FIES T FFAF 10%38 K- 1.04 1.15 1.26 1.39 1.53 1.68
2
B NFF R |[E 2 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08
&1 1,082.49]  1,147.73| 1,219.48 1,307.35  1,393.40|  1,491.24

(2) KP4 65 2 2 B 9

IR T4 IF S MRS RO T, R T B e R (PRENACY 287.99 Ji3%
J6) M 2017-2026 4 10 F O AeRER E R, WUK SR BB 2 SR F T T LE
2026 /> 287.99 J13ET0, &% 1,203.25 J 3 TGN & 9 R LR

3. RN 2

(1) Jo RS s % rf

TG RS AR M 256 2 ) 5 < B TR (R M, SRR 23 AN 5 THT, — 7 THI R AE

T B ToRROL T AT B R, SR e Lk B e RIALRIIRIM ;55— J5 i
TS BRI, 20t DRI B I i B K 0 R B AR A o bR IS8 R G iE s

X RPN 2 IF B AL R R BTG KU 1 28 o AR P A A FH 98 A YT [ e 75
(T-bond) £ HAUL 25 3 0.84%1F yT5 KGR 2%

(2) rp AT R E M (market risk premium). 117 37 XU A S i ) 2 #% %
B RTS8 v ) B A T 3 5 B DR A X A (T U ) ) 5 55
W A3 200 KU M2 o 8 B FEAS T B85 3202 T 78— B[] A B8P A 2 7K
SPANTE KR I 2 2 ZE R AEAIRPPA R, PRA N SR A Aswath Damodaran %%
TR 3 i &8 11 14 56 [ T 3 AU i (09 4.49% .

(3) flk XU 2250 B

B AR HU H KA B A AR XS T 78 70 UG 73 B 1T 3 4% B 416 1 XU 7K F- H
24, ik Aswath Damodaran & RIS 36 B 772 5 3R A KK
2R G8 J S AT RIS 2 AV TE IV S5 ALAT I BU SR8 FR4%Z NP A &) H AR
FRLFT R B NP AT AW FALAT ) B 5L Be:

B.=p,x[1+ C1—t) D/E]
Ayt Aswath Damodaran % TR G5 S8 E P25 GE . IAZ K
BAF R G N AT WV B T 0 AL AT RS R EUE Bu #E4T 1 25l FRat— 2075 NP
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ox ] TP AR R E Al THE Be 4 1.12.
(4) AMby e XU % 2 8 e BT E -
ARG FE B NP 2 7] 7 22\ AL B 26 BEASTR BN I A S 28 =] [1R3R B 4G
FE) A5 T 5 BT o ) PR 22 Sk T 7 A R PR AR RS, DL B Al BT R K
A2 A AU, SR R AR ARG TR B8 R B e=5%; B T BEAC B e i
NI AF BIPHAE R R IR s 53 A A re =10.87%.
(5) TPHGFEMEH, NP AR A EF%, RGBT 5 5 A AR Y
(WACC) #sE il r (it A F0N:

r=Cl-txr, xw, +r xw
e e

A[45%] Wd=0, We=100%

¥ LR SAE AN WACC AR, B

r=rd>Wd+rex\We=0+10.87%><100%=10.87%

ERHTIR (BifE) i 56 E 0 RS A . b KR KA ATk I
BB, AREHTILER R S 1, RV R, VRN AR
TN PR TIN5 i PR T XU TR R A, AT IR (B R T £ E T
TEBFRIE LRI B ARIXTA] 0-0.25% AR P45 (1 7 3% TR % (1 15 3L,
[Fi BT 52 Bk PV ik N B 2 T 3 B A 2 R G PR T A M A7 7E 5 i XU (1 0 T, R
HE .

A T0 R F T 2 R FH 5 [ Kl i 26 %8 (T.Bond Rate), IZIR G2 H 3
2020 F=H WG, SRR IO R A 2 HARIX (8] T 2 0-0.25%)5
IiE ¥, & 2020 4 11 H 30 H P4 0.84%, %5 2019 4 12 A 31 H 1.92%p%
iy 1.08%. T~ B FE AR A Y, T3 AU i I 2% Cimplied Premium (FCFE))
HEL R, % 2020 4F 11 AJER N 4.49%, % 2019 EAKM) 5.20% K F# 0.71%.
Pl (BifE) =T0 AR 28+ 117 47 XU # P 5 DU R 8+ A ol AUz, 7 AR
TR — SOV B0 5 B T JI0 USSR I 2 0 T 7 XU AR I3 23 1) 7T 34 B 0 ek
TR N R, WiE SN, &R 2020 4 11 H 30 HITELR (Fij5) 10.87%%: 2019
12 A 3L HITBLR (Bif5) 12.74% FREE % .

(=) AT
0 A TN 040 5 VT Ak 5 G I Sk A AT 43 M, T s A5 - I sk 2t
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PHRBLIK A e 35 K 55 Le 3. i T NP AR 55 11RO R R, SELLER
Hny 2w R A AT LA

ZRERTIR, AEARVEA T, PRGN SR 3 SE R A SRk SR HE H IV 55 A
LGBk MR T I8 S s S, AE X VAl B A7 S L 1 T BEREEEAT A% B SRR I
Sefi b, B VAU P EE IR, AT A2 SO S Al (1R e e 5 b AR A o

5. MRIEPMAIREH 4R FHUEH”, BT Natural Point,Inc Az T3 ERE)
M, REFRDRRZFEEBNTE, ARPETELEER I ER
FF, PPN BRRA T B TS BEAT K. EHE— PR UHRRBAEFE
. RXKIHERFRERS 535, MEERETAR. 8, HFRIR
A R -

G-

Natural Point,Inc CLL R &FRNP?) H 2017 454 1) 04 45 i (1) 35 1 2 w5
PLANAR IS0 4 A IR SE bRz il AR, P4l N 53— B 22 S0 BRSO 2 i 28
AR MR B PPl A RVEAG 2 AT B &Pl B SE T 1 B AR R (LD
e [ 8 XN P B R /2 72 2020 4 1 H WIEAT I, P4l H & 2019 4R FE R 2
JRABINED,  PEAS P 75 B il BRI AE P O A i R AN AR R iz s AR IRk
TAEIERE B, TE0E 38 E #2117 B R R IS LT, B3 AR TGk e,
VAR N SR i R 2 AR T VA B 1 %) 0 55 TR R 28 8 FRUI 4040 - 5 T
FEUE F0 5K I &R AL 2020 4 1-11 & H B A8 de 1T ot iz se, It 5
B THEE RARRZON o 8 T A AR T AR, BRECE T T s, PRGN
TR AT PPl AR TP SR A AL BT RE BB SARRPHG IS TR, (5 Bk
AT X HEAIAIT » S 0240 BT 92 175 5 S UK 22 785 3 5 % b g 7 45 T30 1 45 3
PE, FEXT PG AL SR A R TN TR AT LA 23 B B R Al B, i U R iR IR
PPAGGE R, AT LA Fo bt e B4 b () % Joe i 35 B R AL

FEUAERIPEAG o, PEAS N RS2 7 B e, BT 52 3056 [E 3 e B I
M, AARUPHAT T BREET, BULE VAR S R F O AT 7k ER, I
TERE AR RN R85 VP4 45 8 26 4R ) 3 00T PA G 7
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6+ IRARA FIMRIE VAL 45 Rt — D BAL UL B A RS RN B 10l A I8 Rh 5
BEMEMSI R EHAR KM SR,

Ep-F

ZPPAHU L (PRI (20200 %5 11350 5) PR, MRS
R AR AR 8 VA (B A 131,136.24 JiIG, FEMRAN{E A 21.86 JG, ARIRIY T
k&9 15.80 7T, RSN SCAH S 6.06 JT, Zih5, FIEAE RNl 1 i
U AT 4400 4,309.02 F5 76, RIS S I B SO 480 1,361.08 J5 7T,

R AT o

RS A B PR A A 2
202141 A 8 H
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	1、根据《回复公告》，相关人员增资入股虚拟动点按其每股账面净资产、而未按评估价格定价的原因为实际控制人李军等上市公司管理团队为公司成功收购NP公司及其后续业务稳定发展奠定了坚实基础，且本次增资拟引入员工持股平台并建立长效激励机制，故将上市公司实际控制人、董监高等人与虚拟动点直接任职员工一并列为激励对象。
	（1）请进一步详细说明本次拟增资对象对虚拟动点业务发展的具体贡献、将相关人员确定为激励对象的必要性及合理性。
	一、本次拟增资对象对虚拟动点业务发展的具体贡献
	（一）本次自然人增资对象的具体贡献
	（二）本次员工持股平台中增资对象的具体贡献

	二、将相关人员确定为激励对象的必要性和合理性

	（2）请说明是否对拟激励人员设置相应的业绩考核指标，若否，请说明此次增资入股如何达到长效激励目的；使用虚拟动点股权、而非上市公司股份对上市公司实际控制人、董监高人员进行激励的原因、合理性，以低于公允价格增资入股虚拟动点的具体原因，是否构成向公司实际控制人、董监高等人员的利益输送。
	一、本次股权激励未对拟激励人员设置业绩考核指标
	二、使用虚拟动点股权、而非上市公司股份对上市公司实际控制人、董监高人员进行激励的原因、合理性
	（一）虚拟动点发展需要资金投入，本次股权激励引入资金有利于增强虚拟动点资本实力，为其业务拓展、项目研发提供资金支持
	（二）上市公司实际控制人、董监高为虚拟动点发展做出了贡献
	（三）使用虚拟动点股权激励符合证监会、交易所的相关规定

	三、以低于公允价格增资入股虚拟动点的具体原因，本次增资不构成向公司实际控制人、董监高等人员的利益输送
	（一）本次增资是在充分考虑相关人员历史贡献的基础上实施的股权激励
	（二）虚拟动点商誉占净资产比重较高，股权激励效果与虚拟动点未来的经营业绩挂钩，仍存在一定的投资风险


	2、根据《回复公告》，虚拟动点员工持股平台北京自然动点科技发展中心（有限合伙）（以下简称“员工持股平台”）的拟激励对象共包括23名虚拟动点员工，其中仅5人为研发、技术相关人员。请补充说明员工持股平台激励对象的确定依据、激励的研发技术人员较少的原因，是否有利于虚拟动点保持技术优势。
	3、根据审计报告，截至2020年11月30日，虚拟动点因投资Natural Point,Inc.形成的商誉账面价值为6.97亿元，经减值测算公司未发现商誉所属资产组有明显减值情况，本报告期未计提减值准备。请补充说明公司关注到的该项商誉的减值迹象，资产组的认定及构成、减值测试过程、关键参数（包括但不限于预计未来现金流量现值时的预测期增长率、稳定期增长率、毛利率、折现率等）、资产组可收回金额，说明减值测试过程是否充分考虑新冠疫情、中美贸易摩擦的可能影响，本期未计提商誉减值准备是否谨慎、合理。
	4、根据评估报告及报备文件，截至2020年11月30日，虚拟动点净资产账面值5,348.48万元，评估值为13.11亿元，评估方法为资产基础法，其中对四级子公司Natural Point,Inc.使用收益法评估，评估值为12.55亿元，使用的折现率为10.87%。
	（1）请补充说明对虚拟动点体内不同经营主体采用不同评估方法的依据、合理性。
	（2）请详细说明Natural Point,Inc.评估预测过程，关键参数（预测销售量、销售收入、毛利率、期间费用率、折现率等）的选取依据、合理性，相关经营预测数据与评估对象历史情况以及同行业可比公司情况是否存在重大差异、存在差异的原因，折现率相较于类似资产评估是否过低，本次评估结果是否公允。
	5、根据评估报告的“特别事项说明”，由于Natural Point,Inc位于美国俄勒冈州，美国新型冠状病毒疫情较为严重，本次评估无法实施正常的现场勘查程序，评估人员采用了电子邮件等替代方式。请进一步补充说明本次替代程序实施范围、本次评估程序是否充分、恰当，评估结果是否公允、合理，并充分提示有关风险。
	6、请你公司根据评估结果进一步量化说明本次增资入股拟确认的激励费用及其对虚拟动点、上市公司的财务影响。

