7]

2HENG F+ K, GuANG

XTI TSI RBBRAF
BRATFEATREHAE IR EHRIFEX AR
BREZERENEE

RENMN (ERHEH)
‘ E{SitHFRIDBIRAS

GUOSEN SECURITIES CO.LTD.

GRYITFIS g 1012 SEIEIEH KR 16-26 B)



ARYIESF3Z 53 B :

ST 2021 4 1 H 4 HE AR CGTHLg el G RA R & IR AT K
A7 W SR IEAE GNP AR b T H A SR 55 =40 B A% IR D R ) (R A% eR (2021) 010007 5
CLARfRAR “Iifieg 7 O SR, BUEIES A RA SERNRIEN (8D,
S5RAT N RAT NI HAR T vl 0 8 i 41 ) fA AT T IR TRA S, B
FIEWN, &P H %,

AN R, AR [ B A i) T AR B A TRDRE SCS U A CRRARAR D o A

ZNEIFHIDS 2N
Eix (i) i2] 38 R B 51 2] 35
RAE CINIRD X 1 41 &) i 51 T i g ] 52
tadk (hait) ELY R AL




R L IR T B B T e 4
BIRE 2. K FRIIEIMIIN I oo 11
BIRE 3R T EBUSEALIR ..o 14
IE)RR 4. FTFEHE ANGIFTEM ....coooveceeee e 21
BIRE BT EBEMIER ..o 27
BB 6. I T AR TR I B T oot 37
BIRE 7R FHRITAMELLLD .o 41
IBJRE 8.8 T BUMEARTE L .vocvvveececee e 50



B 1. XRTEEERR
SEireat i AR EE ok

(1) IREHA, KITAERE BRITA HIIHE LT A 8, 775.47 At. X1TA
HELER BRITA, =HEERMNKEET SWAKOP URANIUM B EF= Rk mEME
HEPHEE, EEeTR/N UNF5AT.

(2) RITAMBAZZUFHENME~RSHEEHET PREATIIHE
BNEFER10.69%; KZITABIMHLT AQUIS SHEMNWMESRESEMEHEPIRS
A IHE BN ERER A 8. 08%. KT AMERIAAEHE PHENMIE~RRE
HAFHE RN SEMEHTRFREATFOIHERENTFERKER.

(3) RITAEWAIAAEZRFY, BAR=%UFKFIE BORN CHEMICAL HIl 55
WRBETRBREWMME, RELITABTFXRSRMHMENENILERS, W@
RITATEITBEITEFNE ™, ARZFEAPE—LSMIEUHEMEXTIMEE.

HRITA:

(1) WHEAEITAHEARERE BRITA, =T RLNAKELTE SWAKOP URAN UM A
FEFRAODEMBEEEIHEHE, SJHESTR/ I WERKREIEYE, ETAEH
Wird, EITANIZEERPHNENRSHEHOERREHEERAESR.

(2) BFEXRITATBEAZZUEMIHL AQUIS SHEMNWIE~REHMEHE
FPHREPTFHHEBNERRER, RARKITAAA ‘AR AXEHZFHEN
WERREHTFIHERNSHMOEHRERFREMTEOHER NI FERKRE
7 HKERERS.

(3) WERSTHANEHAR=ZLF X EE BORN CHEMICAL [ 4% 1T A TRIATT &t
ITEHICER, HEZEREPE—SM I EUESRETIMNEE R 5552 R EIZE
WEEEITASHELRE, ZITANSHAEREHTE (BUSiHEN) BME,
URIZEEZEFPHEFARESHEERLEEM.

BIREA. BIRSIHINARPE@ENL.

(QEIE=D|



—, WHRITAHELEE BRITA. =HEEBEHI KL T SWAKOP
URANIUM HIZEEF= R EHE FHE, EESIB/NIRE R &8,
REAEHMTESR, RITANZREPREFREXME P REFEBRRKER

(—) RATANBHELTERE BRITA. =T KK LI SWAKOP URANIUM
MEEEHERMEMCEHEZHE, BEEEHB/MMIEREKEHEME, BRBAE
L=

URAT N T3 S R i P i RS 2, T2 B DMk KAR B frdh
LK I RS SOk BT, KR5S E R 2k, )
R — M A, ANFERS . PERE. RS fh S AEAERORZE SR, HE O 2
FOR P HE R B S i R B ORI R, MmO S A R T TR A e B AR
EOR (WM AR seBLIZhRE . HUBGIRSE . ACHGERPE . R & M w29 Ees
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R it b8 g ~F- 250 R A A 12,011.53 14,279.01 12,240.76 11,010.50
5 bl -15.88% 16.65% 11.17% /
FIERSF 2R TG A 18,179.58 16,269.66 17,858.48 13,947.94
25 b A 11.74% -8.90% 28.04% /

1. BARRFZAMMIER A TERRE

AR EE R BB IEIR . — SR R 5 RGAIE AR R 5K &R

LIEIE . AN Sk R

4= Ay
FEWEE

KA R i T SN e 2 A

RAT NANEH b g T 20—y G (AERE B T2 K IhfRgdk
BT (ShREALHT B, ThREALHT BL 32 B 4% 5 i i A 5 Th REZE SRS 2
REE ISR Bk b, RN 5 BRA A% 28 Th R ik [ B0 AT R A Bl AL S5 1Ak
MikE TR BN . DR OB T2 (DIREAb B 2l B BRAR AR K

12




FFIRSR 7 B BN, R A EREE A R DR ] DO T A A F A S
WA, AR ZhRE2E A% 22 3 S IR I IS AF AR R 22 57, AN | T RAT A
SRR AR St SN R HE I AL S MR, ANl A BRI R SEAI T D, SO R
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bk, 2020 4 1-6 A, ZHHHERICREM, LUK LIH5E T B E MR % AR
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e R EERCR I Ee i 5g BRI F2R e i s BTt
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L Ty e Ak ] s B K A RS AR EIN T, AR AR K T IROK 7 5 BCE E
—RIEOL T, AN HRT, THREALHT BUSON F BRI 8 A 287 I ™
dffEE LA 4 24, B 1 2 AERRARE HA 4 2T ie. e, AhR
HERIG A M AE T I AT 16 IR SE I . 7 dh 5 R A AR

Zr b, B ARG KA WM A L L 4E 25%-35%,  Jf ARG EM
MR EZN R, HABRS R MR WA H A 4 24, HAldh
BRI K IR M AR T2 AT 16« IR R RS o 7 i SR AR AR R, Mo K
SR % v R ot S R I A% L 4 5 A

= BERATARERARREEEAER, BUESTIRERARIT AR
Wt i A% g B BRI B RAT A Im T S S A — B R B ECF SR IE
BAERTEER TR FEHEN I RE & a2t

WA, AT AR S I B BRI 4% 5 AT NP2 S A ok shiea 2 1
TR/

B e/l
| 2020 4£ 1-6 A 2019 4EBE 2018 4EBE 2017 4EBE

FH i A% i~ 25 R M s 12,011.53 14,279.01 12,240.76 11,010.50
5y e A -15.88% 16.65% 11.17% /
H BRSPS G i 18,179.58 16,269.66 17,858.48 13,947.94
5 LAl 11.74% -8.90% 28.04% /
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RAT NAR S 17 d A AR TS DL T

Bz Jn/m
2020 4 1-6 H 2019 4FRE 2018 4F R 2017 4R
o H =4 BN Ep=a By =124 L8 i B
Tk Kb 7R 30.81% | 15,127.94 40.16% | 16,193.20 41.99% | 14,854.45 40.86% | 12,851.60
i KK 40.44% | 16,414.06 37.81% | 15,099.74 35.21% | 14,699.98 35.80% | 12,601.19
e 2 6.33% | 25,062.97 5.07% | 27,381.95 3.97% | 22,338.61 6.88% | 24,129.09
BN 4.04% | 21,393.37 5.41% | 29,091.27 5.29% | 25,698.70 4.29% | 26,479.97
HLT 6.50% | 22,494.40 4.95% | 30,313.77 4.82% | 28,048.43 4.16% | 24,609.61
AR 7.21% | 35,011.70 3.14% | 31,328.74 2.86% | 34,381.19 2.88% | 40,397.40
AP ek 3.27% | 28,093.66 2.07% | 25,060.69 4.35% | 23,244.60 3.85% | 19,466.20
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— MR E, RS SO R AN A s A IR G . N ER T LA H,
PR AL, RAT NG B AR s A R R AN R . 2017-2019 4F,

S e T 3 AT 15 RS

Rk, R T
KA, VLR O3 EE AR A RS2 N B2, i R A AP 22 R A7y

|
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| = 2A
i

Wi, RAT N7 A k& FRE A IS SR I M A 350 4 45t
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18N EE, RAT NS RPIF SRS I8 BT R B, B i 54 v A0 B 7
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FARA T R AT N7 b B /N BBk AR MR . — D5, e el S AR K 4
sl i AR 5 PE SO B AR BT, AR RAT N IR B A e i A A
ZR IR AT BB, AR, TR T AR ROR T2 B R A Mk 5
J&, AN R dl SO K A B AR, 1% R A B A R
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IARERIRE iR o) o = i A VA ¢ b w2y R AL TG R i E DS K TR v
TRAR PR S N
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	问题1.关于主要客户
	一、说明发行人销售给德国BRITA、三花智控及纳米比亚SWAKOP URANIUM的主要产品未向其他直销客户销售，或销售金额较小的原因及合理性，是否为定制化产品，发行人对该类客户的毛利率与其他客户是否存在较大差异
	（一）发行人销售给德国BRITA、三花智控及纳米比亚SWAKOP URANIUM的主要产品未向其他直销客户销售，或销售金额较小的原因及合理性，是否为定制化产品
	（二）发行人对该类客户的毛利率与其他客户是否存在较大差异

	二、结合发行人对日本三菱化学和瑞士AQUIS销售的树脂产品与其他直销客户报告期平均销售单价差异率情况，说明发行人认为“向前五大直销客户销售的树脂产品报告期平均销售单价与其他直销客户报告期平均销售单价不存在较大差异”的依据是否充分
	三、披露报告期内日本三菱化学及韩国BORN CHEMICAL向发行人下达订单进行定制化生产，并由该等客户进一步加工后以其品牌对外销售的业务实质及该类业务占发行人销售比重，发行人的会计处理是否符合《企业会计准则》的规定，以及该类客户的毛利率较高的原因及合理性
	（一）日本三菱化学及韩国BORN CHEMICAL向发行人下达订单进行定制化生产，并由该等客户进一步加工后以其品牌对外销售的业务实质及该类业务占发行人销售比重
	（二）发行人的会计处理是否符合《企业会计准则》的规定，以及该类客户的毛利率较高的原因及合理性

	四、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.关于采购与外协加工
	一、结合发行人的生产工艺及流程，量化分析报告期内发行人粗品树脂平均采购价格与白球平均采购价格波动趋势不一致，以及白球平均采购价格高于粗品树脂平均采购价格的原因及合理性
	二、结合发行人报告期内的产品结构变化情况，量化分析报告期内发行人采购粗品树脂及白球的价格与发行人产品价格波动趋势不一致以及白球平均采购价格在部分年度高于产品平均销售价格的原因及合理性
	三、补充披露情况
	四、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3.关于主营业务成本
	一、补充披露2020年上半年运输费用计入销售费用而不是营业成本的合理性，是否符合《企业会计准则》的规定
	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	问题4.关于销售人员薪酬
	一、结合报告期内业绩前五名内销销售人员报告期内维护老客户及开拓新客户的数量、销售金额及回款情况，量化分析发行人业绩前五名内销销售人员薪酬大幅高于其他销售人员及高于管理人员的原因及合理性
	（一）报告期内业绩前五名内销销售人员报告期内维护老客户及开拓新客户的数量、销售金额及回款情况
	（二）发行人对销售人员新开发的客户与维护的客户的回款均给予相同的提成比例的原因及合理性
	（三）量化分析发行人业绩前五名内销销售人员薪酬大幅高于其他销售人员及高于管理人员的原因及合理性

	二、说明发行人对主要销售人员是否存在重大依赖，发行人是否与主要销售人员签订竞业禁止协议等有关措施，如相关人员离职是否会对发行人的持续经营能力产生重大不利影响
	（一）发行人对主要销售人员不存在重大依赖
	（二）发行人未与主要销售人员签订竞业禁止协议等有关措施，相关人员离职不会对发行人的持续经营能力产生重大不利影响

	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5.关于经营业绩
	一、结合行业整体发展趋势、同行业可比公司情况、主要销售客户情况、发行人受疫情影响情况等，量化分析2020年1-9月收入和净利润同比增长、净利润与营业收入增幅差异较大的原因及合理性
	二、结合最新经营业绩情况，说明2020年全年业绩预计的可实现性、预计业绩与报告期内业绩相比增速较快的原因，业绩预计是否审慎
	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6.关于代理商客户
	一、披露代理商前五大客户的销售金额、占比、产品类型
	二、披露华电集团旗下公司同时向北京争光、济南争光采购的原因及合理性
	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7.关于拆迁补偿纠纷
	一、披露《征收补偿协议》的补偿项目、具体金额，拆迁办评估的项目、具体金额，两者之间的关系，及是否包含“装修补偿和设备搬迁补偿”、“停产损失补偿”特定项目
	二、披露发行人向凯秀纺织支付的装修补偿和设备搬迁补偿款5,079,191.00元的依据
	三、披露截至目前上述诉讼的最新进展以及对上述诉讼的会计处理
	（一）截至目前上述诉讼的最新进展
	（二）对上述诉讼的会计处理

	四、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8.关于创业板定位
	一、补充披露情况
	二、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



