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一、本次募集资金运用计划 

公司拟向不特定对象发行可转换公司债券募集资金总额不超过 60,000 万元

（含 60,000 万元），扣除发行费用后，募集资金用于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目总投资额 
前次募集资金变

更后投入金额 

本次募集资金拟

投入金额 

1 
精细化工产品项目
（一期） 

124,787.28 18,485.47 60,000.00 

注：精细化工产品项目投资总额为 135,500.00万元，公司出于项目整体建设规划需要，

将该项目分两期建设，其中一期投资额为 124,787.28 万元，二期投资额为 10,712.72 万元。 

本次募集资金投资项目为精细化工产品项目（一期），项目总投资金额为

124,787.28 万元，使用的募集资金分别为前次募集资金变更后投入 18,485.47 万

元和本次募集资金拟投入 60,000.00 万元，项目总投资金额高于募集资金使用金

额部分由公司自筹解决。本次发行的募集资金到位前，公司可根据自身发展需要

并结合市场情况利用自筹资金对募集资金项目进行先期投入，并在募集资金到位

后按照法律法规规定的程序予以置换。 

二、本次募集资金投资项目具体情况 

（一）项目概况 

项目名称：精细化工产品项目（一期） 

实施主体：宁夏锦兴化工有限公司 

建设地点：宁夏回族自治区银川市 

建设内容：公司拟投资 124,787.28 万元用于建设精细化工产品项目（一期），

建设内容为年产 H 酸、1.5 酸、间双等精细化工产品 3.40 万吨、年产硫酸、醋酸

等产品 34.85 万吨，该等产品为公司活性染料生产所需的原材料及其副产物。 

序号 产品名称 产能（吨/年） 

1 H 酸 8,000 

2 1.5 酸 1,600 
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3 2,4-二氨基苯磺酸钠（工艺一） 1600 

4 磺化对位酯 2,800 

5 对位酯 20,000 

6 硫酸 40,000 

7 发烟磺酸 5,000 

8 氯磺酸 40,000 

9 醋酸 4,000 

10 稀醋酸 5,500 

11 亚硫酸钠 6,000 

12 硫酸钠 60,000 

13 稀硫酸 130,000 

14 盐酸 50,000 

15 氯化钠 8,000 

注 1：募投项目备案中的醋酸、稀醋酸、亚硫酸钠、硫酸钠、稀硫酸、盐酸等作为

染料中间体生产过程的副产物，本次募投项目建设稀酸再生项目，上述副产物可通过稀

酸再生项目循环利用。 

本项目是在公司现有染料业务的基础上，进一步延伸上游产业链，项目建成

后将极大提高公司染料产品原材料自给自足能力，抵抗原材料波动风险，稳定原

材料供应和降低生产成本，进一步提升公司产品附加值，提高公司盈利能力。 

（二）项目实施的必要性分析 

1、完善原材料配套能力是染料行业内企业发展壮大的必然趋势 

染料行业内龙头企业如浙江龙盛、闰土股份、吉华集团等，在其发展壮大过

程中均逐步建立及完善原材料配套能力，能够在原材料供应和市场价格出现波动

时发挥原材料配套优势，逐渐发展壮大。2015 年底，公司收购参股公司泰兴锦

汇化工有限公司，该公司具备主要原材料之一对位酯生产能力，但由于活性染料

生产所需主要原材料种类繁多，公司原材料自给自足能力依旧偏弱。本次募投项

目建设内容分别为 H 酸、对位酯、1.5 酸等，项目投产后公司活性染料所需主要

原材料全部自产，有利于增强染料产品市场竞争力，继续做强做大染料业务。 

2、有利于提升公司风险抵御能力，促进公司业务可持续发展 
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近年来，国家环境保护和安全生产政策趋严，随着国家对环境保护和安全生

产不达标企业的整顿工作的开展，部分中小染料中间体生产企业逐渐退出市场，

上游原材料供应日趋集中。另外，近年来行业内个别主要供应企业环保及安全生

产事故偶有发生，造成原材料市场供应和价格出现大幅波动，进而对公司染料的

生产产生较大不利影响。基于稳定原材料供应，降低原材料供应和市场价格波对

染料业务的冲击，公司拟投资建设募投项目精细化工产品项目（一期），项目建

设达成后，公司染料生产所需的主要原材料将能实现完全自给自足，进一步巩固

公司市场地位，促进公司业务可持续发展。  

3、有利于提升公司盈利能力 

本次募集项目投产前，尽管公司凭借规模采购优势，在原材料采购方面具有

一定的议价能力，但是，随着染料中间体市场供应日趋集中，公司原材料采购议

价能力逐渐被削弱。本次募集资金投资项目建设完成后，公司现有业务产业链进

一步延长，由于原材料自产成本低于外部采购价格，可以提高产品附加值，进而

有利于提升主营业务整体盈利能力。 

（三）项目实施的可行性分析 

1、具有较高市场地位和稳定的客户群体 

近年来，随着我国环保监管形势趋严，部分环保处理能力相对较差的染料生

产企业被关停，拥有较强环保处理能力、核心技术和规模效应的大型染料企业凭

借环保、成本、质量等方面的优势，保持了较强的盈利能力，市场集中度呈现出

进一步加强的趋势。 

根据染料工业协会数据，在活性染料细分领域，2017 年、2018 年、2019 年

公司产量分别为 4.63 万吨、4.90 万吨、4.83 万吨，分别占到整个市场的 15.06%、

17.61%、21.87%的份额，在活性染料领域中排名前列，其具体情况如下表所示： 

项目 2019年 2018年 2017年 

全国活性染料产量（万吨） 22.09 27.82 30.74 

公司活性染料产量（万吨） 4.83 4.90 4.63 

产量占比 21.87% 17.61% 15.06% 
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根据染料工业协会提供的说明：“2019 年，锦鸡股份各项指标在我国染料行

业排列第 5 位，在活性染料行业排列第 1 位”。 

公司自成立至今开始一直深耕染料及染料中间体行业，经过多年的发展，客

户群体逐步扩大，遍布于江苏、上海、浙江、山东、广东和福建等地，与下游纺

织印染行业知名客户如临清三和纺织集团有限公司、浙江迎丰科技股份有限公司、

浙江乐高实业股份有限公司等建立了长期稳定的关系。同时，公司积极开拓如韩

国、东南亚等境外市场客户，提升业务规模。公司较高的市场地位和稳定的客户

群体，为本次募投项目的实施奠定了良好的基础。 

2、技术可行性 

根据《产业结构调整指导目录(2019 年本)》，“染料、有机颜料及其中间体清

洁生产、本质安全的新技术的开发与应用（包括发烟硫酸连续磺化、连续硝化、

连续酰化、连续萃取、连续加氢还原、连续重氮偶合等连续化工艺，催化、三氧

化硫磺化、绝热硝化、定向氯化、组合增效、溶剂反应、双氧水氧化、循环利用

等技术，以及取代光气等剧毒原料的适用技术，膜过滤和原浆干燥技术）的开发

和应用”属于鼓励类。 

本次募集资金使用项目采用发烟硫酸连续磺化、连续硝化、连续酰化、连续

萃取、连续加氢还原等连续化工艺，并同步建设稀酸再生项目，引入循环利用技

术处理产品生产过程所产生的副产酸，大幅提高企业的本质安全，具有明显的节

能减排效果，同时显著降低污染物和危化物的产生。经过多年的研究与开发，公

司已掌握了发烟硫酸连续磺化、连续硝化、连续酰化、连续萃取、连续加氢还原

等连续化工艺和副产酸循环利用技术，为本次募集资金项目的实施提供了有力的

技术支持。 

3、运营管理可行性 

经营管理是企业发展的核心环节，唯有建立完善的企业经营机制，加强企业

经营管理，才可以促进企业合理配置资源，提高经济效益和社会效益，有利于增

强企业的综合实力，实现企业的快速、稳定、健康发展。锦鸡股份二十余年的发

展，其运营管理制度在经营过程中逐渐成熟，形成了一套标准化、制度化、规范

化的运营管理机制，并取得了良好的效果。 
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公司迄今已获得“国家火炬计划泰兴精细与专用化学品产业基地”，“江苏省

星火龙头企业”、“江苏省百强民营科技企业”， “江苏省企业技术中心”、江苏

省首批“创新型企业”、“江苏省博士后创新实践基地”、“江苏省科技型中小企业”、

“江苏省信息化与工业化融合示范企业”等荣誉与资质，是国家标准化 3A 级企

业、江苏省质量信用 2A 级企业。成熟的管理机制使锦鸡股份在激烈的市场竞争

中脱颖而出，获得长足持久发展的机会，也为本项目的顺利实施提供保障。 

（四）项目投资概算 

本项目总投资 124,787.28 万元，其中前次募集资金变更后投入 18,485.47 万

元、本次募集资金投入 60,000.00 万元，项目选址在国家级化工园区宁东能源化

工基地，建设期 2 年。 

本项目投资中，设备购置及安装费拟投入 51,213.79 万元、土建工程费拟投

入 49,958.39 万元、建设工程其他费用拟投入 8,170.00 万元、预备费拟投入

4,339.70 万元和铺底流动资金拟投入 11,105.41 万元。 

项目整体投资估算详见下表： 

序

号 

工程或费

用名称 
投资预算 

前次募集资金变

更后投入金额 

本次募集资金

拟投入金额 

自有资金投

入 

是否为资

本性支出 

1 
设备购置

及安装费 
51,213.79  5,485.47 45,728.32 - 是 

2 
土建工程

费 
49,958.39  11,000.00 14,271.68 24,686.71 是 

3 
建设工程
其它费用 

8,170.00  2,000.00 - 6,170.00 是 

4 预备费 4,339.70  - - 4,339.70 否 

5 
铺底流动
资金 

11,105.41  - - 11,105.41 否 

项目总投资 124,787.28 18,485.47 60,000.00 46,301.82  

（五）项目效益分析 

本项目建设期 2 年，项目前期工作、设备投资、人员费用以及试运营将在 2

年内完成，项目拟在投入使用前进行相关设备的考察选型、采购。项目达产后，

可实现年均营业收入 87,828.28 万元，税后内部收益率为 17.20%，投资回收期（所
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得税后）含建设期 6.30 年，具有良好的经济效益。 

三、董事会对募集资金投资项目可行性的分析意见 

（一）本次募集资金投资项目是公司业务发展的必然趋势 

近年来，随着国家环境保护和安全生产政策趋严，部分中小染料中间体生产

企业逐渐退出市场，上游原材料供应日趋集中。另外，行业内个别主要供应企业

环保及安全生产事故偶有发生，造成原材料市场供应和价格出现大幅波动，已对

公司染料的生产产生较大不利影响。 

尽管公司 2015 年收购参股公司泰兴锦汇化工有限公司后，活性染料生产的

主要原材料之一对位酯能够大部分满足生产所需，具备了一定的原材料配套能力。

但是，与行业内龙头企业如浙江龙盛、闰土股份、吉华集团等相比，无论是在原

材料生产规模、产品种类齐全性等方面，公司原材料配套能力与龙头企业仍存在

较大差距，原材料配套能力不足已成为制约公司业务发展的不利因素。本项目建

设达成后，公司染料生产所需的主要原材料将能实现完全自给自足，进一步巩固

和提升公司市场地位，缩小与行业内龙头企业差距，继续发展壮大公司业务。 

（二）本次募集资金投资项目在人员、市场、技术方面具有可行性 

本次募集资金投资项目是现有业务的延伸和拓展，公司人员、技术和市场储

备上将为募投项目实施提供强有力的支持。 

在人员方面，公司主要管理人员、研发和技术人员、主要生产和销售负责人

均在染料及染料中间体行业具有多年的经验，同时公司注重对人员素质的培训，

已形成了一批具有较高专业素质、丰富生产和经营经验且团结稳定的核心人才队

伍；在技术方面，经过多年研究和开发，公司已掌握本次募投项目建设和实施的

连续化工艺和循环利用技术；在市场方面，本次募投项目主要为公司现有活性染

料产品提供原材料，公司在活性染料行业具有市场领先地位，与下游纺织印染大

型企业建立了长期且稳定的合作关系，客户群体遍布全国。公司在人员、市场和

技术方面的储备为本次募投项目提供了有力的保障。 
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四、募集资金投资项目涉及报批事项情况 

本次可转换公司债券募集资金投资项目已完成了项目备案，已取得项目备案

证（项目代码：2020-640900-26-03-005005），正在办理相关审批和环评手续。 

五、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

公司是国内染料行业内具有较高市场地位和知名度企业，自成立至今一直专

注于活性染料的研发、生产和销售。本次向不特定对象发行可转换公司债券募集

资金投向为精细化工产品项目（一期），该项目主要生产活性染料所需的各类原

材料，是在现有主营业务的基础上，结合行业发展趋势，进一步延伸公司业务产

业链，提高及完善原材料配套能力。本次募投项目的顺利实施，能够实现活性染

料生产所需原材料的自给自足，有效降低原材料供应和价格波动对活性染料业务

的冲击。另外，由于产业链的进一步延伸，将显著提高活性染料产品附加值，进

而提升公司主营业务整体盈利能力，有利于继续做大做强公司业务。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行将进一步扩大公司的资产规模和业务规模，进一步增强公司资本实

力，有利于提升公司抗风险能力。本次发行募集资金到位后，由于募集资金投资

项目的建成投产并产生效益需要一定时间，如果发生债转股则短期内公司净资产

收益率及每股收益可能有所下降；但募集资金投资项目投产后，随着项目效益的

逐步显现，公司的规模扩张和利润增长将逐步实现，经营活动现金流入将逐步增

加，净资产收益率及每股收益将有所提高，公司核心竞争力、行业影响力和可持

续发展能力将得到增强， 

六、可行性分析结论 

本次向不特定对象发行可转换公司债券投资项目系公司坚持深耕染料业务、

延伸产业链、实现公司业务发展壮大的重要举措。本次发行可转换公司债券的募

集资金投向符合国家产业政策以及公司的战略发展规划，投资项目具有良好的效
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益。 

通过本次募投项目的实施，将进一步扩大公司业务规模，增强公司竞争力，

有利于公司可持续发展，符合全体股东的利益。本次募集资金投资项目是可行的、

必要的。 

 

 

江苏锦鸡实业股份有限公司董事会 

2020年9月18日 
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