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为了进一步提升福州达华智能科技股份有限公司（以下简称“达华智能”或

“公司”或“上市公司”）的综合实力，把握发展机遇、实现公司的发展战略，

公司拟公开增发 A股股票（以下简称 “本次非公开发行”）。公司董事会对本次

非公开发行 A股股票募集资金使用的可行性分析如下： 

一、本次募集资金使用投资计划 

本次非公开发行募集资金总额为人民币 1,159,999,999.80 元，扣除发行费

用后将全部用于偿还银行贷款和补充流动资金。 

如本次非公开发行募集资金到账时间与公司实际偿还相应借款进度不一致，

公司可以使用自有资金先行偿还，待本次非公开发行募集资金到账后予以置换，

或对相关借款进行续借，待募集资金到账后再归还。在相关法律法规允许及公司

股东大会决议授权范围内，公司董事会有权对募集资金偿还的每笔借款及金额等

具体使用安排进行确定或调整。 

二、本次募集资金使用的必要性和可行性分析 

（一）本次募集资金使用的必要性分析 

1、引入新的控股股东，提升公司的市场竞争能力和融资能力 

本次非公开发行的认购对象为福建天志，由福建积著、福州投资和绿色金融

共同出资设立，其中，福建积著为陈融圣、李馨菲共同控制的企业，陈融圣具备

丰富的行业经验，李馨菲具备丰富的投资管理经验；福州投资、绿色金融为福州

市财政局控股的全资公司，本次国有资本的引入可以在经营层面给公司带来较好

的社会效应，福州市财政局可以通过协调其下属优质产业资源，充分发挥与公司

业务发展的协同效应。综上，公司现控股股东蔡小如股份被法院冻结，短期内无

法对公司发展做出有力支持的情况下，上市公司引入投资者福建天志，能够消除

因控股股东股份冻结可能对公司经营造成的不利影响，同时新的控股股东可以为

公司经营发展带来更多资源，提升公司在智能设备、信息技术、智慧城市等领域

的竞争优势，提升公司的融资能力，从而推动公司的长期健康稳定发展，有利于
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维护全体股东的合法利益。 

2、增强经营实力，为公司发展提供充足的资金 

近年来，公司围绕智能电视、智能显示交互设备产品、智慧城市以及卫星通

信业务稳步发展，随着公司经营规模的扩大，为了更快更好地实现战略目标，公

司需要在经营过程中持续投入人力、物力和财力，相对充足的资金是公司稳步发

展的重要保障。本次非公开发行募集资金扣除发行费用后全部用于偿还银行贷款

和补充流动资金，将有效满足公司经营规模扩大所带来的资金需求，增强公司总

体经营实力。 

3、缓解公司偿债压力，优化资本结构，降低财务费用 

近年来，为了保持业务持续稳定发展，公司通过金融机构借款等方式满足日

常营运资金需求，导致负债规模和资产负债率长期处于较高水平，公司面临较高

的偿债压力。同时，负债产生的利息对公司经营业绩也造成了较大的影响，2017

年、2018 年、2019 年和 2020 年 1-6 月，公司利息支出分别为 15,422.59 万元、

24,909.92 万元、21,956.72 万元和 9,170.77 万元，占当期净利润比例分别为

89.11%、-13.74%、378.18%和 470.45%。本次非公开发行募集资金扣除发行费用

后，部分用于偿还银行借款，可以有效缓解公司偿债压力，降低公司财务费用支

出，优化公司资本结构，提高公司未来融资能力和抗风险能力，促进公司的持续、

稳定、健康发展。 

（二）本次募集资金使用的可行性分析 

1、本次非公开发行募集资金使用符合法律法规的要求 

本次非公开发行募集资金使用符合相关法律法规，具有可行性。募集资金到

位后，一方面，公司营运资金将有所增加，有效缓解公司经营活动扩大的资金需

求压力，确保公司业务持续、快速发展，进一步提高公司的核心竞争能力；另一

方面，有利于降低公司的资产负债率，降低财务风险，改善公司资本结构，提升

盈利水平。 

2、公司建立了较为完善的内控体系 
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公司已按照上市公司的治理标准建立了完善的现代企业制度，并形成了较为

规范的公司治理体系和内部控制程序。同时，公司也按照募集资金的监管要求建

立了《募集资金管理制度》，确保募集资金使用的规范、安全和高效。本次非公

开发行募集资金到位后，公司将严格按照《募集资金管理制度》的要求将募集资

金存放于董事会指定的专项账户中，专款专用，以保证本次非公开发行募集资金

的合理规范使用。 

三、本次发行对公司经营管理、财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次非公开发行股票募集资金用于补充流动资金及偿还银行贷款。本次募集

资金到位后，将进一步提升公司资金实力，增强公司的研发、生产和销售实力，

增强公司风险防范能力和竞争能力，提升公司的经营业绩，符合公司的战略发展

规划及全体股东的利益。 

本次非公开发行完成后，公司仍将保持完善的法人治理结构，保持人员、资

产、财务以及在研发、采购、生产、销售等各个方面的完整性，保持与公司控股

股东、实际控制人及其关联方之间在业务、人员、资产、机构、财务等方面的独

立性。 

（二）本次非公开发行对公司财务状况的影响 

本次非公开发行股票募集资金到位后，将提高公司的资产总额与资产净额，

虽然短期内公司即期回报存在被摊薄的可能性，但随着发行募集资金的投入，公

司借款规模将有所下降，可减少公司财务费用，提升公司盈利水平，整体实力得

到有效提升。同时，通过本次募集资金的运用，公司可持续发展能力和盈利能力

均将得到较大幅度的提升，使公司财务状况进一步优化，有利于公司未来经营规

模的扩大及利润水平的增长。 

四、本次非公开发行的可行性结论 

综上，经过审慎分析论证，公司董事会认为本次非公开发行股票募集资金使

用计划符合相关政策和法律法规，以及未来公司整体战略发展规划，具备必要性
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和可行性。本次募集资金的到位和投入使用，有利于提升公司盈利能力及整体竞

争力，增强公司可持续发展能力和抗风险能力，优化公司的资产负债结构，从而

为公司后续发展提供重要支撑和保障。因此，本次非公开发行募集资金运用合理，

符合本公司及全体股东的利益。 

（本页以下无正文） 
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（本页无正文，为《福州达华智能科技股份有限公司 2020 年非公开发行 A

股股票募集资金使用可行性分析报告》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

福州达华智能科技股份有限公司 

 

     二○二○年九月十七日 
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