
证券代码：002605        证券简称：姚记科技         公告编号：2020-129 

 

上海姚记科技股份有限公司 

关于对深圳证券交易所关注函的回复 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

2020年9月1日，上海姚记科技股份有限公司（以下简称“公司”、“本公司”或

“姚记科技”）董事会收到了深圳证券交易所（以下简称“深交所”）中小板公司管

理部下发的《关于对上海姚记科技股份有限公司的关注函》（中小板关注函

【2020】第478号）（以下简称“关注函”）。根据关注函中的要求，公司董事会组

织公司有关部门、联系关注函所涉及机构和人员对关注函中提出的问题进行了逐

项落实和说明，具体回复如下： 

一、2018年9月，万盛达受让大鱼竞技25%的股权，作价11,925万元。2019

年12月，公司向控股股东关联方购买大鱼竞技26%的股权，作价15,860万元。

本次交易取收益法评估结果作为评估结果，大鱼竞技股东全部权益评估价值为

63,500万元，较经审计合并口径下归属母公司的账面净资产增值730.40%，较

经审计母公司口径下账面净资产增值2,340.61%。 

（1）请说明上述收购大鱼竞技股权的交易行为是否属于一揽子交易及依

据。 

回复： 

公司前次购买大鱼竞技股权与本次收购大鱼竞技剩余49%的股权均属于独

立事项，不构成一揽子交易。具体原因如下： 

1、本次交易与前次各交易事项的实施背景与目的不同 

2018 年 9 月，公司控股子公司浙江万盛达扑克有限公司（以下简称“万盛达”）

购买大鱼竞技 25%的股权，是公司出于发展战略谋求转型，积极探索在线休闲

竞技游戏的重要举措。公司自 2018 年 4 月收购成蹊科技后，成蹊科技保持良好

的发展业绩，坚定了公司对在线休闲竞技游戏的信心，与此同时公司还积极探索

游戏出海业务，而大鱼竞技的主营业务及主要市场群体契合前述业务特征，故公

司 2018 年对大鱼竞技 25%的股权投资符合公司关于布局在线休闲竞技游戏、海



外游戏业务领域的战略规划与发展目标。 

2019 年 11 月，公司向上海姚趣企业管理咨询合伙企业（有限合伙）购买大

鱼竞技 26%的股权，从而实现对大鱼竞技的控制。大鱼竞技在 2018 年度实现了

4,796 万元的净利润，表现出良好的盈利能力。公司综合考虑大鱼竞技的竞争力

和盈利能力后做出收购决策，将大鱼竞技纳入公司合并报表范围，有利于提高公

司的管理决策效率，增强公司盈利能力，进一步深化公司游戏出海的发展战略。  

2020 年 8 月，公司收购大鱼竞技剩余 49%股权。大鱼竞技 2019 年度实现

6,006 万元的净利润，2020 年 1-6 月实现 4,252 万元的净利润，展现出持续良

好的盈利能力，其产品在海外休闲竞技市场保持迅猛的发展态势。为了进一步强

化对控股子公司的治理和实现价值最大化，公司实施本次交易。本次交易为公司

根据自身发展战略、发展需求、经营情况及大鱼竞技盈利能力作出的决定。 

2、前次各交易事项均具有独立性，非因本次交易事项而产生 

万盛达收购大鱼竞技 25%的股权和公司向上海姚趣企业管理咨询合伙企业

（有限合伙）购买大鱼竞技 26%的股权，不因本次交易事项而产生。公司与交

易对手均未承诺前次交易事项以本次交易事项发生为前提条件而产生，未承诺三

次交易整体才能达成一项完整的商业结果，任何一次交易未取决于其他至少一项

交易的发生。三次交易均是公司与交易对手在公平、对等的原则下，充分考虑双

方权利和义务以及双方实际需求下充分协商的商业结果。前次交易具有独立性，

不以本次交易为最终结果，是公司投资实际需要的结果。 

3、各交易事项均独立履行了相关内部决策程序 

公司各交易事项均履行了法定的审议程序，交易公开透明，决策合法合规。 

2018 年 8 月 30 日，公司第四届董事会第十八次会议和第四届监事会第十

七次会议审议并通过了《关于与控股股东共同投资暨关联交易的议案》，关联董

事回避表决，独立董事进行事前认可和发表独立意见，并经过公司 2018 年第三

次临时股东大会审议通过，关联股东回避表决。 

2019 年 11 月 22 日，公司召开第四届董事会第三十七次会议和第四届监事

会第二十八次会议，审议通过了《关于收购控股子公司的参股公司 26%股权暨

关联交易的议案》，关联董事回避表决，独立董事进行事前认可和发表独立意见，

并经过公司 2019 年第二次临时股东大会审议通过，关联股东回避表决。 



2020 年 8 月 25 日，公司召开第五届董事会第七次会议和第五届监事会第

七次会议，审议通过了《关于收购控股子公司大鱼竞技剩余 49%股权的的议案》，

独立董事发表独立意见。本次交易不构成关联交易，也不构成重大资产重组。本

次交易无需提交股东大会审议。 

综上所述，本次交易符合上市公司的发展定位与目标，并已履行相关手续及

信息披露义务。公司根据自身战略定位、发展需求、经营情况及行业形势变化作

出的本次交易决策，与前次交易相互独立，不属于存在预先安排的一揽子交易。 

（2）请详细披露收益法评估的计算模型及采用的折现率等重要评估参数，

预期各年度收益及现金流量等重要评估依据，并充分说明本次交易评估增值的

合理性。 

回复： 

1、评估参数和评估依据的说明 

公司聘请上海众华资产评估有限公司（以下简称“众华资评”）为本次交易出

具《上海姚记科技股份有限公司拟收购大鱼竞技(北京)网络科技有限公司股权所

涉及的大鱼竞技(北京)网络科技有限公司的股东全部权益价值评估报告》（沪众

评报字（2020）第 0452 号），众华资评分别采取资产基础法和收益评估法对大

鱼竞技股权进行了评估。其中收益法评估内容如下： 

本次采用收益法对被评估单位的股东全部权益进行评估，即以未来若干年度

内的企业自由现金流量作为依据，采用适当折现率折现后加总计算得出营业性资

产价值，然后再加上溢余资产价值、非经营性资产价值，减去有息债务得出股东

全部权益价值。 

本次评估对大鱼竞技及其全资子公司采用合并口径预测，主要原因为被评估

单位与其全资子公司联合经营业务，统一人员及业务管理，故以合并口径预测能

更真实完整的反映被评估单位的整体企业价值。  

1）评估模型  

本次评估拟采用未来收益折现法中的企业自由现金流模型。  

2）计算公式 

股东全部权益价值=企业整体价值-有息债务  

企业整体价值=经营性资产价值+溢余资产+非经营性资产价值 



其中：经营性资产价值按以下公式确定 

企业自由现金流量折现值=明确的预测期期间的自由现金流量现值+明确的

预测期之后的自由现金流量现值 

明确的预测期期间是指从评估基准日至企业达到相对稳定经营状况的时间。 

3）预测期的确定  

根据被评估单位的实际状况及企业经营规模，预计被评估单位在未来几年公

司业绩会稳定增长，据此，本次预测期选择为 2020 年至 2025 年，以后年度收

益状况保持在 2025 年水平不变。 

4）收益期的确定  

根据对被评估单位所从事的经营业务的特点及公司未来发展潜力、前景的判

断，考虑其历年的运行状况、人力状况等均比较稳定，可保持长时间的经营，本

次评估收益期按永续确定。 

5）自由现金流量的确定 

本次评估采用企业自由现金流量，自由现金流量的计算公式如下： 

（预测期内每年）自由现金流量=息税前利润×（1-所得税率）+折旧及摊销

-资本性支出-营运资金追加额+其他 

6）终值的确定  

对于收益期按永续确定的，终值公式为： 

 Pn=Rn+1×终值折现系数。 

Rn+1 按预测期末年现金流调整确定。 

7）年中折现的考虑  

考虑到自由现金流量全年都在发生，而不是只在年终发生，因此自由现金流

量折现时间均按年中折现考虑。 

8）折现率的确定  

按照收益额与折现率口径一致的原则，本次评估收益额口径为企业自由现金

流量，则折现率选取加权平均资本成本（WACC）。 

公式：WACC=Ke×E/(D+E)+Kd×D/(D+E)×(1－T) 

式中：Ke：权益资本成本；Kd：债务资本成本；T：所得税率； 

E/(D+E)：股权占总资本比率；D/(D+E)：债务占总资本比率； 



其中：Ke=Rf+β×MRP+RS+ Rc 

Rf=无风险报酬率；β=企业风险系数； 

MRP=市场风险溢价；RS=企业规模风险溢价 

Rc=企业特定风险调整系数。 

本次折现率为 15%。  

9）溢余资产价值的确定 

溢余资产是指评估基准日超过企业生产经营所需，评估基准日后企业自由现

金流量预测不涉及的资产，采用成本法进行评估。 

10）非经营性资产价值的确定 

非经营性资产是指与企业经营性收益无直接关系的，未纳入收益预测范围的

资产及相关负债，采用成本法进行评估。  

11）有息债务价值的确定  

有息债务主要是指被评估单位向金融机构或其他单位、个人等借入款项及相

关利息，截至评估基准日企业无有息债务。 

被评企业按公历年度作为会计期间，因而本项评估中所有参数的选取均以年

度会计数据为准，以保证所有参数的计算口径一致。 

2、评估增值的合理性 

1）根据市场可比游戏产品发展情况评估。Playtika 旗下的 Bingo Blitz 是

Bingo 品类下第一名的产品，上线超过 8 年且收入持续提高，原因在于长期付费

用户的付费释放，该游戏成长期的时候每年增长率在 30%以上。根据市场可比

产品分析发现，Bingo 类游戏的生命周期长，用户黏性好，用户付费意愿强烈，

投资回报率高，未来收益预测比较乐观。 

2）根据大鱼竞技历史增长率预测。从历史数据看大鱼竞技 2017-2019 年收

入为 1,794 万、6,011 万、7,935 万、2020 年 1-6 月为 5,598 万。根据评估机构

报告预测，大鱼竞技 2020 年全年预测收入为 10,589 万，2020 年受到海外疫情

影响，对 2020 年度流水有一定的贡献，因而预测 2020 年增长率较高。但是疫

情属于不可控因素，因此预测以后年度增长率为 13%、12%，未来游戏增长的

主要原因是：Bingo Party、Bingo Journey 这 2 款游戏于 2019 年上线运营，2020

年开始增长、未来几年将持续增长。  



3）根据大鱼竞技市场竞争力预测。大鱼竞技通过自主发行或与上海狂热(或

其子公司)独立发行方合作,于海外 IOS、Android、Amazon 平台上线运营，通过

持续产品优化，例如优化游戏长线收集系统，提高粘性和深度；优化日常任务系

统，让玩家日常任务更有追求和乐趣，提高游戏深度；同时推出多个创新性的日

常运营活动和促销形式，对游戏本身的优化跟配置，将是 2020 年度及以后年度

增长的主要动力。 

（3）请结合同行业收购案例，及大鱼竞技最近三年评估和股权转让情况，

说明本次交易估值与最近三年估值差异的原因及合理性。 

回复： 

1、同行业收购案例 

公司属于证监会行业分类中的互联网和相关服务（代码 I64），同行业内的

收购案例收益法增值率和 PE 倍数统计如下： 

表：同行业上市公司可比收购案例统计表 

上市公司 购买标的股权资产 收益法增值率 PE 倍数 

盛天网络 上海天戏互娱网络技术有限公司 70%股权 462.33% 10.00 

世纪华通 盛跃网络科技（上海）有限公司 100%股权 172.36% 14.52 

科达股份 北京智阅网络科技有限公司 10%的股权 226.82% 17.53 

三七互娱 江苏智铭网络技术有限公司 49%股权 2335.90% 13.04 

三七互娱 上海墨鹍数码科技有限公司 63%股权 1063.96% 13.53 

恺英网络 浙江九翎网络科技有限公司 70%股权 642.40% 12.60 

宝通科技 广州易幻网络科技有限公司 66.6578%股权 752.97% 11.75 

世纪游轮 上海巨人网络 100%股权 1260.08% 13.10 

平均数 864.60% 13.26  

中值 697.69% 13.07  

注：PE 倍数=标的公司 100%股权的交易价格与估值的较低值/标的资产业绩承诺期

第一年的承诺净利润 

公司本次收益法增值率为730.40%，较同行业收购案例相比，处于中值水平，

且低于同行业可比平均数。公司本次交易PE倍数为9.07，与同行业可比交易平

均水平相比处于较低水平，依据该评估价值确定的交易价格均有公允性。 

2、大鱼竞技最近三年评估结果说明 

公司上述三次购买大鱼竞技的股权均聘请众华资评出具《浙江万盛达扑克有

限公司、上海姚趣企业管理咨询合伙企业（有限合伙）拟收购鱼竞技(北京)网络

科技有限公司股权所涉及的大鱼竞技(北京)网络科技有限公司的股东全部权益

价值评估报告》（众华评报（2018）第 0453 号）、《上海姚记科技股份有限公司



拟收购鱼竞技(北京)网络科技有限公司股权所涉及的大鱼竞技(北京)网络科技有

限公司的股东全部权益价值评估报告》（众华评报（2019）第 0733 号）、《上海

姚记科技股份有限公司拟收购大鱼竞技(北京)网络科技有限公司股权所涉及的

大鱼竞技(北京)网络科技有限公司的股东全部权益价值评估报告》（沪众评报字

（2020）第 0452 号）。众华资评分别以 2018 年 6 月 30 日、2019 年 9 月 30 日、

2020 年 6 月 30 日为评估基准日采取资产基础法和收益法评估对大鱼竞技全部

股东权益进行评估，其中以收益法评估得出的结论为：大鱼竞技股东全部权益价

值分别为 54,500.00 万元、63,000.00 万元、63,500.00 万元。 

3、大鱼竞技最近三年股权转让情况 

1）大鱼竞技最近三年股权转让情况 

大鱼竞技公司于 2016 年 7 月 6 日在北京市工商行政管理局朝阳分局登记设

立，由自然人李天燕、季林娟共同投资设立，注册资本 300 万元，其中，李天

燕认缴出资 297 万元，占公司注册资本的 99%，以货币出资实缴资本 200 万元；

季林娟认缴出资 3 万元，占公司注册资本的 1%，实缴资本为零。 

2017 年 12 月，李天燕与孙冶签订《股权转让协议》，李天燕将其持有的大

鱼竞技 67.42%股权转让给孙冶，转让金额为 200 万元。季林娟将其持有的 1%

股权转让给孙冶，因为未有实缴，转让金额为 0 元。 

2017 年 12 月，自然人吕剑向大鱼竞技增资 100 万元，取得 5%的股权，其

中 15.7895 万元计入注册资本，84.2105 万元计入资本公积-资本溢价。孙冶向

公司增加注册资本 5 元。本次增资及股权转让后，公司注册资本变更为 315.79

万元，孙冶持有大鱼 65%的股权，李天燕持有 30%的股权，吕剑持有 5%股权。 

2018 年 6 月，孙冶将其持有的 65%股权转让给其实际控制的宁波保税区君

撷投资合伙企业（有限合伙）上海胜寒企业管理合伙企业（有限合伙）、上海晔

航企业管理合伙企业（有限合伙）。李天燕将其持有的 30%股权转让给其实际控

制的上海臻临企业管理合伙企业（有限合伙）、上海臻解企业管理合伙企业（有

限合伙）。吕剑将其持有的 5%股权转让给其实际控制的上海剑渔企业管理合伙

企业（有限合伙）。本次转让金额均为注册资本金额。 

2018 年 9 月，万盛达向上海晔航企业管理合伙企业（有限合伙）和上海臻

解企业管理合伙企业（有限合伙）购买合计 25%股权，转让金额共计 11,925 万

元；上海姚趣企业管理咨询合伙企业（有限合伙）向上海剑渔企业管理合伙企业



（有限合伙）和宁波保税区君撷投资合伙企业（有限合伙）购买合计 26%股权，

转让金额合计 12,402 万元。 

2019年6月，股东宁波保税区君撷投资合伙企业（有限合伙）名称变更为宁

波保税区君撷创业投资合伙企业（有限合伙）。 

2019年12月10日，公司向上海姚趣企业管理咨询合伙企业（有限合伙）购

买其持有的大鱼竞技26%股权，转让金额15,860万元。 

2020年8月25日，公司拟收购大鱼竞技剩余49%的股权，转让金额为

30,972.9万元。 

2）关于转让价格差异说明 

大鱼竞技自设立以来发生的股权转让或增资价格存在差异，主要原因系：一

是2018年6月的股权转让系股东内部持股平台发生变化，不涉及实质性转让。二

是2018年9月购买大鱼竞技时，大鱼竞技的基本面不同于创立初期，标的公司在

管理团队的管理经验及技术支持下实现快速发展，发展前景进一步明朗；三是

2019年12月份收购大鱼竞技时，标的公司在股东资金的支持下和管理团队的持

续经营下，实现经营业绩及竞争力大幅提升，业务发展良好，且主要为实现控制

权的转移；四是2020年8月的购买价格和2019年12月份交易价格基本保持一致，

未有发生较大变化。 

4、本次交易估值和最近三年估值差异说明 

评估基准日 
收益法估值

100%股东权益 
估值增长率 收益法估值增值率 

2018 年 6 月 30 日 54,500 万元 - 1,556.23% 

2019 年 9 月 30 日 63,000 万元 
较 2018 年 6 月 30 日增长

15.60% 
852.37% 

2020 年 6 月 30 日 63,500 万元 

较 2018 年 6 月 30 日增长

16.51%、较 2019 年 9 月

30 日增长 0.79% 

730.40% 

本次交易估值较前两次估值增长率处于合理水平，未发生较大变化，且收益

法估值增值率逐渐降低，主要原因是大鱼竞技的经营业绩良好，净利润增长迅速，

带来公司资产账面价值的增长。 

 

二、2018年、2019年及2020年上半年，大鱼竞技实现营业收入0.60亿元、

0.79亿元、0.56亿元，实现净利润0.48亿元、0.60亿元、0.43亿元。本次交易对



方承诺大鱼竞技2020年和2021年实现的净利润分别不低于0.7亿元和0.8亿元。 

（1）请结合大鱼竞技的业务发展情况、行业市场竞争情况、盈利模式、核

心竞争力等，补充说明大鱼竞技报告期内营业收入、净利润波动的合理性。 

回复： 

1、大鱼竞技的经营情况说明 

1）关于业务发展。大鱼竞技主要面向欧美移动游戏市场，专注于线上休闲

竞技游戏研发和运营。公司自主研发的游戏产品包括《Bingo Party》、《Bingo 

Journey》等，大鱼竞技通过自主发行或与上海狂热（或其子公司）独立发行方

合作，于海外IOS、Android、Amazon、Facebook平台上线运营。玩家可以通

过任意的移动终端，如苹果手机、安卓手机、Facebook等平台登录游戏账户享

受游戏的乐趣。 

2）关于行业市场竞争。海外Bingo市场第一的移动社交宾果游戏是Bingo 

Blitz，于2012年上线，目前在Facebook、iOS、Android、Amazon都有版本。

大鱼竞技的核心产品《Bingo Party》在Bingo品类下，营收稳定在全球前三，目

前国内出海休闲竞技类游戏单品排名靠前。 

3）关于盈利模式。大鱼竞技依靠玩家游戏充值和广告获得收入来源。其中

游戏充值，是采用按虚拟道具收费，即游戏为玩家提供网络游戏免费的游戏娱乐

体验，游戏的盈利则来自于游戏内虚拟产品的销售和付费的增值服务。游戏玩家

成功注册游戏账户后，即可参与游戏而无须支付任何费用，若玩家希望进一步加

强游戏体验，则可选择付费购买游戏中的虚拟产品。游戏中的虚拟产品可分为消

耗型道具以及耐久型道具。另外少量广告收入来源。 

4）关于核心竞争力。大鱼竞技有较为出色的研发能力，核心员工均有超过

6年海外游戏制作经验，通过迭代开发、升级改造、数据挖掘并制定精准的营销

和运营策略，丰富游戏玩法多样性、完善用户需求的功能，以提升游戏产品的市

场占有率及用户流量变现能力，推动游戏产品的收入和盈利增长。大鱼竞技的游

戏产品广受欧美玩家欢迎，拥有大量忠实用户群体。 

2、报告期内营业收入、净利润波动的说明 

2020年1-6月，大鱼竞技实现营业收入5,598万元，较2019年营业收入的50%

增长约41%；实现净利润4,252万元，较2019年净利润的50%增长约42%。业绩



增长的原因有两点：第一，2020年海外疫情爆发，居家人数上升带来游戏玩家

增长，月流水增加，短期内业绩上升迅速。第二，大鱼竞技依据产品研发优势和

数据运营能力，通过持续的产品优化迭代Bingo类游戏，增强用户粘性，提高用

户ARPU值。 

大鱼竞技游戏2020年1-6月流水合计表 

月份 大鱼竞技游戏总流水(美元) 

2020 年 1 月 6,071,241.22 

2020 年 2 月 5,730,476.61 

2020 年 3 月 6,576,880.52 

2020 年 4 月 8,373,749.18 

2020 年 5 月 9,083,390.49 

2020 年 6 月 8,274,711.33 

总计 44,110,449.35 

（2）请结合大鱼竞技盈利状况，说明本次交易业绩承诺设置的合理性及与

评估预测的差异，以及补偿方案的履约保障。 

回复: 

1、本次交易业绩承诺设置的合理性 

大鱼竞技具备良好的盈利能力，2020年上半年已经实现4,252万元净利润，

我们综合考虑海外发展态势和大鱼产品流水情况，认为海外游戏业务将保持良好

的发展态势。大鱼竞技近三年的营业收入和净利润情况： 

 

营业收入（万元） 营收增速 净利润（万元） 净利润增速 

2017 年度 1,794.26 - 1,054.24 - 

2018 年度 6,011.09 235.02% 4,796.28 354.95% 

2019 年度 7,935.99 32.02% 6,006.49 25.23% 

交易对手（乙方）承诺大鱼竞技于2020年和2021年实现的净利润分别不低

于人民币7,000万元和人民币8,000万元。如大鱼竞技盈利补偿期间实现的净利润

数总额不足净利润承诺数总额的50%,则公司有权要求乙方回购本次股权转让之

标的股权。 

公司在2018年购买大鱼竞技25%股权时，与交易对手约定业绩承诺为：大

鱼竞技于2018年、2019年、2020年和2021年实现的净利润分别不低于人民币

4,500万元、人民币5,850万元、人民币7,000万元和人民币8,000万元。本次交易

的业绩承诺不低于前次交易的业绩承诺，系基于海外线上休闲竞技游戏行业发展

态势、大鱼竞技的竞争优势及发展态势，并结合其盈利能力及增长潜力综合确定，



是交易双方根据公平的商业谈判协商确定的结果。 

2、业绩承诺与评估预测的差异 

1）本次业绩承诺与评估预测在金额上基本相当，未存在差异。本次资产评

估预测期选择为2020年至2026年，标的公司2020-2026年净利润分别为7,325万

元、8,195万元、8,720万元、8,742万元、8,875万元，8,465万元、8,465万元，

而本次交易业绩承诺：大鱼竞技于2020年和2021年实现的净利润分别不低于人

民币7,000万元和人民币8,000万元，与评估预测利润在相同年度内几乎相当。 

2）本次业绩承诺与评估预测在期间上未相等，评估预测为六年，业绩承诺

为两年。差异原因在于评估预测期间为评估机构根据评估准则和评估方法做出的

预测期，本次评估仅对企业未来五年（2020年－2026年）的营业收入、各类成

本、费用等进行预测，自第五年后各年的净现金流量水平假定保持在第五年（即

2026年）的水平上。业绩承诺为两年，是交易双方商业谈判协商确定的结果。 

3、业绩补偿方案的履约保障 

 1）标的公司具备良好盈利能力，业绩补偿发生可能性较低。根据众华资评

出具的《上海姚记科技股份有限公司拟收购大鱼竞技(北京)网络科技有限公司股

权所涉及的大鱼竞技(北京)网络科技有限公司的股东全部权益价值评估报告》

（沪众评报字（2020）第0452号），并结合标的公司实际经营情况，承诺期间内，

标的公司具备良好的盈利能力，交易对方需要进行业绩补偿的可能性较低。 

2）业绩补偿方具有良好的履约能力。本次交易的业绩补偿方实际控制人为

孙冶及其配偶徐行、李天燕、吕剑。交易对方及其合伙人拥有较强的财务实力，

且资信状况良好，在最近五年之内不存在未按期偿还大额债务、未履行承诺的情

况。此外，孙冶在标的公司担任总经理职务，并与标的公司签订合适期限的《劳

动合同》。因此，业绩承诺补偿主体具有良好的资信情况，具备履行现金补偿的

相应能力。 

3）采取较长的支付交易对价期限，便于观察业绩承诺的履行情况。公司分

三次支付交易对价，在交割日后的5个工作日内支付交易对价51%，于第一年业

绩承诺经审计确认完成后三个月内和第二年业绩承诺经审计确认完成后三个月

内，分别支付交易对价的24.5%。 

4）本次交易履约设置了担保义务。《股权转让协议》中约定，本次交易的业



绩补偿方实际控制人孙冶及其配偶徐行、李天燕、吕剑以个人资产为本次交易履

约提供连带责任保证，业绩补偿义务的履约保障性较强。 

综上，本次交易中，业绩承诺设置具有合理性，交易对方具备足额补偿能力，

并设置了较为合理的履约保障措施，为本次交易的顺利实施提供了保障。 

 

 

 

特此公告！ 

 

 

 上海姚记科技股份有限公司  

2020 年 9 月 3 日 

 

 

 

 

 

 

 

 

  


