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QEE W ZWN 2 RXF T
AR VAR 5 BT VA 5T TR A 26 7 S N L
Bz 0
Wi H 2020 4 2021 4 2022 4 2023 4 2024 4 K EERY
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	问题1、根据《报告书》及你公司2019年年度报告披露，你公司2019年、2018年营业收入分别为72.62亿元、49.33亿元，归属于母公司股东的净利润分别为2,213.37万元、3,999.68万元。本次交易完成后，你公司2019年、2018年备考营业收入分别为31.86亿元和39.40亿元，分别下降56.13%和20.14%，归属于母公司股东的净利润分别为-4,279.85万元和-9,079.08万元，分别下降293.36%和327.00%。
	（一）请详细论证本次交易是否有利于增强你公司持续经营能力，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第五款“有利于上市公司增强持续经营能力”的规定。
	（二）独立财务顾问核查意见

	问题2、根据《报告书》披露，交易对手方将以现金支付的方式分四期支付交易对价。其中，交易对手方应向上市公司支付9.2亿元，各期支付比例为54.35%、12.45%、15.22%、17.98%，请你公司：
	（一）补充说明交易对手方向上海瑞嗔支付交易对价的相应安排。
	（二）相关支付安排与向上市公司支付对价的安排是否存在差异；如是，请补充说明相关支付安排存在差异的原因及合理性，本次交易方案是否存在损害上市公司利益的情形。
	（三）独立财务顾问核查意见

	问题3、根据交易对手方之一盈方微有限的母公司盈方微电子股份有限公司（以下简称“*ST盈方”）年报显示，*ST盈方2019年末货币资金为0.09亿元，总资产0.58亿元，标的公司交割后5个工作日内，盈方微有限需向上市公司支付2.83亿元。请你公司：
	（一）结合交易对手方货币资金情况和交易对价各期支付金额进一步披露支付本次交易对价的具体资金来源，直至相关主体的自有资金、经营活动所获资金或银行贷款。
	（二）若交易对手方在后续付款时出现违约，你公司将如何保障自身利益。请对本次交易价款可能存在不能按时支付情形做重大风险提示。
	（三）独立财务顾问核查意见

	问题4、根据《报告书》披露，截至2020年5月31日，标的公司华信科应付上市公司款项余额16,988.53万元，包括6,988.53万元日常经营往来款及2020年1月20日上市公司向华信科提供的人民币10,000.00万元借款。上市公司与华信科签署了《还款协议书》，约定逐步偿还上述应付款项（不晚于2022年6月30日前），且就6,988.53万元日常经营往来款，华信科无需向上市公司支付利息或资金使用费。请你公司：
	（一）补充披露本次交易完成后你公司继续向标的公司提供财务资助的原因及合理性。
	（二）补充披露上述应付款项的还款来源，交易对手方是否就上述应付款提供履约保障，你公司将采取何种措施督促交易对手方按期归还上述借款。
	（三）上述协议安排是否存在损害上市公司利益的情形。
	（四）独立财务顾问核查意见

	问题5、请列示本次交易完成后，上市公司为标的公司继续提供担保的详细情况、原因及合理性，并补充披露上市公司可能需承担的担保责任总金额。上述协议安排是否存在损害上市公司利益的情形。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）补充披露上市公司可能需承担的担保责任总金额
	（二）本次交易完成后，上市公司为标的公司继续提供担保的详细情况、原因及合理性
	（三）上述协议安排是否存在损害上市公司利益的情形。
	（四）独立财务顾问核查意见

	问题6、本次交易完成后，上市公司及其子公司将不再持有标的公司股份，不再向标的公司派遣董监高，但仍将对标的公司提供财务资助、提供担保、并承担部分业绩补偿义务。请你公司：
	（一）评估本次交易可能给上市公司带来的最大损失，包括但不限于，无法收到后续分期付款（对方无法履约或标的公司应收账款未全额收回）、无法收回标的公司应付款、需履行对标的公司的担保责任、需履行业绩补偿承诺等。
	（二）补充披露本次交易是否有利于保护上市公司及中小投资者合法权益。
	（三）独立财务顾问核查意见

	问题7、根据上市公司转让价格测算，华信科100%股权的价值为6.13亿元，World Style 100%股权的价值为5.37亿元；根据上海瑞嗔的转让价格测算，华信科100%股权的价值为7.46亿元，World Style 100%股权的价值为6.53亿元。请你公司：
	（一）补充披露两部分交易作价存在差异的原因及合理性。
	（二）本次交易方案是否存在损害上市公司利益的情形。
	（三）独立财务顾问核查意见

	问题8、根据《报告书》披露，截至评估基准日，标的公司100%股权以收益法评估的评估值为117,522.00万元，较2018年12月31日华信科和world style的估值14.27亿元下降17.64%。请你公司：
	（一）标的公司最近三年股权转让估值情况
	（二）独立财务顾问核查意见

	问题11、根据《报告书》披露，你公司已将标的公司华信科80%的股权质押予上海文盛资产管理股份有限公司，请你公司补充说明上述股权质押的具体情况及后续解除质押的安排，是否构成本次交易的法律障碍。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（一）股权质押的具体情况及后续解除质押的安排
	（二）独立财务顾问核查意见

	问题15、根据《报告书》披露，电子元器件分销商的资金规模决定了其发展的空间，因为分销商需要大量的采购资金用于向上游原厂批量购买产品，而且由于上游原厂和下游客户之间付款期限存在差异，行业内下游客户的账期往往也较长，因此对分销商的资金实力以及资金运营能力要求较高。请你公司：
	（一）补充披露交易对手方的资金实力情况。本次交易完成后，是否存在因交易对手方资金实力和运营能力不足，导致标的公司经营恶化的风险。
	（二）请补充披露你公司及其子公司对标的公司不持股且不派遣董监高后，仍承担部分业绩补偿义务的合理性，你公司将如何避免因交易对手方或标的公司自身原因所导致标的公司业绩未达预期的风险。
	（三）财务顾问核查意见

	问题18、请补充披露你公司、董监高及5%以上股东、交易对方和其他相关方是否存在其他应当披露而未披露的合同、协议、安排或其他事项。你公司、董监高及5%以上股东与交易对方和其他相关方是否存在关联关系或除关联关系之外的其他关系。请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。
	（一）春兴精工、董监高及5%以上股东、交易对方和其他相关方是否存在其他应当披露而未披露的合同、协议、安排或其他事项
	（二）春兴精工、董监高及5%以上股东与交易对方和其他相关方是否存在关联关系或除关联关系之外的其他关系
	（三）独立财务顾问核查意见


