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b AN T S SR N, TCR RIS 8 TS B 1 RIS i s i, (HS %
AT b T A F B AR OKT, AT DA 38 002 I AT I i B A R A vy, HOE
TR B ZIKCE 5 RATAE AT EE BT 2w B Z K ZE R A K,

R S E ST I K AT N = A oy AT R VS B/ G = S T

UEZ R AR 2019 FEHEERE (%) 2018 P EEFIFE (%)
BN (1 D 54.98 63.25
ZER (7 2) 63.76 55.33
BT K (3 3) 65.29 76.79
TS (4 67.27 63.49

TR 62.83 64.72

BEME 59.74 55.99

T L BRI R R By (002651.SZ) AT AR, H RIREE LA FHE A E R A A
Jo Tl 45 o I8 B4 +

T 2 BRI R (300095.52) A F AR, HEIREEHRE A ARG E R T RS E
FAE S I, R BN A R BB M LA BRI

T 3 BT CRIBIE R (002560.SZ) At A, H IR ECHE I E 8 A AR 8 W S A U i 0
TS A, H B R BT A R RS

4. ZARIK (300696.52) FMAL EHTAF], H EREIRELE % Rk E RS EE, HFEENER A
TR BRI T R R T2 A H A2 AR

R RIE: Wind %R

(=) HREWNBFMEF R AR RTRIFERH
1. BEHEFRAEREL

IHFALEE 2018 4F. 2019 4F. 2020 4F 1-2 A7 IR B2 43708 1.22. 1.48.
0.09, f717 ¥ H K.
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H T 2 B 3 A B RS gk (RN D, sl g
MR FER R T . B AENURRC . WK, &R, B
HUER SRR —f0h 8-12 M H o B A RO it BoAT e ) 52 AL AR AL
ANEA BRI, KA s TR AR AE 1-3 DA BN . K
RAL™ dh 2R I BEAAE 1-2 DHAHE A T E — g A 5 LT
77 i o R ARAE R OB A U R HE I S A IR TR AR I R TR A R A
R AT . N, iR AR, Hon L el A R R R E IR AR
WFAVEHIAON, B R R B S A

RSB ERRA w255 S R PEA, HAEETTNT
W N7 iR B E O S E SRR 0, A A e JARR B

2« REHNBEFNE R AT ETA R R AREER

EZR AR FE KA 2019 4EFF 2018 4EF
MR 1 W R BN B 1.28 1.39
IR Al L 1.39 1.89
FIRIE fiL s F L 0.64 0.74
FEE 1.10 1.34
BT TR T 1.48 1.22

W 1 HAREATIL AT EL A m dnfi e A (CBEARDARIE A o BT K (BEARAEIE )
R (BEATUNRRMBY) » BT A F) A AR 15 3T 5 SISO K B e R s, TR %2545 ) l:t%j\
M AW BT IR A FI N TE B

20 BRI YRS B SR AR EER, BRAEEENEEETRAHER, A
B MR SRR A FIAL, AR AT B .

ByEkUE: Wind %

i ERn 50, BT R] B b A B AR AT O B 3 AR S i, 5180
AV Mg R R AR 2 SRR TR, 18 FE S A 1R A R R bR

PSR R, 38 T A7 SR B R B AT S AT MR AL
gi b, BTN R B A S B, AT S AT RAIE
3. EBFMEAWARF T RIFEE N

s AR, @S A K AN E 53 1,867.44 T3 7T 2,219.68 Ji T

N 2,626.46 Jiot, HIRTFEANRHE N, BARHAWT:
A1 E 4 31



Bfii: JIT0

2020462 A 29 H 20194 12 A 31 H 20184 12 A 31 H

B LS B T L 1) Bt ST S} Bt K TH
R % e R % e R iy e

KT ¢ 2,262.84 - 2,262,841 2,015.30 -1 2,015.30 | 1,790.53 - £ 1,790.53
TE7= b 252.56 -1 252,56 91.89 - 91.89 3.74 - 3.74
JE R 11.07 -1 11107 112.49 - 11249 73.17 - 73.17
it 2,626.46 - | 2,626.46 | 2,219.68 - 2,219.68 | 1,867.44 - 1,867.44

KT O QR % EOREAS B (H AR A AR R % IE &
[Als AE77 i RRYE 2 7 T BRI R, RN TR UTHIR. =5L
WA, MEAE, AR RR

H 3 A W O E AL s A RATMARH B, 58 T wh UM 5 A Jevk
HERAL T, TR ICIRARIURI S b T A, DRI o2k v B ) 368 5 0 2 8 A e
LAET= i AT A . ERSS SE TN LR E H Ol 1 BRI K
AP AT B b T 28 F B R AR, R 08 A R R i SR P i AN R
G0 TR FFAP RS il T s A i R v B AR TEAT RS, DR IR AN
FERAEIR R, T it T PRI AEHE

5 R8 S T AT 2 H T A VRO, B R HH R o A AR I R i
TVRAIRIA

T 5 R e T it UK T <5 800 % T AR L M1

B JIT0

202042 A 29 H 2019412 A 31 H 2018412 § 31 H

| Qi MERY L RE Q1] WERH L ORE D K| ARG | ORE
RB $H % KRB $H HE L R PEH R

KT | 2,262.84 4,875.17 2,015.30 4,847.85 1,790.53 | 5,056.60

T LSRRI, A TR BLHE A S % 7 AR A AT E LR E , T I s Bk
Pl O ARRER A R SEOUE B BT, DRI 228 08 0 2 3 6 B R 3R 7T W7 A i ot 54 Al 17 T A
BUAHE T o

AR A B R LE A N M 55, I R R e
SN, TR AR A AR ORI L IR A B R, G R AR R

A )i R 01 5 32



F AN ORISR AN TR 55 AR « CASAT S FEIN L7 S A% N A Aot
I CRASE IS N A s rIHZ S R A AU TARL (SRR B S fE
PRAEA ARG 9

A T R T A 2 DA A ik o 38 TS 4 AR AR T SRR v
o ATACHLAHE BB E 5 8 SRS AR SCRL R S 3, DL 75 T R84 F A O
3T DR O R 2 B T B AR B E MR T TR, I T R
e ity AT AR BB A2 A2 A7 BT AL T A B 25 A T AR SR 9% K B Y i P e e E

A R b2 HE N R, X AR & R AT TR, A
PRI R (45 B, TR 2% pB @ A B & HAE BRI R Y s Bk kAR ok R
B IS T . RN, SBE % RIA e MR & M e TR ATy e S A B 40
SER AL E T & BB S EAM S BT 4, WS, T AR
% BRIk e g T E SO 1R AT Ml 88 = 0 2SI A HH BT B AT BT A v A O O o

i b A R B S AN AR, RTHRAE DA A A & PR

(=) BPBRBGETR. JHRiBRER

1. BEFAEFE R RBCETRE N

AN, BFEHEEE— R AGE LA AR T2 BN TiRfEsE
FRAN M ) R 12, P IR CE I RIA R 99.70%, AbTFATMLACHEAK, TRME
BB T BE R A e S AT SBERERE /T .

2. iIEBREBER

HFEMTALEFEWS LR, U 2019 FE KERERIEE, AN
23.05 Jigt, &4 EAE SN LB 0.30% .

[&iHFEE]

S, SiHmiAN:

i FN T AR BRI L EATIE AT B A B BRERKE AR
R L AT AT B BT A R AF 52 e KT L 2 P I USCE I R K S B B A s

T L op A, BT AR R AF DR HE 2 S EL
AL K 33



MR 12. G5 BER, EBFEHMET 2019 ELIENIA 7,493. 68 i, [F
EbigK 121. 27%, SEPLEAUE 3, 188. 50 /56, [AHHK 183. 54%. BF 4 2019
FER NS K TR 6, 531. 20 /ige, 4B WIRAKY 87. 16%.

(1) FHHEEEEZ/BR. 2 RSHHEEKER. RTLTHAT
WEEHNERE, ITREBEFHE 2019 FEEVEKEY KN ERERT R
EA Pt REETEH .

(2) FEFBEFMENEEZR R CERRFEHBOR. RTL AT A R R
BOBER & LB AE, AR IR E AL 2019 4E K RIBOK R 5 B I L E B
KRR LA BRESTLES B, REFEXBEBREFHBSKRAEREE
PRI .

(3) e Mk A SR KAER TR BOR. BB & 5 RAT AT A R #xt
tiESL, HFUHERNAHEE.

ML S5 . SN _ EREIETREF KRARHER.

E ZFE T

—. WHEAEFEZ/HER. FRARFHIHEEEKER. FTLATH LT
ATNERZEIE, IAWEBBTHE 2019 FLENFRIEH KHRFE &R
BRETRFEME. REETEH—.

[AFRIER]
(—) REHPN, BFIEDT50H B FE M S BN RAE L

BRI TIT0
2020412 A 2019 FEEE 2018 4EJE
FERRRE LS
£8 i b £ i 24 k] gk
& JEM LR 510.36 100.00% 5,600.16 74.89% 1,959.78 57.98%
Wiz ZEAE
3D FTEIZE - - 3.81 0.05%
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2020412 A 2019 £ 2018 SEF

PR FEEmank
kel i) 24 kel i o4 S i b
T3P i - - 1,880.91 25.06% 1,420.65 42.02%
it 510.36  100.00% 7,484.88 1  100.00% 3,380.43 i 100.00%

WA, BT EE SRR A S8 B EAE . TR
BN, WS EE SRR ELE] 735 7y 100.00%. 99.95%7F
100.00%, A4 < Jo = B A7 b B BN o5 B ML ST WO EE A 23 51 0 57.98%
74.89%711 100.00%, Aid AL BN F B R 4. A 2019 A
BN R 3 0 3 2 R 025 4B A7 i (R BRI

1. MiZERFEMAITRIEAZS)

2019 fERE, E MU B JE F AR SE I E VIR 5,600.16 5T,
5 2018 SEFE 48N 3,640.38 Jiot, MK 185.75%, EEFERHFR: (L) EHER, &
] ZE AL R SR Pl T, RS HLE bR b 5 B A WG, Haj#Edl L
BT R () ERAGBEETE R, KRR FER ALY RIMT AN
ML LA, SRl 2 = RS I PO BT (3D SIS 1 2016 AEFF 4R
SRR, H T 2016 AR BN A CAE S TR0 LA = AR R
HFATT 85% LA BB B RIS T %% S, H 2018 AR St AR E TR
MIFE NG, B FHE TR R B A& K2R, IR LSS A= i S &
A ST T

2. THR= Mot

A TR i R B EL Se FUNTRL B R BLAE R BSR TR . #E52
G [ 197 <M AN A T 1 T A e sz, B R 28 P ROWLBE T e SR PR 3 7, o
Kl B2 SRV | VA

WS TR CERE R, BCWER] 2019 T WAL AR BC &
LA AR R, AT LA SR, WA 2019 SRR A
B E DR RFRE TR OL T, SIS B € IR B I . 2020 4 1-2 H T2 i
WARE, FER B AT SINTT VRS 5, 12308 A R R A T3 i 4
BRI .

A [ R 01 5 35



(2 BFME KFAATILAT BT AT RV 53R F1F 0L

AL FIT0

2019 275 | 2018EE | WA | 20194  20184E1%  1RANE
NN NN KR YFIE F3E WER

UEZR IR Ak55 35

AR (JE 1D A R 12,256.00 | 9,946.77 | 23.22% i 3,227.39 4,083.50 | -20.96%

FERE (2 ORI ERG 8,609.79 : 11,390.29 | -24.41% : 3,220.68 i 4,222.34 | -23.72%
FIRIL i A 1842352 | 1281460 « 43.77% i 7,805.13 | 6,847.99 | 13.98%
i 3& K HLAL
5 25 1 A I
EVEIYES 61,387.64 i 4657232 | 31.81% i 19,218.10 | 14,960.62 | 28.46%
i 2 R sl
A
BB ke
RFTRH I 3 B @ 149,462.51 ¢ 75458.97 ¢ 98.07% i 6,767.86 i 5030.18  34.54%
PAENE %
TS E 50,027.89 | 31,23659 @ 60.16% : 8,047.83 1 7,02893 i 1450%
BFENT 7,493.68 | 3,386.71 | 121.27% i 3,188.50 i 1,124.52 | 183.54%
1 RS R FE B (002651.52) AT AR, H FREEEECE B B s R S A s F

% T HE V83 28 % o B

VE2: R RS (300095.52) 4 TAT, L FR BRI E HAR B 5 IR S A 4 R
SRR R, H TS A T LA,

V3 SBI%. BRSNS A RIGAELR, HRLE RN ERE ThAES, H
% PR SRR TR, FEAETT b

HRSRJE: Wind %

M EFTT 5L, MR AT B BT A 5] 2019 FEIR N R IR E , B2/ 2019
FYCNEE 2018 FAFAE FIgah, HAtEA T AT bE BT A ] 2019 YN %% 2018 4F
YIFEAE /D 23% DL L tsalE, Hor Rl ik 98.08% . AR A Ay (X 2019
SEEHR R R B ) $EEE: MBI S ) O T R 2019 “ER H
By rE RS2 IR S ) X G 5o, 5 AT A A0 AT K R G I SR AN K, HLHAE (O
2019 SEEAR PRI RIE Y TRIEER: LR AT AT RN IR R, i
ENL IR AEA WY 5K, R H TR RN, EVL RS ESCE, BET
Mo B SR AR e, B ERE L ARINN L., 7

MIFATME AT EE BT 22 7] 2019 SR AR IR, B AR & 28R A1,
b [RIAT AT Bl BT A R S BL 7— E E E A AR R, AR SN K B R

HAH ) bR 8] 2 36



Fr—20. MRYIEFIE B A TFH 10w WS & sl i 2019 4F BRI 15 F)
AT, A e A AN B ) = B R IR R L B R 2018 AR R 63.25% % 2
54.98%, FF|F A 41.05%4% % 26.33%.

A 2019 FEYRN R FIE 2 9 S2BL T ik 121.27% M 183.54% 111,
SEEL T R R K, EEEKAR:

1. EFHUE AR FE TAT AR T R b B HAE %8 R & KBGR N
B, RERERNMEAIRGRZIES 5% Tk

2+ JTFNAT 2016 4 2 i RIE GF AR FHCAF s T 7, FFE 2016
R UG AR BORBIBN . I TRETT« &M i e B2 S5 W T A H
2016 FIT AR FEAT R, FET 2016 4P A A B A B B A AN T
A BRI, BT 85% UL BB BORIE T iz S, T E 2018 SEAC TR
SRR TR TSN JE, KSR BRI SRR A T A R
N5 R I TS T AR AR B BRI R 6, AR KA il B b ol
SEIRFE, AT S BN A A

3v HEAT A A S FI, R T2 N S R R [F) 47 A]
FE A R AH HE B HU N, 2018 AEHON S i AiliE 43 il Ay 3,188.50 /37t K 1,124.52
JiTGe ZATNVJE T 85 4 MBI BB A wmom Be & AT M, fE— @ BN, A&
YRR AR, S SEIMON K IE S K [Fl R, HE % 2018 4R
55.99%4 K 22 2019 FF 1) 59.74%, P b LLH 2018 S 14.71%F% % 8.52%,
NI S B 75 11 14 W v T IS NS R 1) 121.27%

25 b T R AOIR S5 AR A IS K SOk S s & B B AT M 3 IR
—

() BFHMEBA RS KR T BL RN

AR 18 T A% 0% KRB VRS AL KRR R E K E T ARK 5
FRIBAET R HE, 2 DUREE T e Ok SRR KI5 &, % TP
JRB, TR R AR -

4011 R [E 5 37



FAh, EERTIHTAR X T 2019 £F 9 A UG HLRI g i s AR A e [ T H
JRARA 2 P Ml el S i W AR A ERLA SRR, BTG “ /Ml KEME. &
A TFIBR T2 2 A BT A 7 A 2R ) ER R S T, ST R AR A
WEEPEE., Sl P, ITERENPNEE, DUER REERAERN .
BEHEA, —HOE CSEIEARR T, 2020 GRS EION 50 2ot A .
2020 4 4 H, AR I H I H AT, RG] 8 Al
B, WEURRMSA, BTSSR OB LA F R A AN Az .
AR BB A1 A 7 RIS P BRI 4 R FL A Wl L A9 10 098 R 7 S 3 38 5 A 2 4
BN SO S G K

ik, EEXEFRMEBECKHRT, SEmlmmdik i, MiR% )k
LB H s L R 5l TN AR RIS AR 2R O, @ AT o
Polb SHE K R R

[&iHiER]
ZE, iAo
(=) EFHUERA AN TSL #Ewh . 28, L.

(D BFHERE A Lok ST IR KA 2, STl —8, HAR
KA Al Rkt

I

=, EEAETHENEEE SR CRBNGHBOR. RTLWHE ERA
B MO G RS, AN TR EEE T 2019 SRR MIHUKEK & B LA L E
BRNEHEEEEHNE, REETIVES—H, —REFEZRBREREHBRRE
BEIHENEE.

A 1) ) bR 0] 52 38



[(AFELR]

(—) BFHE BIL W F R B

A i

pyjigE| 2019 4F 12 H 31 H/2019 £ 2018 4F 12 H 31 H/2018 4E &
K T AR A0 6,531.20 512.59
INEAEH 52.22 2.56
K T AN 6,478.98 510.03
ERIALON 7,493.68 3,386.71
ST AN 87.16% 15.14%

A B PR K2 B R S R BUR & 5 e 5 6 A H ik
Ao WA WA BT RS FBORR R AR, R R+ 2 & 2019 4
FEEINER 2018 FFEREK 4,106.97 Jic, HARHEEFHMIZIE, 2019 4 P4
A FRIUSON 2247 5K 75 K AL 1 1E 13 FH I sk A S B BT 88 38 S A
FAETRUSEAE GRS KA & 115 TE .

(=) BFHE 5 FEATIAT BT 2 5] RO & MRS A5 B i

b7 Xt BB
BRL: TIT0
2019 £ER7UK
2019 4B ¢ 2019 4ERINK 2019 4EE | 20194F RIMCER
RS FRIFR M5 251 T 2R B R
K =B NI TSN 5 H
ERATr
% IRIA LA = A 13,446.91 642.11 14,089.02 18,423.52 76.47%
Hil3E AL & 45
=G M RS RS 46,106.09 17,287.63 63,393.72 61,387.64 103.27%
HLEL1F
MU ML A&
WUgTRHE | iliE R ok 4E s 57,635.62 590.00 58,225.62 | 14946251 38.96%
AR5
TIPSR 39,062.87 6,173.25 457236.12 76,424.56 59.19%
BEFEmE 6,531.20 - 6,531.20 7,493.68 87.16%

TE 1 A rh NSO R R SR 51 R U IR R A

20 BT FEATL AT L 24 7] AR . BRI K AL Koy BT A T A E], JEEAILA)E LT

A 1] ) bR 9] 2 39



287 R RE SR TR RO A ) SR R S SRR AR, #0335 S LU B AR 2 RNV 5
E 3 =AMPiSS . BURHEOL S IO BRI A AR ES, (AREEWE W L E THRAEN, H

B R SRR A EIARAL, AR AT E .
B SRIE: Wind BEiR

2 b5, b

EDISON o EL e kg
%ﬁﬁd\o JH:, ﬁ%_i }_-I;I 20

A% 2.

frikmTEE BT 2019 MUK

SN R TR G TS

N AR 2 ORI AR B Sl

(=) BEBFHE RBKE AR 1B

IR, T

19 AR NSRBI SN L B s 1 1 DL S5 AT

it 2 T S S PRI 2 T3 AR ARG DL n h

2020 2 H 29 H
T
PR IR A% TR HH
6 1 H LA 3,691.72 18.46 0.50%
7-12 ™ H 5%
1-2 4¢ 377.74 37.77 10%
&t 4,069.45 56.23
20194 12 A 31 H
T
IVULYS SRk % T A
6 1~ H LA 6,096.38 30.48 0.50%
7-12 4~ H 434.82 21.74 5%
At 6,531.20 5222
20184 12 A 31 H
TS
BLIfSER TR HES T3
6 ™MHLULA 512.59 2.56 0.50%
7-12 N H 0.00 0.00 5%
it 512.59 2.56

T HAAS R, 38 = T 2 5 AR B SISO 3k K 4 251 0 A 7E 6 S H BAIN .
A2 20202 H 29 H, 6 MALLERKAEEZE EHARFERG FEEETFA

A AR B GR (BEARREH AR, KK CEE),

B, PR

2 i) 18 bR

n 5 40

i

o7 AT R K i



QUDIINLL TS N

IR, 38 A RSO R AT A% 1R Bl T

AL I8
202042 H 29 H
HLATZFR BIARRE i b K= R
D e 3,364.85 82.69% 16.82
A I i 2 e 6 A A B A 7 396.23 9.73% 37.87
[ TRV BT 5 B 308.38 7.58% 1.54
At 4,069.45 100.00% 56.23
20194 12 H 31 H
BpTZFR BARRE =724 ISR
B KA 5,845.09 89.49% 31.79
FSCHR e T 2 8 4% A B A ) 377.74 5.78% 18.89
o [ TR BT 5 B 308.38 4.72% 1.54
it 6,531.20 100.00% 5222
20184E 12 H 31 H
BT AR BRARE =724 K& R
B R &M 512.59 100.00% 2.56
it 512.59 100.00% 2.56

et B IR, B T ST AR AT o AL T L AT B A8 43 i
100.00% 89.49% 71 82.69% , Jy it = i 7 ¢ i 401 % AR W2 IS K FS) 2 B4 BGER 27
LI A s KBNS SRR ARIRN, M F I 5 ENATI KR EEH]
AL TRRENSIERR, BB EEMEER, TE&L MR, FE5RIF.

(3 HiJEEKIERL

WH 20194 12 H 31 H 20184 12 A 31 H
T T 42 20 6,531.20 512.59
WERZEH D 5,939.60 512.59
W E Bl 90.94% 100.00%

E 1 BEARREHER, BFHE 2019 EHIFE MUK K E K 4 40E 5,939.60 JITT.
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Pa LR AR, B ARIE WA H, W50 Sl AR S B R ] Sk 100%
F 90.94%, teflEsim. Hb, TFUHERE P CER R, HIERZR S
ik 92.37%.

[&iHER]

2, AN

(D TR IR K 7 e W AR A5 FHBRGR 5 H AN J5 6
A AT, e 3 A 3 T 2 S R BUOROR R AR AR, AR RO (5
USRI 2 B P A B R I

C) 30t S A BEHSOU R B SRl 5 T 5 O o e R, AR 2 AT A
A TR ERMGEM S, AEGEME, HS5mlbEs—3

=, A RHERKRASHKESTTREBOE. Wl R E5RTATH ETAR
KIXfEiEDL, A ER B EEEE,

[AFEE]

T T R FAT AT EG A = KRS 2H A THR IR K - 50 a0 T
GIEZS 6 4Bl | 7-124A 1-24¢ 2-3 4 3-4 4 4-5 £ 54Dl |k
i e 1 3% 3% 10% 30% 50% 70% 100%
LR 2 3% 3% 10% 20% 30% 50% 100%
JRCHIA K 3 2% 2% 5% 20% 30% 50% 100%
% IRk 5% 5% 10% 20% 30% 50% 100%
H KL 0 5% 10% 30% 50% 80% 100%
RN 0 5% 10% 30% 50% 80% 100%
iR EF 0 5% 10% 20% 50% 80% 100%
R s 2% 4% 9% 24% 41% 66% 100%
BEFEHE 0.50% 5% 10% 30% 50% 80% 100%

TE L CE SR BRI ety (002651.8Z) 4Bt y/vw], H EIRECHE A M B E MR, HIRIK TR
BB A ] Lt
T 2. ZAERHLREA G (300095.52) 4Bty /va], H LIREUEE A AR E MR, HIRIKTHR
B BEA TR LA
T 3. CEAL K RIEA I (002560.8Z) 4By, H RIRECHE R E Ik B E MR, HIRIK TR
B REA F TR LA

2 ) bR 0] 5 42



A4 ERWHEAR S, AL BRI MUOREFAS RN LB SR A AR R, (HEEEE
W R ETARRE, B i SRR A AL, FER M.
KR RIR: Wind BEiR

HFHE 6 ST A BRI T EEBIMR T [FAT K-, JR R T 48 T %%

FHIERB— Oy 6 AN H, A R E R, SORK T BRI
6 > UK B AR T2 EE A AR X TR AT b K~

[&iHMER]

amE, HImA:
AT A AT M T 2 F A T R R USRI 5 T B B B A
8 KR TR ROKER IR K HE 25 78 o & 2R

WA 13. |MEPER, BFNZEREPABERERETEHBERR
BB EREE. BF 2020 £ 2 A 29 H, BEBFME “HARATR—KBEN
R K AR B HARH 3, 332.26 /370, HMBNIAGK 59. 24%. BFEMZE 14 &
FEAEPR AL THIFRS BAEREE, A8 757. 07 /ioo. Mok, &
FRUERE BN H BRARREF IR RSB

(1) FEEETMEHLMBRERTR. SUTRE. ZHREAIFHL,
AT BT MR FK PR, BREERE—NERE, HaHEET
L R B AR AR 3R KU 2047 R USRS

(2) HHFEHEE LREBAFREMITRE . X MZGE 55 LR &R
STHACE . A BE R R HE, R EAFE A SCHRI B 7 2R TovA A 815 XU
REME (LT AREXRBE=EHEHINE) F+—FHHARER.

(3) FREHBEHFHREWEE. BEHSB. €. HEREE, UAR
BHREEEE RS SHBREBREL, BEFWRTFERETHAN
FHIFA AT LA R BFUE SRS B S B A SRR P R 6
KIBETHRIPAT R Rt RORBURB RTINS 8RBT RS B EAR S I

WHOLI FEUE N BB RITNER (2)  THHINER (3) #17
BEFRKRAHE L.
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Bl SHEHIT

[ARIER]

=, BREHBEHFHReNER. Bdfg. €. HENmE, UER
BHRFEE RS SABR AR RER, BEHWRGFERETFHKM
FHIEATE ST LHAF. & FE 5RET R SR EEAE 5K A 3R] ) R
RIBCTHAIBAT R Rt SRRIRER BTN 3RSCERTT B S4B BAE St .

(—) B 20184 1 H 1 HYR, BFMEFRBFITEFEREESIRHBER

AL JITG
R
PR E R FRHIF e
. 2018 EHIWIRE  HriiES i e . FEE
sH

1 -62.68 150.20 i HE 2018 4£ 1 A 2018 4£ 6 A iz
2 - 820 : BieJHLE 2018 4£ 2 A 2018 #£ 6 A &
3 - 5.60 : BT 2018 4 3 H 2018 4 6 H &
4 - 20.00 ;G EE 2018 4 4 H 2018 4 6 H &
5 - 125.00 :  BEG R 2018 4 6 H 2018 4 6 H &
6 - 340.00 : B 2018 4E 7 H 2018 4 10 / &
7 - 5.00 : HHHA 2018 4 8 H 2018 4F 10 f &
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	问题7：报告书显示，通宇航空2019年实现营业收入7,493.68万元，占前次交易时当期预测营业收入的103.97%，2019年实现扣除非经常性损益后的净利润3,102.28万元，业绩承诺完成率为103.41%。
	【公司回复】
	一、我部关注到，上市公司2020年5月回复我部年报问询函时称，通宇航空2019年前五大客户对应的销售金额为8,479.77万元，2019年50万元以上订单的合计收入确认金额为7,911.60万元，均超过审计报告列示的营业收入数据，且上述两项金额已由会计师发表核查意见。请补充披露存在上述差异的具体原因、列示具体差异明细，并分析是否存在错报及营业收入调节情况。
	二、我部关注到，通宇航空2019年确认收入的订单中有部分订单的签署时间为2017年12月、2018年1月等。请补充披露上述订单的具体情况，包括但不限于客户名称及其对应生产计划下达情况、公司生产情况及生产周期、公司实际发货时间、订单签署时间、客户验收情况等，并分析通宇航空相关收入确认是否符合会计准则的要求。
	（一）通宇航空2019年确认收入的订单中签署时间为2017年12月、2018年1月的订单的具体情况
	（二）2019年确认收入的订单中签署时间为2017年12月、2018年1月的订单对应确认的收入符合会计准则的要求

	三、请补充披露通宇航空2019年度各主要成本和费用发生金额与2019年4月并购时的预测金额对比及差异情况，并分析存在相关差异的原因及合理性。
	四、请结合通宇航空2019年第四季度收入确认金额、收入确认政策，合同签订、产品交付、收入成本费用核算等相关流程的内部控制建立及执行的有效性、前次交易所作的2019年业绩承诺情况等，补充披露通宇航空2019年收入及净利润核算的准确性，是否存在为满足业绩承诺提前或延期确认收入、成本费用的情形。
	（一）通宇航空收入确认政策
	（二）通宇航空报告期内合同签订、产品交付、收入成本费用核算等相关流程内控制度
	（三）前次交易所作的2019年业绩承诺及实现情况
	（四）通宇航空收入确认季节性分布及原因分析

	五、请补充披露通宇航空是否存在利用会计政策及会计估计变更、报告期后事项、销售退回等进行利润调节的情形。
	【会计师回复】
	（一）针对营业收入的真实性、准确性、无跨期，执行的主要程序
	（二）针对营业成本的真实性、准确性、无跨期，执行的主要程序
	（三）销售费用、管理费用、研发费用、财务费用核查程序
	（四）其他收益和营业外收入核查程序
	（五）核查结论


	问题8：报告书显示，通宇航空在以下条件同时满足时确认收入：加工或销售合同正式签署并生效、受托加工产品或商品已发至客户、客户已验收合格。客户一般在年初将生产计划下发给供应商，合同签署一般在第四季度，因此收入确认集中于第四季度。通宇航空2019年度第四季度实现营业收入3,875.99万元，占全年营业收入的51.78%。此外，通宇航空主要采用来料加工模式，产品成本构成主要为生产人员工资及制造费用；2019年末发出商品账面余额2,015.30万元，占全年营业成本的66.80%。
	一、请补充披露通宇航空近两年采用产品交付验收后再签署合同的模式所实现营业收入占营业收入总额的比重，并分析上述模式是否符合行业惯例，是否存在已完成订单但无合同支持而无法销售的情形；结合通宇航空主要产品的通用性及转销售的可行性等，补充披露是否存在因无合同支持导致的存货滞销、大额计提存货跌价准备风险及对通宇航空盈利能力的影响。
	【公司回复】
	（一）通宇航空近两年一期采用产品交付验收后再签署合同的模式所实现营业收入占营业收入总额的比重情况
	（二）同行业可比上市公司前述相关情况
	（三）通宇航空存货是否存在已完成订单但无合同支持而无法销售的情形
	（四）结合通宇航空主要产品的通用性及转销售的可行性等，补充披露是否存在因无合同支持导致的存货滞销、大额计提存货跌价准备风险及对通宇航空盈利能力的影响。
	【会计师回复】

	二、结合产品验收合格后至合同签订、收入确认的周期，补充披露通宇航空收入确认原则是否符合《企业会计准则》的规定，以及通宇航空关于收入、存货核算相关的内部控制建设及执行的有效性。
	【公司回复】
	（一）通宇航空产品验收合格后至合同签订、收入确认的周期
	（二）通宇航空收入确认原则及是否符合企业会计准则
	（三）通宇航空关于收入、存货核算相关的内部控制
	【会计师回复】

	三、请结合业务模式与同行业可比上市公司经营现状，补充披露通宇航空来料加工、进料加工等服务的会计核算和收入确认方式，报告期内来料的频率、数量、来料入库的验收及核算方式等，以及上述会计处理是否符合《企业会计准则》的规定。
	【公司回复】
	（一）通宇航空关于来料加工及进料加工等服务的会计核算和收入确认方式
	（二）通宇航空与同行业可比上市公司相关情况对比
	（三）报告期内通宇航空来料的频率、数量、来料入库的验收及核算方式等情况
	【会计师回复】

	四、请补充披露通宇航空2019年末存在较大金额发出商品的具体情况，包括但不限于对应客户和订单情况、约定发货及实际发货情况、报告期后收入确认时间、收入确认金额及回款情况等；并分析与上述商业模式相关描述是否匹配，若否，请说明原因及合理性。
	【公司回复】
	（一）通宇航空2019年末存在较大金额发出商品的具体情况
	（二）业务模式、下游客户类似的同行业上市公司发出商品的交付跨期问题
	【会计师回复】

	五、请结合同行业可比上市公司期末发出商品情况等补充披露通宇航空2019年末发出商品占营业成本比重较高的原因及合理性，是否与行业趋势一致，是否存在跨期调节销售收入情形。
	【公司回复】
	【会计师回复】

	六、请结合生产模式、毛利率，同类产品市场价格、存货周转率，存货可变现净值、客户验收通过率、历史退货情况等补充披露通宇航空未计提存货跌价准备的合理性。
	【公司回复】
	（一）通宇航空生产模式、毛利率及同类产品市场价格情况
	（二）报告期内通宇航空存货周转率及可变现净值情况
	（三）客户验收通过率、历史退货情况
	【会计师回复】


	问题12.报告书显示，通宇航空2019年实现营业收入7,493. 68万元，同比增长121.27%，实现净利润3,188.50万元，同比增长183.54%。通宇航空2019年末应收账款账面余额6,531.20万元，占当期营业收入的87.16%。
	一、请结合主要客户情况、产品及服务的销售增长情况、同行业可比上市公司业绩变动情况等，补充披露通宇航空2019年经营业务大幅增长的原因及是否具备可持续性、是否与行业趋势一致。
	【公司回复】
	（一）报告期内，通宇航空分产品类别的主营业务收入构成情况
	（二）通宇航空及同行业可比上市公司收入及业绩变动情况
	（三）通宇航空收入及业绩增长是否具备可持续性
	【会计师回复】

	二、请结合通宇航空对主要客户成飞集团的信用政策、同行业可比上市公司应收账款占比情况等，补充披露通宇航空2019年末应收账款占营业收入比重较高的原因及合理性、是否与行业趋势一致，是否存在刻意放宽信用政策向主要客户铺货的情形。
	【公司回复】
	（一）通宇航空最近两年应收账款情况
	（二）通宇航空与同行业可比上市公司应收账款及应收票据合计与营业收入占比对比情况
	（三）通宇航空应收账龄分布情况
	（四）应收账款前五名情况
	（五）期后回款情况
	【会计师回复】

	三、补充披露账龄组合坏账准备计提政策、比例及与同行业可比上市公司的对比情况，并说明差异的合理性。
	【公司回复】
	【会计师回复】


	问题13．报告书显示，通宇航空报告期内运营资金一般通过自身运营积累及关联方借款筹集。截至2020年2月29日，通宇航空“其他应付款—关联方往来及其他”科目余额3,332.26万元，占流动负债的59.24%。通宇航空14台主要生产设备处于抵押状态且抵押即将到期，抵押总额757.07万元。此外，通宇航空报告期内存在向股东陈征宇拆出资金情况。
	【公司回复】
	（一）自2018年1月1日以来，通宇航空向陈征宇资金拆出情况
	（二）相关内部控制制度设立及执行情况
	（三）未来拟采取的加强关联方资金拆借管理相关措施

	【会计师回复】
	问题14.报告书显示，通宇航空报告期内综合毛利率分别为55.99%、59.74%和57.03%，预测期毛利率为58%左右。通宇航空主营业务毛利主要由航空金属材料类零部件、工装两类产品构成，报告期内航空零部件毛利占主营业务毛利比重分别为63.84%、72.96%和100%。
	【公司回复】
	一、请结合航空零部件和工装产品等业务收入及成本的具体构成情况，包括但不限于各业务明细收入确认、成本费用归集及收入成本匹配情况，对应客户的议价情况，季节性特点，合同签订及业务执行的特点，涉及的具体资产、人员及其他详细业务数据等，补充披露各项业务毛利率、各收入成本在报告期内的变动情况及变动原因，以及航空零部件业务毛利率较高的合理性。
	（一）业务合同的签订及执行情况
	（二）对应客户的议价情况
	（三）收入确认季节性特点
	（四）通宇航空生产涉及的具体资产、人员等情况
	（五）各业务明细收入确认、成本费用归集及收入成本匹配情况
	（六）收入成本匹配情况
	（七）分类别主营业务收入、成本及毛利率变动情况


	【会计师回复】
	问题15.报告书显示，通宇航空已授权专利11项，均系2018年11月19日申请。通宇航空在资产基础法下无形资产评估价值为5,296.97万元，增值5,290.49万元，增值率81,643.36%。此外，前期交易在上市公司合并资产负债表中形成了16,004.49万元的商誉，本次收购少数股权不会形成新的商誉。
	一、请结合本次交易无形资产评估情况，补充披露前次交易是否存在未辨识的可辨认资产。
	【公司回复】
	【会计师回复】

	四、对比说明分期收购与一次收购通宇航空100%股权产生商誉的差异情况及相关会计处理的差异，是否存在通过改变交易方式调节商誉的情形。
	【公司回复】
	（一）会计处理方面的差异比较情况
	（二）是否存在通过改变交易方式调节商誉的情形
	【会计师回复】


	问题18.报告书显示，通宇航空2020年至2022年承诺净利润需扣除使用配套募集资金投资所产生的收益。此外，通宇航空业绩承诺实现情况及盈利补偿期间届满的资产减值情况以合格审计机构出具的专项审核报告、减值测试报告为准。
	【公司回复】
	一、请补充披露未来是否能够将通宇航空现有3D打印业务和本次募投项目建设产生的效益进行有效区分，是否存在相关收益混合导致业绩承诺实现情况计算不准确的可能性。

	【会计师回复】

