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1. BELITAFFEIKE: (1) ADM. Kuok Brothers Sdn Berhad. Kerry Group
Limited MEXRIER, SHFEETRTULARTEWLS. EREER. KIRES
AZF; () ZHERHE LRBERESIACITFEELFRTHIANER; Q) &
BEASAGHBEEZSNEENEFRBAR, EELEF Kuok Khoon Hong
(FBFLF) REFEBIITFEERFHUAEASZNATERILITANER, %17
ANEHIRRBRIFIRE; (4) MEEFRMEFIFE T 2 5 EFRZHIF BT HE <
EEEM, MRERSITHIN, EESEHINRELNSTEFAE, WELIT
ANIFREFNAERERESE, XITARSHAREFEXMIZFIATER
. BREA KITARINZEHLZRBHAEL.

Bl 5 :

—. ADM. Kuok Brothers Sdn Berhad. Kerry Group Limited FZEA1E M,
BRFEEART U EATR EENWS EERBR. LhRIZEHAE,;

(—) ADM HyZEAIFHL

TRIE ADM A -3 5 SO IR Wind B, ADM RAIZESHRAE 5 T
AR (FEARES: ADM.N, A= 42HN “Archer-Daniels-Midland Company” ) ,
F- 1902 4F e r T 36 [HAFRr AR, B E 2020 4 4 A 30 H &R AT AR A 555,496,210
JB: ADM Sl A ™ I, dili&Aol, LA K RN L 4 T
i

BRI =%, ADM HJEEBA GFtbfl 5% L LL b)) FAFLLT -

2017 FEFER AR 2018 FFFER AR 2019 FFER R
State Farm State Farm State Farm
Mutual Mutual Mutual
1 Automobile 10.12% Automobile 10.09% Automobile 9.23%
Insurance Insurance Insurance
Company and Company and Company and
related entities related entities related entities
9 The Vanguard 8.01% The Vanguard 8.24% The Vanguard 8.06%
Group Group Group
3 B'acl';'zo‘:k’ 751%  BlackRock, Inc. = 7.93% | BlackRock, Inc. 6.90%
4 State Str(_eet 5 83% State Str_eet 6.18% State Strt_eet 6.66%
Corporation Corporation Corporation

zi b, WmIL=4K, ADM AL 5% K% DL _E 1 B A< 4h 2% 4 State Farm
Mutual Automobile Insurance Company and related entities. The Vanguard Group.
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BlackRock, Inc.. State Street Corporation, FFi% LB ATEL, NIREE AT #
TR P ARAT S S A, ADM AR5 78 A7 75 SEFnda il A 115 o
(=) Kuok Brothers Sdn Berhad BZ A&

Kuok Brothers Sdn Berhad 5T 1949 4= 2 H 23 HE &R WX LA R A
"), fE 2019 4F 12 f 31 H, 2" &kA4T 500,000,000 H3E e, %A E WSS
NP A, Kuok Brothers Sdn Berhad () E B AR (e LRSI 5% A
PAED FRiEeEl i, ToAE—IRZR KRt il it 25%.

R4 Kuok Brothers Sdn Berhad )2 m] &2 & HA#fiiA, Kuok Brothers Sdn
Berhad FI 2R 2 PR USLRR H H R IR R O BZR LS Pl 75008, ik
JHN, Kuok Brothers Sdn Berhad [ iR ALZ5 /4 573, ToAE— I AR Re% ] Kuok
Brothers Sdn Berhad R IR R &5 R [AINF, H1F Kuok Brothers Sdn Berhad
2 S PBAR S B o P T 2 i S A AT AT A T e O BN A e
PR T IES A AR, fE 05— B B S RE AR I AR Bl
FRRRGIRIEOLT, 08— BOREGE 3 7] DLJUE 35 AT S A s 8 BN A
OTEAE RIS . 2 b TR JFHR 3% Kuok Brothers Sdn Berhad fHfiik, AEELEE—
J 7% Bk 2 = fE 454 Kuok Brothers Sdn Berhad (50,  HANTEAE 32 BRI 2R )3 it
P HEE L e 3[R AT A 5 SR A BB 2R AR B 1 L

(=) Kerry Group Limited fZAER
Kerry Group Limited 2T 1992 4 3 H 4 HEE W R WA R AR, #
%2019 4F 12 H 31 H, A" CKAT 1,515,829,195 I, 1%\ EE% I
B . WREWIN, Kerry Group Limited [ 3 ER AR (BB ELB] 5% 2 DL ED #F

B EL 73 8, ToAT— R RR IR LU I 25%.
fR¥E Kerry Group Limited 1A 7 Z 2 &AL, Kerry Group Limited /1% %<
ST B TR R DU R R A D T 7% i, IRE A, Kerry
Group Limited HIBAL SN /78, AT — I AR Be4 ] Kerry Group Limited /i
ReMRRLE R, FR, HT Kerry Group Limited I 7 A Sl h#5H
22 A — BCRE A AT AT G, T R G N O3 E e A s A T I A T
R, FEXHR— R ARBERRE G AR SBEF R RERMEL T, TH
— R B ] DL E R AR M R BN A AT A AR IS 2R L A R AR
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2. EEXHIRRERF
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B LR OLA, = fu FE o HL A o = 2 8] JR AN A A AR AR 7 3 DT e ok R B
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[¥] 500 12,35 JC T ShINAE 25% (1 ik 1R o B H R S5  BEi Ie i, B AT TF ARt
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46 345, 817 26. 79% 212, 829 26. 46% 150, 818 17. 70%
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	1、请发行人补充披露：（1）ADM、Kuok Brothers Sdn Berhad、Kerry Group Limited的基本情况，包括但不限于以上公司主营业务、控股股东、实际控制人等；（2）丰益国际历史上是否披露或认定过存在实际控制人的情形；（3）提名委员会人员构成及各位董事的具体提名人员，董事会主席Kuok Khoon Hong（郭孔丰）是否存在通过控制董事会半数以上人员从而控制发行人的情形，发行人控制权是否保持稳定；（4）对比新加坡和我国关于公司实际控制判断的相关法律法规，从股东大会控制...
	一、ADM、Kuok Brothers Sdn Berhad、Kerry Group Limited的基本情况，包括但不限于以上公司主营业务、控股股东、实际控制人等；
	（一）ADM的基本情况
	（二）Kuok Brothers Sdn Berhad的基本情况
	（三）Kerry Group Limited的基本情况

	二、丰益国际历史上是否披露或认定过存在实际控制人的情形
	三、提名委员会人员构成及各位董事的具体提名人员，董事会主席Kuok Khoon Hong（郭孔丰）是否存在通过控制董事会半数以上人员从而控制发行人的情形，发行人控制权是否保持稳定；
	（一）丰益国际提名委员会构成及董事提名情况
	（二）郭孔丰对丰益国际董事会的控制情况
	1、董事的任命及免职程序
	2、董事会的表决程序


	四、对比新加坡和我国关于公司实际控制判断的相关法律法规，从股东大会控制权、董事会控制权及董监高变更等角度，披露发行人的实际控制人认定是否合理，发行人报告期内是否存在实际控制人变更情形
	（一）丰益国际的主要股东情况及股东大会控制权分析
	（二）丰益国际的董事会情况及董事会控制权分析
	1、董事的任命及免职相关规定
	2、董事投票权相关规定
	3、丰益国际的高管情况
	4、分析及结论



	2. 请发行人对照《创业板首次公开发行股票注册管理办法（试行）》、《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》（以下简称“审核问答”）的相关内容，补充披露丰益国际及其关联方是否存在对发行人构成重大不利影响的同业竞争。请保荐人、发行人律师核查并发表明确意见。
	一、相关规定
	二、报告期内的同业竞争情况及规范措施
	（一）报告期内的同业竞争情况
	1、益海嘉里主营业务定位
	2、丰益国际主营业务定位

	（二）报告期内针对同业竞争采取的规范措施
	1、同一控制下的资产重组
	2、境内外市场划分
	（1）报告期内的市场划分格局
	（2）境内外市场划分的进一步明确

	3、出具避免同业竞争承诺
	（1）发行人控股股东关于避免同业竞争的承诺
	（2）丰益国际关于避免同业竞争的承诺



	三、丰益国际及其关联方不存在对发行人构成重大不利影响的同业竞争
	（一）经营地域不同-境内外市场划分
	1、报告期内的境内外市场划分格局
	2、形成境内外市场划分的主要原因
	（1）中国粮油市场格局-较高的自给率
	（2）境内外饮食习惯差异
	（3）经营条件限制-丰益国际于中国境内无生产设施
	（4）市场规模优势—境内市场空间广阔


	（二）产品定位不同-境内外饮食习惯差异
	（三）避免同业竞争措施的执行情况
	（四）结论意见

	四、同业竞争问题的后续影响
	（一）发行人已具备足够的独立性
	1、采购独立
	2、销售独立
	3、其他独立性情况

	（二）报告期内发行人持续稳定经营

	五、招股说明书补充披露情况
	六、核查意见

	3、请发行人补充披露阔海投资中存在非员工持股情形的原因，是否存在股份代持，是否存在股权纠纷或潜在纠纷；非员工股东是否与发行人及其董事、监事、高级管理人员，发行人主要客户、供应商存在关联关系或资金业务往来；是否经营、持有或控制发行人存在资金业务往来的公司。请保荐人、发行人律师核查并发表明确意见。
	一、阔海投资中存在非员工持股情形的原因，是否存在股份代持，是否存在股权纠纷或潜在纠纷
	二、非员工股东是否与发行人及其董事、监事、高级管理人员，发行人主要客户、供应商存在关联关系或资金业务往来
	（一）非员工股东与发行人及其董事、监事、高级管理人员不存在关联关系或资金业务往来
	（二）非员工股东与发行人主要客户、供应商不存在关联关系或资金业务往来
	（三）是否经营、持有或控制与发行人存在资金业务往来的公司

	三、招股说明书补充披露情况
	四、核查过程、核查意见

	4、报告期内，大豆为发行人主要原材料，主要从境外采购。（1）请发行人补充披露大豆及其他主要原材料采购地，并结合中美贸易摩擦和新冠疫情的影响，披露主要原材料采购数量和价格是否存在较大不利影响，如存在，请在风险因素章节进行补充披露;（2）请发行人结合公司 “转基因”产品相关情况及相关行业政策，补充披露发行人食品安全方面的保障制度，是否存在重大食品安全隐患，是否对公司生产经营产生重大不利影响。请保荐人、申报会计师核查并发表明确意见。
	一、请发行人补充披露大豆及其他主要原材料采购地，并结合中美贸易摩擦和新冠疫情的影响，披露主要原材料采购数量和价格是否存在较大不利影响，如存在，请在风险因素章节进行补充披露
	（一）发行人主要原材料采购地及采购情况
	（二）中美贸易摩擦对主要原材料采购数量和价格的影响
	（三）新冠疫情对主要原材料采购数量和价格的影响
	（四）在招股说明书进行补充披露
	（五）保荐人、申报会计师核查意见

	二、请发行人结合公司 “转基因”产品相关情况及相关行业政策，补充披露发行人食品安全方面的保障制度，是否存在重大食品安全隐患，是否对公司生产经营产生重大不利影响
	（一）公司 “转基因”产品相关情况
	（二）“转基因”产品相关行业政策情况
	（三）发行人食品安全方面的保障制度，是否存在重大食品安全隐患，是否对公司生产经营产生重大不利影响
	1、严格的质量控制体系
	2、覆盖产业链各环节的质量控制措施
	3、公司在质量控制方面获得的荣誉
	4、“转基因”食品安全方面的保障制度

	（四）在招股说明书进行补充披露
	（五）保荐人、申报会计师核查意见


	5、报告期内，发行人存在使用期货、远期合约等金融衍生工具进行套期保值的情形，且各期衍生金融工具产生的损益较大。请发行人补充披露针对衍生金融工具建立的内部控制制度、相应内部控制制度是否健全并有效执行、能否确保发行人运用衍生金融工具的主要目的为套期保值而非投机行为。请保荐机构、申报会计师核查并发表明确意见。
	一、请发行人补充披露针对衍生金融工具建立的内部控制制度、相应内部控制制度是否健全并有效执行、能否确保发行人运用衍生金融工具的主要目的为套期保值而非投机行为
	二、招股说明书补充披露情况
	三、核查过程、核查结论

	6、请发行人补充披露：（1）认定“金龙鱼”品牌价值不存在计提减值准备的依据；（2）认定“金龙鱼”品牌使用寿命不确定的依据，对比同行业可比公司对品牌价值的会计处理，发行人相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定；（3）因经营环境变化导致无形资产和商誉计提大额减值准备的风险;（4）是否已建立知识产权保护的相关制度；是否存在知识产权方面的诉讼、纠纷；是否存在大规模被“假冒伪劣”产品侵犯权利的案例，若有，是否对发行人生产经营造成重大不利影响。请保荐人、发行人律师、申报会计师核查并发表明确意见。
	一、认定“金龙鱼”品牌价值不存在计提减值准备的依据
	二、认定“金龙鱼”品牌使用寿命不确定的依据，对比同行业可比公司对品牌价值的会计处理，发行人相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定
	三、因经营环境变化导致无形资产和商誉计提大额减值准备的风险
	四、是否已建立知识产权保护的相关制度；是否存在知识产权方面的诉讼、纠纷；是否存在大规模被“假冒伪劣”产品侵犯权利的案例，若有，是否对发行人生产经营造成重大不利影响。
	（一）是否已建立知识产权保护的相关制度；
	（二）是否存在知识产权方面的诉讼、纠纷
	（三）是否存在大规模被“假冒伪劣”产品侵犯权利的案例，若有，是否对发行人生产经营造成重大不利影响

	五、核查过程、核查意见


