
 

关于对珠海汇金科技股份有限公司的重组问询函 

 

创业板许可类重组问询函〔2020〕第 25 号 

 
 

珠海汇金科技股份有限公司董事会： 

2020 年 7 月 13 日，你公司直通披露了《发行股份、可转换公司

债券及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）》

（以下简称“报告书”），拟向卓沃信息技术（上海）有限公司（以下

简称“卓沃信息”）、陆晓奕、梁邦龙、王亚荣购买卓沃网络科技（上

海）有限公司（以下简称“标的公司”）100%股权。我部对上述披露

文件进行了形式审查，请从如下方面予以完善： 

1.报告书显示，本次交易对方卓沃信息成立于 2011 年，主要从

事向金融机构提供软件和系统信息化的技术开发、技术咨询、技术维

护等整体解决方案服务。2014 年 12月，卓沃信息出资设立标的公司，

截至报告书出具日，标的公司注册资本为 1000 万元，股东仅实缴 50

万元，且主营业务与卓沃信息相同。报告书显示，目前卓沃信息的各

项业务进入清理收尾阶段，但其 2020 年 1-4 月仍有软件业务和系统

维护业务收入。 

（1）请披露卓沃信息设立标的公司的背景和原因，本次收购标的

公司而未收购卓沃信息的原因，并结合卓沃信息的历史沿革、经营合

规性、历史违规处罚情况及对外纠纷等，说明卓沃信息在产权、生产

经营合法合规等方面是否存在瑕疵。请独立财务顾问、律师核查并发

内部使用 



表明确意见。 

（2）请说明标的公司开展业务的技术来源及形成过程，以及其

销售的软件等产品的研发过程，并结合标的公司设立以来的业务开展

情况、维持日常经营所需资金情况等，说明仅有 50 万实缴资本、2020

年一季度末固定资产仅 17.75 万元是否足以支撑其正常开展业务。如

否，请详细说明标的公司开展业务的资金来源，是否存在由卓沃信息

或其他主体代为承担办公场所租金、人员薪酬、办公设备支出等成本

费用的情形。请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。 

（3）请结合对前述问题的答复，说明标的公司在资产、财务、

人员、机构、业务等方面是否独立，是否建立了独立健全的财务核算

体系，与卓沃信息之间开展业务的定价是否公允合理，如何有效保障

其财务核算的真实性、准确性。请独立财务顾问、会计师核查并发表

明确意见。 

（4）请说明未收购卓沃信息可能导致的风险，未来如卓沃信息

违反承诺、开展同类业务可能导致标的公司成为空壳，标的公司是否

具备解决措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。 

（5）请说明标的公司承继卓沃信息的业务合同是否涉及合同的

重新签订，是否已取得主要客户的同意及事前认可，以及相关事项可

能导致的风险。请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。 

2. 报告书显示，标的公司主营业务为对金融机构提供信息技术

服务，各类软件产品服务的客户已覆盖 65.73%的公募基金、46.15%

的保险资管公司、16.22%的证券公司，2018 年年度总资产额排名前



二十的证券公司中 55.00%为标的公司客户。2018 及 2019 年，标的公

司对基金类客户销售金额分别为 403.05 万元、409.82 万元；对券商

类客户销售金额分别为 373.58 万元、308.82 万元；对保险类客户销

售金额分别为 834.88 万元、1,334.86 万元。 

（1）请以列表方式补充披露标的公司自设立以来各年度基金、

保险、券商客户数量，以及截至本报告书披露日去重后的各类客户数

量，说明前述客户覆盖率的详细计算过程及其准确性，并向我部报备

标的公司完整客户名单及公募基金、保险资管公司、证券公司名单等

测算客户覆盖率的工作底稿。 

（2）请说明各类软件产品的销售价格区间范围，并结合客户数

量说明与标的公司整体收入金额是否匹配。 

（3）请结合上述问题的回复说明报告书披露相关内容是否存在

夸大性或误导性陈述。 

请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。 

3. 报告书显示，标的公司近两年一期第一大客户均为中国太平

洋保险（集团）股份有限公司（以下简称“太平洋保险”），对其销售

额分别为 511.42 万元、1,143.37 万元和 516.89 万元，占其收入比例

分别为 13.71%、30.63%和 30.21%。此外，标的公司 2017、2018 年

对关联方卓沃信息分别发生销售 250 万元，除太平洋保险、卓沃信息

外，标的公司前五大客户每期均有较大变化。 

（1）请说明标的公司与太平洋保险业务往来的具体销售内容、

合同签订主体、合同总金额、执行期限，并说明与太平洋保险的业务



往来是否具备可持续性。请向我部报备相关业务合同。 

（2）报告书显示，与太平资产管理有限公司及太平养老保险股

份有限公司签订的业务合同系由卓沃信息签订，为保证项目完工周期

卓沃信息将部分开发工作通过人力外包的方式委托给标的公司承做。

请补充说明太平资产管理、太平养老保险的业务内容，说明卓沃信息

外包委托标的公司的具体定价方式及其公允性。 

（3）标的公司前五大客户包括上海临港经济发展（集团）有限

公司、广东越秀集团股份有限公司、招商局集团有限公司等客户，请

补充列示有关销售合同的签订主体，说明标的公司作为对金融机构提

供服务的公司，对前述客户进行销售的具体销售内容及合理性。同时，

请向我部报备与前述三家客户的业务合同。 

（4）请说明标的公司近两年一期前五大客户变化较大的原因，

结合公司具体业务开展情况及同行业可比公司情况，说明是否符合行

业惯例，以及报告书所述“标的公司客户粘性较高”的有关描述是否

准确。 

（5）请结合标的公司获取客户的方式、开展业务的核心技术来

源、竞争力等核心要素，说明是否存在对关键股东、高管或核心人员

的依赖。如有，请说明保障其核心人员稳定的措施及防范未来可能构

成重大不利影响的同业竞争的具体措施。 

请独立财务顾问核查并发表明确意见，请会计师对问题（1）至

（4）核查并发表明确意见。 

4. 报告书显示，本次交易标的资产收益法评估价值为 36,800.00



万元，较其净资产 2,500.00 万元的增值额为 34,300.00 万元，增值率

1,372.00%。同时，本次收益法评估中收入、成本及毛利率水平以卓

沃信息和标的公司合并口径数据为预测基础。 

（1）请披露在本次交易未收购卓沃信息的情况下，收益法评估

却以卓沃信息和标的资产合并口径数据为基础的原因及合理性，是否

存在做高估值的情形。 

（2）标的公司 2020、2021、2022 年收入预测增长率分别高达

66.97%、53.05%、26.15%，请结合标的公司报告期内业绩情况、现

有市场份额、主要竞争对手名称及其市场份额、市场竞争格局、未来

市场容量、公司在手合同等，补充披露收入预测的具体依据及合理性。 

（3） 标的公司软件业务收入预测增长率分别为 48.88%、24.69%、

19.01%、8.99%、5.02%，系统维护业务收入预测增长率分别为 69%、

24.69%、19.01%、8.99%、5.02%。请说明 2022 年至 2025 年两项业

务收入增长率保持一致的原因及合理性。 

（4）请结合对前述问题的答复，说明本次交易定价的公允性。 

请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。 

5. 报告书显示，2018 年、2019 年及 2020 年一季度，标的公司

关联方山东云康信息技术有限公司（以下简称“云康信息”）分别位

列其第一、第一、第二大供应商，发生交易的原因是“旨在解决项目

工作量波动导致的开发人员临时性不足及项目完工周期等问题”。 

（1）请补充说明标的资产报告期内人力外包服务主要采购单位、

采购金额、外包人数，并结合行业特点、业务模式及同行业可比公司



情况等，说明人力外包服务是否符合行业惯例、是否符合《劳务派遣

暂行规定》中关于劳务派遣不得超过总用工人数 10%的相关规定。 

（2）截至 2020 年 4 月 30 日，标的公司员工人数共 183 人，其

中技术人员 168 人、销售人员 7 名。请结合客户数量、订单取得方式，

说明销售人员较少的原因、是否足以支撑业务开展，并结合在途项目

投入人力情况，说明标的公司是否具备日常生产经营的必要人员配置。 

6. 报告书显示，陆晓奕、梁邦龙控制的桦筠软件、珞简软件、

蕊图信息，梁邦龙参股的上海龙目电子，王亚荣参股的云康信息的经

营范围包括计算机、信息技术软件开发。2018 年、2019 年及 2020 年

一季度，标的公司与珞简软件、蕊图信息均存在关联方往来款，合计

发生金额分别为 596.52 万元、1,214.53 万元、480.41 万元。 

（1）请逐一核实各年度与关联方往来款的具体内容、发生原因，

相关交易定价的公允性（如有），并说明截至本函回复日往来金额情

况及归还情况。 

（2）请逐一核实前述关联方的主营业务与标的公司是否构成同

业竞争，是否对标的公司存在重大不利影响。如是，请说明后续解决

措施。 

请独立财务顾问核查并发表明确意见。 

7. 标的公司近两年一期前五大供应商中包括上海惙铭酒店管理

有限公司、上海堃鞍建筑装饰设计工程有限公司等，前述供应商主业

与金融不相关。请补充披露标的公司主要成本构成情况，并说明与主

要成本相关的采购情况，对前五大供应商的具体采购内容及合理性。



请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

8. 标的公司 2019 年营业收入 3,732.6 万元，同比增长 0.09%，净

利润 1,120.76 万元，同比下降 20.8%。2020 年一季度，标的公司实现

收入 1,710.8 万元，实现净利润 869.3 万元，已实现 2019 年全年净利

润的 77%。 

（1）结合标的公司成本、费用变动情况，说明在收入基本持平

的情况下，2019 年净利润下滑的原因。 

（2）补充披露标的公司 2018年及 2019年一季度经营业绩情况，

结合新冠肺炎疫情对行业的影响及可比公司 2020 年一季度业绩变动

趋势，说明标的公司 2020 年一季度收入、净利润变化的合理性。 

（3）标的公司 2018、2019 年毛利率约为 88%，2020 年一季度

毛利率上升至 95%，请具体说明毛利率高企的合理性及变化差异较大

的原因，以及成本核算是否准确。 

请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。 

9. 2018 及 2019 年末，标的公司预收款项余额分别为 1,109.92 万

元、1,146.8 万元，2020 年一季度末预收款项（合同负债）余额为 462.3

万元。请补充披露 2018 年末、2019 年末及 2020 年一季度末标的公

司预收款前十大客户名称、金额、形成时点及形成原因，并结合标的

公司结算模式、对前述客户的业务进度，详细核查前述客户预收款结

转情况，是否存在应结转未结转的情形，是否利用延期结转预收款调

节利润、做高标的资产估值的情形。 

请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 



10. 报告书显示，2019 年末，标的公司应收账款余额 1,155.55 万

元，较期初增长 30.5%，2020 年一季度末，标的公司应收账款余额为

1,287.98 万元。 

（1）请说明近两年一期末应收账款主要欠款方名称及金额，结

合标的公司信用政策说明是否存在放宽信用政策提高收入的情形。 

（2）说明截至目前的回款情况、是否存在逾期未收回的应收款

项，坏账计提是否充分。 

请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。 

11. 2020 年一季度、2019 年、2018 年标的公司其他经营活动收

到现金分别为 798.6 万元、260.3 万元、284.1 万元，请说明其他经营

活动收到现金的主要内容，2020年一季度增幅较大的原因及合理性。 

12. 报告书显示，2019 年标的公司销售费用、管理费用、研发费

用之员工薪酬总和为 1,675.25 万元。请结合当年员工结构、人员数量、

薪酬水平、员工所处地区等，说明与当地薪酬水平是否存在较大差异，

薪酬费用是否合理。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

13. 2017 年 11 月 23 日，标的公司获得《高新技术企业证书》，

证书有效期三年，标的公司能享受 15%的高新技术企业所得税优惠税

率。请说明后续续期是否存在障碍，如无法续期对标的公司的影响。 

14. 报告书显示，管瑞云于 2015 年 5 月因“看好标的公司未来

发展前景”对标的公司增资并持有其 33.3%的股权，后于 2017 年 3

月将其持有的股份以 0元价格转让予梁邦龙、陆晓奕。请结合标的公

司 2015 至 2017 年经营情况，详细说明管瑞云以 0元价格转让其所持



股份的原因，本次转让是否为股权代持或存在法律、经济纠纷。请独

立财务顾问和律师核查并发表明确意见。 

15. 请独立财务顾问、会计师结合前述问题，对标的公司历史业

绩真实性、经营独立性、可持续经营能力等进行核查，说明报告书披

露数据是否真实、准确、完整，本次交易是否符合《重组办法》第四

十三条的相关规定。 

16. 报告书显示，本次交易完成后，上市公司备考财务报表将新

增 32,774.54 万元商誉。业绩承诺期结束后，上市公司将对标的公司

进行减值测试确认减值补偿金额。请具体明确收购完成后商誉分摊至

资产组的有关情况，业绩承诺期结束后“确认减值补偿”的评估测试

范围、“标的资产减值额”确认依据、评估资产组确认的有关情况。 

请你公司就上述问题做出书面说明，并在 7 月 31 日前将有关说

明材料报送我部。 

特此函告。                                                           

 

           深圳证券交易所 

                          创业板公司管理部 

                       2020 年 7 月 26 日 

 

 

 


