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“B I B FRERA B RRE, HHRF S 500 7R buAeaaE RBAN
Fi. 1,200 7 HRFH A B REF . 2,500 FHE R FE LIEHF R 1,000 7 #AR
BUBIHANGESLEZR S RENJEERFN LR T IHERM, FHEA
BFRCEIRWTHAFTTRLIE, RERAB ZROTHFHBELA —
ROTHARM, mRTHER., TFRARBFREFTBERFRAEEXTR, F
BEEITRTHORLEAL, AN RRRBRER., ARG T#EE, W
N aE miEE RIS FH RGN, R AE AAKXEGER, 7

(5) ARFHM B B mPEMRYE . WHEIE, SEREMANTHRESHHE
UL, Ui A R S

BI&
— FEBIE MU EKEMRE LR

On ) BEAT SR I S I ME 5 e B0 T BRI R AR A
XA DL, RIS AT A Bl 3t (R VA SE Y 55 fabr it AT
THIB AL R, 56 ) 8T 5 e IO LA B 53 88 B RN I i SR PR 8045 BT
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RCRAASE T FE, AR 55 Fa et AT 1 B EAB IE, JRHE e Tt B 1 B4k
At OLREAT T, BRSNS

T EDVWONTIGN : SEEITH 7 B B WSO LI e A TR 4 5 4 A% 3T LA
TRTAH B ISR o 7 el B DU B0 3 BE S T el A 7 A TR o T A [RS8 i 11 24
R IAINRE KT I BN RRAE S L7 58 P S R LR S g, RIL T 1R
AGRSF B E AT G o 7 it B4R B BLAE P St P~ Re MO 1HRI . AT e
UL AIRS E B BUR 0L TI0TH T 370 2 B R T 37 43 B0 % D I SR 3

PAIE = @y N E DR R S5 % NN A R =Rk SUR

(D JEEHARE RELEE T IRGEATE #2557 wh B AR, B8R 3075
THARRE BRI A 400 54

(2) LHEAEF: THGSE R 300 N, FL%E&EFTE 7 J5u/ NNE;

(3) PriH L PEE: 5 )R KSR PR 15754% 35 4F4TIH, FRIEZ 5%;
AR SR AR IR Iv5E 11 FEHrIH, FRIEZER 5%; T HBCR H B 4054
50 SEHEEY;

(4) BHLok e HARHE P BBES, #7700 3 4 9 FEHrIH 91 10%,
PUG &3 254 F P IH 2R 10 15%00 & illig 2% FH 42 AN 2 T35

(5) WM : RN TR 5

(6) FHERH: HYFEA BB SR 200 2544 85 3% FH 7K P 5

(7) B BB R4 1 9% FHAKFINE .

3. B E: (1) FrERIZEAN 15%. (2) HEFZR. BWBHZ% 13%;
A, BRAK. ZEN 9%, HABYN 13%; (3) W4 @ik M sE
23R 5 A 7%F1 3%.

4, N, ZIH 5848 A G Tt s se Ay BN 87,618.81 J G, S£
WL F)E 24,636.22 JiG, 4iE BRI 84.45%.

= GEMEHNBAREL, BENEATEESERE
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2R FE M55 A B RSy IR 255 R B LA
FREGY S5 SR, 7 b B8 JORE 245 Sl o Jhrb, 2 S i AR BE 22 A0 Bt
DA R, AR EE R T AR AL, BRI TR (D
2 )RR B JUURA FH 252857 St A R B2 PR 24577 it LA 8, SR K2 JULs
257 il 2017-2019 SEBFIF 7304 89.09%. 82.88%711 88.73%, ARG E AL
A (2) 2] BERHER dn AERHG N, BRI S IR T FoAt P 8 LA f 5
AFER b

WA, AR EE BRI AL

7 i FERA | 20204E1-38 | 2019 £ 2018 4R 2017 £
PRI S UURA FHZ | A gl 771 74.22% 88.73% 82.88% 89.09%
RN A il 3 68.82% 72.16% 72.66% 69.79%
R J kL2457 3 46.41% 49.26% 45.41% 43.08%
HoAt HAth 39.26% 49.81% 54.92% 38.74%

A RSERLITE 77 5 R s R BRI AR SERN T XS ) St
T R R G ) SRR A S RS, BRI R A TR R
ARG H T8 AR 7 R RS BRI 84.45%, FEAFIAT 2017-2019
O P ORI S RTLRA FH 24 2 S 007 B K S R 26 51 o T H 58 A A 7= g AR B R %
HA R N FEZE BN RBAAERRE R, et WE A EES M,

gi b, RRGHARIH i S R A B, AR By 787y, 25 e
PIBONIET, 156 A F SEh B LA 1 O .

(6) ZiEArEI H FRIET 1R B U B a3t S A R 5 B 00 B BRI
B, RRREBFFEI B 2 EAE BB -

G-
— BE 2019 FRETFH B MARERE

N 2015 SFAE AT RATHFER R EHRTE R 2G0LIH  Bm H 7 R
S JEURF 2 2R 2 B T R AU AR | X R AT 7 A R e R
REVRFETE P Re =Sl ZIUH ] BB e L, 4 30 77 U+ [H GMP
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Bkt O REE T RIZE 2019 FERAT5E M, Hordt 19 DM ah © T 2019 R AT HR
3 E GMP WAIE. BRI JFUR G fh 7 ik il GMP IAIESI G &, £ HL
5 GMP A UEERI A & 5 77 b 07 ) £ JEOREZ P L P i B I H R 3 A,
£ 2019 FEAR, ZBH A 11 A7 b TArEd o E GMP Bl ks R B, A
Bz H AR ERE . B 11 AN S5 1T 2020 45 3 H M 2020 455 H4
WILAE 24 i i B B =) A 8 GMP B A

AN 2015 SFAEAFF RATHEE R 4T 2015 4F 11 A6, BETIE “ERZy
PR AT E ” iR A 3.5 4F R 4.5 4F, BIRERTH A E 2019 R AR
EREFE S RAGFEERER.

= BEHIBE BB
O EEREA UGB H HE B0 K B ARG R I 45 it

1. Bl g, eIRIRSEHENZDR, Bl BVERTHI A &2 807
Fo FETHETHECR. A EL. BORT R, @i 7en Wiz Rui el 17k
WIE, B2, PHEMT R TZEORTT R AE, BHK. f. 5 A H TR
BT RAOEF, 2 oK, 5 5 AR TR BT R, 558l a
I b, LAR NI A2 5 5% Al 0 I it OB 2 P R DXL 2 3of £ e 14

Wik,

2. AP IHE H, sl TREE e, BRORTUHE BB HERE . plor T
PR, AT 2, W REDS I A ARESS . TARE R IR S, R 5
ER I AT, RIEIH PRSP 2 L H B R e AT I IR AOT
KIGHERR, AP ZHBE R TG TIMA . e JFORNEA it PR i o
HECEAM KR, BHA . e TR B,

3. MHT—PMGEZH, ARt M. g 2R, Ay
THANSR G B4 . Rl AE GMP YGIET T, WRBGE L IUH 2 #0)l, &0
YERHT— b g% 2k, BRI $2 1R8I GMP WIE, N se B 61 2%
. {EEATH @R R Tk 1% GMP bR H A # & R T2,
MR R AR, A THRIHE AT GMP 2 BRSE RS (s 25 101 H 9 25 e Tl H
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ARG, X AT R S 0 R B A 1 B P S, AR OB L B R G iA B R
WESR, 5 E PR E R

=, AN TEHIEIR B AN E T X

BRI GEHINE 3T 1A LR i, SoRE &, @l
T S AT A AT AR RS Y, 2 WA X F2 PR 1 A AR B R it
(B AR IR BRI H AR KA A7 AE B ] A A GMP Bk 25 55 A B 12 I 3 1o iy a8 P2 AN
TR AR . RN O T RIS RS “HILE KU AR S At H 2R T
WA~ R EZR (=) SEBRH R/L. SR H S i XU 7 #b 7845 & n
:

N TFIAIRAR D IT RAT SR B e o P T v i ) [ P AL LT 5 AR R
W H AT T EGR . WM. BORE 5, S w0 Wi al AT
PEVR AR A9 o (ELLE o i 1 750 [T B A S e 0t H S R v A SR 2 B AT T 37
MR AEARIZLE, 7 S BOR ML KA, 24 dh 8 B I R AL Bl ] B
A Ik GMP ZL3% 42 & 5 R e k0 @, 58 08 e AN RE M BIAL S8 H A AN rl UL A 32
5 i DR A ST H TCVR S Bt A YIS, R AT REXR I H ) 5 R EE A U RCR
PR AR

BRENH R EEER L.
[B] 52 .

(—) BEREF
RAFHLFSEE 1 DL S B

1. G 7 RAT AR T ARSI H F RS IUH rIAT PERFFC iR
PG R S R e I SR, A% 1 B BT 2 HE L 2t I B I B A A AT S R

2. BB ARG B AT A A S AN e AE U7 T AT ROk, A
TAT MR SCA

3+ M TRAT N I ek 55 B R R R E R P REA R L AR

19



FEEIL;

4y SRATNMHRN R VTR TR T ARGIRIH BN A RBtE. 776
A Pk DL, AT RS H SE AR AR DL

() EERRL
SRR, RN A:

o)

1. RAT ANASIR G000 H BB RO M SR A O A S 3, SRR i
N A T2 B B BEA T S

\

2. BEARREHAH, Sl E b B H AR RSN R
ARAFRITRAT R EF 2R, IZE I MARRA R &, AIRGFETEA
ST EHREF S RWH AT S50 S5

3. RAT NRABRARFHINH KN R BoR. 5%

4, ARRGHTE B Re MR A G ENE, HEMR T S SRR S
F T8 7 BE JC i T AL 1 XU 5

5. ARGEHRIH B MESREEWSH, WERKIEEO R D, L5kt i
LS SIE TR

6 AAT N O AU BII H $2Y135 7 1 B AR E A OGO AR
CLAhFE R T H Kl GMP Bz for A 4% 24 iy A8 748 BELEOR AN e #4 Il i o gk B AN ik
T 0 A o

2. BIE—HRBE AN HN60,306 7570, EEAKINewChem, EffeChem
100% AL =4 . & i AFM R UL -

(1D FERIEREKAEREBEE &L, WM R aEiE.
BI&
— REERER
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2017 £ 10 H, A w R —Z6] MW R K NewChem. EffeChem (LR
G BRITAT” D 100%MAL, A FWIERII AT A —B T2 5, AR A
11,000 HBRTG. &I HARIIA 7 & T AT #RAd 5t 7= A i 3,277 JiBRuG, &
I AR KT I BUAS FTHRN I 57 A SO EAR AR 2280 7,723 J5RKIT (2020 4F 3
AR, #r& AR 60,306.98 J570) HAARE. AMAEIT:

AL JBRTG

i H NewChem EffeChem &1t
&I A 10,900.00 100.00 11,000.00
W BRI AR A B 2 oA B4 0 3,266.63 10.42 3,277.05
(k> 7,633.37 89.58 7,722.95

= Bl e mrif ok A fo e

A RS TG T 7 5 A R0, 2 TR B 2 ) A B S i A8 10 B A O 55 930
2 FIHEAE PR A0 4 B W HUR EAT I 55 )R ER R 2 | A% 5 5307 -2 [ B DA fE T 70
iy B BRPEAG A6, RS E (&R EST IS BATME ST, A
{NewChem S.p.A il EffeChem S.r.L #30L& I R 2 3B M E A (E RS ) -
1k 2016 4F 9 H 30 H (fEEEAEH) , FRIA R BALE H 4 587 K T M
2,489.4 JIWKTT, K H] 10%-129% H) 4T B LL e 1% ) 7K 215 K SR A5 BIBR I 2 7] JBR
SRR TN A X (8] 4 9,817.2 JiRKIG-12,176.7 JIFK G

B R S 2 AT A AE AT Ak, RT3 58 5 & il b i (i se S v ELIX
[6)) WP et ik A5 B 20 4 RABEAT e, SR WA V245 Y B A DX T R 25
H AL E S BT IR AR Dy 7.2 £5%-8.8 £, THIR N 1.6 5% 2.0 5, 1Y
Ve AT B A E X TV FE Y

SHEMEMRE, LZHRTTHRERHA, REWEARRI 53y 11,000 73
RKTC .

A8 Gy R LG B K T 3 1H 8,510.6 JTBR UG, IMMHZER L)y 341.8%, T %
Fe: (D WRI R ARSI AT E S 9 P LA, R BEHER AR DA S 557
NRAME:  (2) AT IER 2 ERE, HRS—EEAIRE ) R 1
RIEHM, WKHAMERRRHEMIABLILTTIZE 0 E: (3D MRHIARIAAE—E K
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AHRRIEIE B, N2 2R E USRI L 2B FIHT 51 R S5 R 245 1
A L EMRIAE LM AR

A UMNIEAE Gy S AERSAE 7 A X RS A, SAME S R AP E R ZESR, A
M e fir & Se A 2R

(2) BRHARFEWFFRIBRAREEVSIEMN, FAEVSEER, HH
W SR E SEBL L -

G-

NewChem F:EMFARMNE . 2R, UFI IR =SRR8 BRI A R4
8, EEF R GE T R R BRI AR S SR o = ] BRI R S R Ik
JERRTEATEY)  AEHORFAATAE SRR R, 32 B A X T AE R S Ve i
Y. EffeChem MEHHERIERIZG4H &5

AN, AR AR 2 SE LT

Hfr: JRRIG

SH 2020-3-31/ 2019-12-31/ 2018-12-31/ 2017-12-31/

2020 % 1-3 A 2019 4F R 2018 £ 2017 4ERE

AgRsy. i 6,792.27 6,358.35 4,435.45 3,681.84
B f5 LA 3,901.92 3,308.82 2,082.72 2,190.14
BT 5 A 2 A A 2,890.34 3,049.53 2,352.73 1,491.70
ERIZCON 1,561.31 7,367.21 7,250.16 6,610.73
EO AR 1,068.14 4,370.76 4,035.19 3,376.82
A 90.81 946.80 1,161.03 1,004.76

WEA, B AFRZ2E WSS AR RIFIRE . 2019 £, AR w1 FIEER

2018 “FE/NIE TR, FER:

(D RHaFRYE S KRR 2, T 2019 4T
FNRTIAYEN) XA P~ 2R AT H0GE, R0 il 257 4 5 52 3185 I 1R S i

(2)

2019 AR 2> F N A9 GRASA HE A, BT 28 44 53 1, Bl 9 FH AR R4 0 . 2020
F1-83 H, ZHEERERN, bRiAm BN K FEA BT R, EREE K
AT b BN 93820 G AR ATESURT 15 10 K0 18 245 Aol i) A= 7= OR IR RN ST 0 B2 5 A
AW 2020 A 2 AR AE CAEARIRE 2 IEF K.
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NEVOE_EBPRE A RN SR, A Lol Gk v LIS I

(3) ARESRENRAPBA. BHX. BRZAR, IARETESH
TR LR E TP EE S E N, SenATREREELSHER, HRHE
BAETHRAITE . A,

E=F
— FERENRNEE ST

A% NewChem. EffeChem A—#i1% %, H EffeChem XM\ /&M
NewChem R4 Z i 2451155, Rl w) K NewChem K& EffeChem [ AH G 55 7717
MN—ANFETH, THTHEEARKE LG5 HA G 5 AT s It
MRIEMRLE IR, 2w A AR KA IRE -

0

2019 K, A FERIREMN SRS T, RS E KSR T

Az RO
B = A R [ e 5=, R TR, BIE%™
B AWK EE 3,664
S P 2 AT 7 4 ) TR R T TR B 4 P PR T AR RS EE . 7,723
A8 HER R AR YHME 11,387
BREERBSMWEH . DR SR AR o
F AR 5 1 8 P — B =

MR (Al THHEN SR 8 5 — B0 e ) HIAHRRILE , X EAT IAE ) 2
7P 2 AN e T AT [l B BN K, AT [T (B B8 7 A I Rk B 4
TR M IUE S He o S E R AL B 2R B AT = 4 B0 BRI &
T MDA 5 H 2 S E I 25 A B 9 A A AL — iy T B AL A K T A A, Ui
G AN TSR IRAEL - 2> =) T E IR A I rp R BB SR B O 28 Se i s 25 Ab B
GO HNFE . He T B AR A R A L E TG DL, 2 A AE R 2 IR I rp 2 2R H
WS v- Dl i AT LA B AL & Se O EEAT 1 A, R Tkt N
WL Ak BB IR R 2 Fe (e s 25 Ak B 3R T R4

= A BAER, BRFHR. TAREEESHEITFRL
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RO BRI, I 20

ProlR & E ES UM A

SEPr{E TR{E
WA

2017 4E | 2018 4F | 2019 4F | 2020 4F | 2021 4F | 2022 4F | 2023 4F | 2024 £¢ | ;K SeiE]
l'ON 63,772 71,532 73,458 77,277| 82,148 86,964| 91,651 95,707 96,664
e N K- % 4 1217%|  2.69% 5.20%| 6.30%| 5.86%| 5.39%| 4.43% 1.00%
B 63.89%)| 58.85%| 55.15%|  56.00%| 56.40%| 56.81%| 57.21%| 57.61%|  57.61%
HERHE 6.44%| 5.84%|  6.06% 5.96%| 6.16%| 6.37%| 6.58%| 6.81% 6.80%
EHWTE | 24.84%| 22.14%| 23.33%|  18.61%| 18.31%| 18.05%| 16.90%| 16.60%|  16.70%
BUSHTILA | 11.80%| 11.80%| 11.80%|  11.80%| 11.80%| 11.80%| 11.80%| 11.80%|  11.80%

1. WA T

TiIY 2020-2024 SEFRI) A AN ARALE 4.43% 2 6.30002 18], 7K S
KRN 1%, Horp 2019 4F T 2P4F il TARK 2w IH4EE) X B0E S B 707 i A
SEFLU, fE 2020 4F 1 AWRE A, T 2020 E AR B ICERAE 2019 4R
Seml A EKHRTE. B BT 2020-2024 AR B KR N BCA I 1E, 5 E PR
T 7 & & ML Grand View Research - 2020 45 2 A & Afi 1 Market Estimates
& Trend Analysis -Active Pharmaceutical Ingredients) il 2019 ££-2027 45k 5
BIATT 7 8 SEBL 6.7% B G KREAY) & KEMRHEHIKESE [ HER
R HR4EH A (International Monetary Fund) T KAl 2020 4E % 2024 4E1E 17
JERKZ N 1.2% % 1.6% M TRIMEE, #hE 1 1%/EKEE KA, MllEE S,

2. BA T

TN 2020-2024 4F 5 (1) A A A8 55 B R 2R AE 56.00%-57.61% 7], 7K 4E
W EERZE 57.61%, SAFEMHXLERE, SHME Y ERREARFET,
H AR A G E AR 2 M B T, R S BARTE AR SR ks,
(ELR H bR 2 B (7= iRy f 260 R st PR 7=, A A% SR8 ik, R RE S
Aty A FR 38 KT DU I B B A A R BG HCBEAT Rk, ERDERZE TR Y H AR A 7] 6
RIZIKF-S22 ) KPR AR AR e, TIOAR X O A 2T

3. HITa] Bl HH =R F
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T HA P A 1 2 w0 B A 2 AR 3 sk AR RE S 38 KT BEAT IO, AE
5.96%-6.81% 2 [A], FFORFHEF/MEGK, TEE A TN AR A F 1
B F % AT 16.60%-18.61% [A], ¢ 2017-2019 4= 5EBR k& A (1 BE 2% F R A B
T, HEIGEF/ME T EES, FEFERR: (1) 2017 4. 2018 FFUIE K
AR R R A AR Bl FE DA R B G o P B [ 2 ) AT B B R A I 2 ZE R B
GXHEZ: (2) 2019 FHRA R T EiE A G AR &
5, SRR RO GE SR ks (3D T P BE A B LN R AR K
B F 4 ] R 2 FH BEUSON (RS B s A AN, T A P 1 B 2 SRR A
T

4. LR

LGB A DUEAR Y 2 w5 4 I im B T D Bl AR o w4
TR TIAE RS IrIR 11.800, A R FH S B 410 117 47 B i [R) (i A0
AH ST 2 2H A RS IR 26 o it X mT bl A R e XU IR 35 %6 . Beta REL. AR
SEKy . SERRBUAFRAETHRAS H 2019 4F 12 H 31 HIWBUE IR (BE-FEinL
TERNAD 78 11.10%-12.70%: [7], HILH[AME 11.80%1F Jbr )2 w1 55 7= 4 18t
JEHTILER . 5 R BIBR I 2 7] B B2 5 Mo Rk B 2%, SR 11.80%[1FL
JEAT IR, AR

= FERETT RN . SHEE

2018 SFK, WEHFE B A b A & al i nl 40y 11,862 JIRKTT,
e T E 10,063 JIBRTG, RIEARMIURESR: 2019 £K, HERERT
P BB P A A USR] Y 12,465 FTROT, T IK T OME 11,387 JIRKT,
o 25 AR H BRI 453 2K

PRI 2 F R S A SRt e ST DURRSE » 2 7 e 2R DR R X O B 2 B )
WARYE RS AR A B, A F IR ST e & 3.

ERENH RS THTRREER L.
-
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(—) BREEF
RIS THIMSR i 1 PA A% R

L. #5007 VPR L LI R AR 4 5 (8 5 7955 Bl 26
WAL 48 5 2 7 B BUO AL

2. BT EERENRR A RN BAE, WETHE, rREE
ZHTN, 255 bR 28 7 SRR G S 500 2 el A M O 2 AT 7 47

(=) BRERR

KAy, RENM 2T A: NewChem. EffeChem 100% BRI I 2 1
NREF, A FRREANZLE VS TRE, MMEENSURIEEDT, 752N
R T ESHIMMEESE, KT ABZREIT RIS &,

3. MEHA, RIEAEERARR, TEMIEHRT BNRIEH. HP
BAANTRAHSHE) RORAHR, Z6AFLFRAHEEANRYEE. T
AFEOE, RHMRHERABRRNRERSEHE. BRENARSTHTA
AR,

G-
— BT R R R
I, 2w RS B R A DL R -

AL o0

W H 20204 1-3 A 2019 £ 2018 £ 2017 £EPE
B 16,642.69 79,040.78 82,079.31 59,322.98
R T 57 T 2,027.98 14,889.47 13,389.20 13,132.58
W55 0 B 498.21 4,222.81 4,400.95 4,561.25
iz % 380.79 3,891.25 3,810.62 3,006.61
ZR % 540.79 3,785.16 5,509.43 5,229.91
JTE AR 202.96 2,104.73 2,154.89 2,048.41
Hofty 505.42 4,791.31 8,146.57 6,595.03
it 20,798.84 112,725.53 119,490.98 93,896.76
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2017-2019 “EfE 2 2020 4F 1-3 H, AR ESRH 78 93,896.76 J1 G-
119,490.98 /3 7t 112,725.53 i 0H1 20,798.84 Ji 70, H4EE# X B A B 2
FOER T Hr 2 i, Ll e 2% B AR S L an T -

R VAR

WA 2020 4E 1-3 B 2019 4R 2018 4EfE 2017 4EBE
HE MR 55 B 10,365.42 49,965.57 57,176.10 38,773.34
HEES 6,079.98 28,372.49 23,983.56 19,936.54
HERE 197.29 702.72 919.65 613.10
&t 16,642.69 79,040.78 82,079.31 59,322.98

1. SRS R

HES B 55 B A2 2 R R FEEE = J5 ) R 55 A~ m B AR X T AL S AR
/i) ol | S NN e 2 S R R Z A T 0 S I A & 2 R N DR e R O
Sy RBE J e B T 3 B TR B A

37 RBE R HE) AR 55 28w IR H AR T 37 4 i % 7 Se R, 9o w] S (A
BERE S 0 A I S AR S5 . 7R E A EE . S HOFER T SR
Forbir 2 w177 e H AR T b L B L ST, PR &7 715 0 A\ A
H AR T3 AR AR KIG K S 1 IR am*t 2~ 717 i IS 2 X
=] 7 R H AR T I K T 3 P R AR it A

38 A B 1 AR IR 55 A A ARE 2 FIAE H AR T N E 8 15 DL, 1€ 1
MHVEHTT 5, BEELE N S M ARSI I BHEHFERERE
CERCTZIE

2. BB

HEEN SR A TG 55 LI TN GO 2 s e HEAT T R S A
T 4 [ 22 AR 6 8 3 S i T M A SR S S s sl A B 2R

WA TS MR TN GBI R U AR A B S
WEETT 30 I N GL R A2 3 ARE A S 48 O W) 7 i (A P ARG 2 DL B e
WEFCEAR NI PRI FE R, A 1 AR AN ENE A F A T5 25 IE NAE . 258 = . 1
FHE. AYMATFER R BIFTTESERAE, SR ml A Tr 2T AR
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3. HEME

B e A2 2 AR 7 ot B B 1 L LA S5 TR 40 5 1) 4 <z B9 ) 4 0 e SOA
K12k A o

= HERAREKREREHEME
(—) GEATNFRTERTITHERH

) SRR ARG SR G A7) 2K, B 55 O S R JEURE 2 AN ] 77 R A
il B SEE, AR 8 R EE SR YGRS AR &t
LD R SIS =K. 2w JEURE 2 3 B 45 [ P9 A1 %1 770 2R
IR Gy s A w G s A 2y =, Kum i B, AR
B, MR, NS AR B =5k (D) EERigk, LARH
R CUURRAZ) s (2) OTC ik, LAR MBI s E; (3)
HREAREL, DOREE ™ o E.

FEAH AR 2 RARE RN, A FlEE S X T T ke
FIBNEAE, SRR o & T 30T & S 4E, w7 55 BB gE— & B A% il
B 5T XT3 (R R TE AN 28 I = e KT IC I , 7 5 B AR AR SR RIS AR X Sk i 3 all
WEEARIE, ST S AR g, Frah 2 i3 oK & m SR, 2
) MR A 7 b RE I LS T S AR, 5 DX 3 0 7 M TR T 5 1R 58 2% v = e P
%, A FAHE BB ST &m R GO AT P R S b, 7RSS BIA A DT X T
IRIE B B 2 R LT MU B o, ] T3 HIBA ST s [ AR B 3 i L 2%
s AL ARHE SIS B . AR OB s E, 5 7,000 4R 5K A
BEBE. 6 HARFK AL 7L FIKAR,

2017-2019 4FJ% J 2020 4F 1-3 H, A RIS 9% FH 7370008 93,896.76 /5 TG
119,490.98 iyt 112,725.53 JjJCA1 20,798.84 Jiyt, 4489 H K 439N 32.92%.
32.99%. 30.40%A1 27.93%. RN, 2 HIE 2 I 5 E RN E LR
REF—80 MBS EER:

L. PIEHIEOE S S, AT R, KRR BT A%
SRR T SRR E S 7 RS /A s A % X B AL S

28



PR SAARIET S TP LT3 B A S A DAE th A AR B ) T 4
HESWARE, B S ARG .

2. AEVRESEEER I, R A, 3B 1 5
WM, KA S AE R T LS I 2K A
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	1、申请人本次发行拟募集资金10亿元，用于“高端制剂国际化建设项目”及补流还贷。公司将在现有产品集群和技术集群的基础上，建立新的制剂技术平台。请申请人补充说明：
	（1）募投项目的具体建设内容，募投项目具体投资数额安排明细，投资数额的测算依据和测算过程，各项投资是否为资本性支出，是否以募集资金投入。
	一、募投项目具体建设内容
	二、募投项目具体投资数额安排明细
	三、募投项目资本性支出与募集资金投入计划
	四、募投项目投资数额的测算依据和测算过程

	（2）募投项目当前建设进展、募集资金使用进度安排，并请说明本次募集资金是否会用于置换董事会决议日前已投资金额。
	（3）募投项目建设新的制剂技术平台的具体含义，国际化的具体体现，募投项目与现有业务的差异情况，公司是否具备募投项目建设的人员、技术、市场等储备。
	一、募投项目建设新的制剂技术平台的具体含义及国际化的具体体现
	二、募投项目与现有业务的联系及差异情况
	三、公司从事募投项目在人员、技术、市场等方面的储备情况

	（4）结合现有产品的产能利用率、产销率以及市场发展情况、公司竞争优势等说明新增产能规模的合理性，是否存在产能无法消化的风险。
	一、公司现有产品的产能利用率、产销率处于较高水平，募投项目用于生产剂型升级产品，不会造成现有产线冗余和产能过剩
	二、公司所处市场发展情况良好，募投项目产品市场需求广阔，新增产能消化具备可行性
	三、公司在相关领域产业及市场基础良好，竞争优势突出，为新增产能消化提供有效保障
	四、补充披露项目产能无法消化的风险

	（5）本次募投项目效益测算依据、测算过程，结合报告期内毛利率波动情况，说明效益测算的谨慎合理性。
	一、募投项目效益测算依据和测算过程
	二、结合报告期内毛利率情况，效益测算具有谨慎合理性

	（6）结合前募项目尚未达产的原因说明如何避免本次募投项目出现类似情况，未来是否存在项目进度不达预期的风险。
	一、截至2019年末前募项目尚未达产原因
	二、募投项目按期投产措施
	三、补充披露项目进度不达预期的风险

	请保荐机构发表核查意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2、最近一期末申请人商誉为60,306万元，主要为收购NewChem、EffeChem 100%股权产生。请申请人补充说明：
	（1）商誉形成原因及相关资产收购定价情况，收购定价的公允合理性。
	一、商誉形成原因
	二、资产收购定价情况及公允合理性

	（2）标的公司主营业务开展情况及经营业绩情况，存在业绩承诺的，说明业绩承诺实现情况。
	（3）说明商誉减值测试中收入、毛利率、期间费用率、折现率等主要参数预测情况及其预测的谨慎合理性，结合标的公司实际经营业绩情况，说明商誉减值计提的充分性、合理性。
	一、商誉减值测试的过程与方法
	二、收入、毛利率、期间费用率、折现率等主要参数预测情况
	三、商誉减值计提的充分性、合理性

	请保荐机构及会计师发表核查意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	3、报告期内，申请人销售费用较高，主要为销售推广费和职工薪酬。请申请人补充说明销售推广费的具体构成，结合公司业务特点销售人员数量、可比公司情况等，说明前述销售费用较高的原因及合理性。请保荐机构及会计师发表核查意见。
	一、销售推广费的具体构成
	二、销售费用较高的原因及合理性
	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	4、报告期内，公司国外销售收入占比较高且逐年增长，请申请人补充说明：
	（1）外销业务收入确认依据，是否符合会计准则的规定，中美贸易摩擦的背景下外销业务占比提升的原因及合理性。
	一、公司外销收入确认政策
	二、中美贸易摩擦的背景下外销业务占比提升的原因及合理性

	（2）结合最近一期业绩实现情况，说明中美贸易摩擦及新冠疫情对公司经营业绩的影响，是否对公司经营及本次募投项目构成重大不利影响。
	一、公司最近一期业绩（未经审计）实现情况
	二、中美贸易摩擦对公司经营业绩及本次募投项目影响
	三、新冠疫情对公司经营业绩及本次募投项目影响

	请保荐机构及会计师发表核查意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	5、请申请人补充说明：董事会前六个月至今，公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况，并结合公司主营业务，说明公司最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）情形，同时对比目前财务性投资总额与本次募集资金规模和公司净资产水平说明本次募集资金量的必要性。请保荐机构发表明确核查意见，并说明公司是否存在变相利用募集资金投资类金融及其他业务的情形。请保荐机构发表核查意见。
	一、财务性投资及类金融业务的认定依据
	二、董事会前六个月至今，公司不存在实施或拟实施的财务性投资及类金融业务
	三、公司最近一期末不存在持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）情形
	（一）交易性金融资产
	（二）其他应收款
	（三）其他流动资产
	（四）可供出售金融资产、其他权益工具投资
	（五）长期应收款
	（六）其他非流动资产、长期股权投资
	（七）设立或投资产业基金、并购基金
	（八）拆借资金
	（九）委托贷款
	（十）以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资
	（十一）购买收益波动大且风险较高的金融产品

	四、本次募集资金量的必要性
	五、公司不存在变相利用募集资金投资类金融及其他业务的情形
	六、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	6、请申请人结合报告期内未决诉讼及其他或有事项说明预计负债计提的充分谨慎性。请保荐机构及会计师发表核查意见。
	一、未决诉讼及其他或有事项
	二、预计负债计提的充分谨慎性
	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	7、请申请人说明如启动发行询价程序后，本次发行未能通过询价方式产生发行价格，仙居国资同意并承诺继续参与认购的数量。
	8、请申请人补充披露募投用地取得的进度和预计时间，是否符合土地政策、城市规划，募投项目用地落实的风险;如无法取得募投项目用地拟采取的替代措施以及对募投项目实施的影响等。请保荐机构和律师核查并发表意见。
	一、募投项目用地基本情况
	二、募投用地取得的进度和预计时间
	三、募投项目用地合规性及落实风险
	四、无法取得募投项目用地拟采取的替代措施以及对募投项目实施的影响
	五、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	9、关于行政处罚。请申请人说明发行人报告期行政处罚的具体情况以及是否构成重大违法行为。请保荐机构和律师核查并发表意见。
	一、发行人报告期行政处罚的具体情况
	（一）海盛制药“临环罚字〔2017〕74号”行政处罚
	（二）海盛制药“台环临罚字〔2019〕34号”行政处罚
	（三）海盛制药“台环临罚字〔2020〕8号”行政处罚
	（四）仙琚制药“仙应急罚〔2019〕23号”行政处罚
	（五）台州仙琚“临安监管罚〔2017〕70号”行政处罚
	（六）海盛制药“临安监管罚〔2017〕71号”行政处罚
	（七）海盛制药“临应急罚〔2019〕23号”行政处罚
	（八）海盛制药 “临应急罚〔2019〕49-1号”行政处罚
	（九）海盛制药“临应急罚〔2019〕131号”行政处罚
	（十）仙琚制药“沪浦江关简违字〔2019〕0562号”行政处罚
	（十一）海盛制药“临综执罚决字〔2020〕第00807号”行政处罚
	（十二）海盛制药“临建罚决〔2020〕58号”行政处罚
	（十三）能可爱心“杭经开公（闻）行罚决字[2019]51595号”行政处罚
	（十四）仙琚医药“杭公（钱塘）行罚决字[2019]00643号”行政处罚
	（十五）海盛制药“临公（消）行罚决字〔2017〕0081号”行政处罚
	（十六）海盛制药“上海出入境检验检疫局第2020170002号”行政处罚

	二、发行人报告期内上述行为不构成重大违法行为
	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



