WY . 002357

SRR

DT

VU )18 e M 4 i e A A PR A )

2020-052

RFXRYNESRAE 5 Fr 2019 FER AR EE A S

ERFREESEFERARIESBWREONEES. #H. <8, B&F
BERILE. RPEHRIRRE R

2020 7 6 H 28 H, PU)II'E Imig W ERB KM ARA R (LURHERR “20 7 “&lb
2N WERYINESAE 5 B TR T8 00 )1 & g AL F I B BR A =] 2019
SEAEAR I ) BR ) CR/REEIR R 6 £2020] 55 236 5D CLLR TR “ (iRl 8 ) ).
N BARRTTHE IR ) s & IR — 3T TN, R (R )
(I 2 ) R e R YIRIE 2532 5 BT kAT 1 B0 52, BAOKS 1m0 52 P9 25 2 DR SR T B G

W 1. WEN, RAFEIEWIA 8.86 1276, FHTRE 7. 75% LI
JH)E T BT AR B AR KA CCUT FIRR“ FIE 78, 375 Ji 7T, R K 122. 70%;
S EFEN=E TS RERH 2. 53 1270, FHHEK 46. 72%. HYLH DL FEH:

(D FEEREWATUER. WSHER. BAE. JIRFH. FLEERR
%, UHBE WA 513FEZR SRR AULRC R R B A A8 .

AR EEWTF:
2019 4F, 2018 - F I SRR
Ll Jio0
prif | 2019 4E 5 2018 4§ Gilas: 4 = ;S
B . W6
RN -7,438.49 -7.75
88,561.48 95,999.97
EHIZ 22.62% 24.39% THL177AE
Pa=)
WA A 818.63 3.90
21,820.03 21,001.40
HoAm e as 7,968.13 4,769.00 3,199.13 67.08
BRI (R, “-7 SIH 8,199.76 1,844.94 22.50
17D) 10,044.70
PP RAE IR (B BL “-7 FIH
51 -4,130.71 -8,394.39 4,263.08 0079




WA 2019 4R 2018 4¢ H EL 3 & Gl #:

JE:3 E3i %o
2 H A 188.01 1,594.41 -1,406.40 -88.21
VH )& F b A | 2R R i R 8,375.19 3,760.77 4,614.42 122.70

i

=ML N T o WL RS

WS, AF s2BlE YN 88,561.48 75 7T, [F] EL i/ 7,438.49 57T, T[4 7.75%;
FHZ 22.62%, [FILL T 1.77 DNE A

PR EENS NI E ST AR R i s , HARL S AR tHAT . K
ey B JEIRSE. B ER L5 LM, ZrGa0@ itk R AT 85
KA, Gtz Sk, NS 2 iy Gee Hankl, 1&4uiE
HEE Tt — %Y, FEWE BN LB R R T EES.

T AFRE BN B A A

SRAS IR, A F ISR T b A J BRI R 837509 Jivt, [F LK
4,614.43 Jiot, K 122.70%.

OGN, AT RS PR AE P 2% 4,130.71 J7 76, B 4 A Bt/ 4,263.68
Jigt, TR 50.79%. =5 B K R AR 2 g A R g S A T B R S A A S
DD CA K b S S A7 AE D ARL ) TC T B8 72 T $ el (B 7 & T o

() R Hn, ARfAHAL G 7,968.13 JiJt, B LR 3,199.13
Ji7C, 14K 67.08%. FEJFEHEZ: MR B T BUM & T R K AL s R oG o
HRA TREREARHER, A R 2 7] DY )1 iz M 4 [ e 40 A BR 2 =] (BA R 15
PR R ) AT I IR s ds O A I 1 A B s b ig A R TR A R (BUR
AR “uidbizdk”) BN IRY BedloE T2, HHTIRIE. #i&2 2019 4F, MAFED
R OT D 7075 17 20 WCBOE 77 — IR SR 3 AR RS P4 M B 451 2k b B 9
it 12,957.26 50, AT i % EAME T 3Lt 2,343.60 Jiot. FhFed [FILE S 15
W BF R AN s H oA R 2018 4= 4 H 20 H, sfidkiskoh 2019 452 H
21 Ho BWATPE BRI NGB RS, 15715\ 2 B 5 AR ANl B A5 7 k3 4 )



Wt LA N I A, BRI BAME S T bR R A B L B R
(RIIRIE, 4 A Bh S ARt 5 v N A e o ARAE BIR BRI, 2 w] 2018 4R 455 it
N AR S B PR M 2 5F B 2 4Bl 1,707.79 Jiot. BRI 22 B M= 3% 713.08 75
JGs 2019 4 A5 HE TR N AR RS IS =5 L 2 G5 2k 4B 4,051.99 Tt BR T4t
7 B AME R 1,495.38 J37T, PIHAMUIIE LS N 3,126.50 /37T,

(=)2019 4FE A\ A # % U 25 10,044.70 737G, #_FAE R EL3%n 1,844.94 J5 ¢,
BK: 22.50%. FE RECE NI e EE R TTE AT . V)1 &zl
RN FIARFELE R EER N, AR I3 4% 510 K A A B U 2 18 i T 8

% BRI, FHAF 2019 FEAEE AN FRERHEL N, & BT
P AR ARG N, 2 = ENRN S RE AR S T A B S R SRS

Fl SRR E G DAY, RS &,

WE: (2) FEEZEMBER. TWREFSH. LFEARBASFHAKRAFE L
WS T RS TR H RS RE .

AT EEWTF:

VEAESR, 2 MBUR ATk 364 LRk 55 R RSN BB, RIS/ RSt N AT,
NAEIATEPFIB TN, BRI T R AN, (AR BEHLEL B U\ FF
s B

— BEMBOR AT WSS A 5%

b E S5 B (=107 BURER G 0@ iid R M) (2017421 ). (il
o Bl BN EE) (20194E9H ) SESCIF A ANAT St A2 38 A Jee v 1 SR P58 RS 1 B4
TEE R A AR, A A A U AR IR ST e 1] BE IR B R AG R E R RAR
E X AZIE A WA NI . ST, HlEAT I S m Bk A R g oz s, S E0E
BAIE T G R RS MY AN R Uk T ez, B
UL A RRIER I, 2P InRE R R Ia Ty M eSS . BRI .
() KEPFIE S b~ T Emis 2 mek. R dBoR, IJLEKRE
BT



B DU 148 = ks X AN e 3, sk I I i SR A e, kR IS A T
TEBS IR, R IK 2538 BE 774 USRS 00 18 I g AT s i i) B R gy, 4R 2246 5
RN EIEREIE R TR, FEATRE . N MR B 338 AR Hh I i il 45
B R PR RIS 4, WRETE . AR . BIME L. g R IRk 5
BREETH , CXERERIRZ A B TS s s B, XA R R A VR 2 TE B
Rz AR 2B b 553G T IOR B AR % s[RI, 52 RLERAC T il &
Sergm, HAbs iy Uk — b ERTTIAE, ABRBIETEAAT RN,

R 8 2 T8 3 B 8 D) sy e AT (B0 S v, AR 4 [ T I 18 i RIS Tk o AR 2%
JHRE T, RERCH 2015 161 9L AR FREE 2019 4EK 130. 1212
NI, S TR 119.63%; ArgiaimAE il 20155E/110742. 6640 N A BT R
20194F 118857, 081Z N A, FF& T 17.55%

Tk % AT BT 20 194 5 56 B AR 25 12 i & 3 9] 91 36. 6012 N IR 6. 601C NIK, L
20154F 25, 35/Z N IR 4. 364C NIR, 73l K44, 38% 551, 38%.

(2D BEE. WA, JrENPGER K, $Fh JEREEtg.

I BEEAEACT IR, RGN A RS, R EH E i S
IR 2GR R, OSCRH AR A TEHASIE H s i, RS
B2 HERMALA . PR AT (R, eRe 4y iE i ik R B

2. HIB WP S NE B ) 7 SF A RE E IS F AR e s A AR 5
RAREE B AR IIF 2 A B, SR AR, REEIECioNIEHs
T A E AN VAR RE AR I ™ EE B o

H

(=) W HUHRT, MAWH2H ERMNEIET S0 8.

BEE “9h 2 iR BERERINPAN “SiEI 2 A BT eIt R,
T DX B AN K, SRR B BN T BEINR, i RN (T8 B 2 e e 2 AR
B IS LR AR 73 T BOR B D W 2 A 52 2t T HUR

NS 3 |

LK, AR EINAZEIERE CT IR SR I PSS B R s B R T 3
SR LIRS s far (4 M G5 A PR O A R, bRl i 5 ot iz By 50H
TR 2 a2, PDINEE B T R TE I 218 USRI 2ia Ty, KK IR

4



AT RIS IR MRS b, B AR R M AR 2R el 55 5 5 TS
i, R RS T AR B TGS, HEE H TR RE i 3E B
BAT RS NIRRT MR, AR RSN S KRS L E

fift, PERIE B 238 P W R T4

W& (3) FRPHARLEE=ENREREFFNRSIFRSEWBRAR

ZHERFEERPEEERER.
AR EEUWT:
LEVEE A ISR D
R TG
b H 2019 4FFE | 2018 4ERE | FIHIMHMEH | FILERE%
—. KEEIFENRERE:
BB RO SRR 4 89,373.07 | 97,856.33 -8,483.26 -8.67
W Hoh 5 4 S S R4 17,267.31 | 1,709.42 15,557.89 910.13
SEEHRERAN DT 106,640.38 | 99,565.75 7,074.63 7.11
VSR s BS54 AT I 4 43,484.14 | 42,466.81 1,017.33 2.40
ST ER T PA SO ER T SCAT R B 46 27,323.68 | 27,924.43 -600.75 -2.15
SCAS IR 2% TR 2 5,652.09 | 7,714.97 -2,062.88 -26.74
AT HA S & BRI R4 4,918.40 | 4,242.03 676.37 15.94
SEENIEW M it 81,378.31 | 82,348.24 -969.93 -1.18
SEEITENTNSREFM 25,262.07 | 17,217.51 8,044.56 46.72

EH A, kb aE G B W I 4 22 B 40 S A ) e PR TH st R T
Iy BAMEILTT 15,300.85 JiTt, SRR TR HRKME 1,495.38 /10, 1%FIUG
NG E S B LG 1541 13,805.47 Ji76, BRI R, 2019 4E % &85
A I G IR AR 11,456.60 JiG, B AR/ 5,760.91 JiG, HENRNAE S

H—H

WA (4) MEBA, RAFLEEERNERN 16.08%, FRLLLTH2.77 MED R,
BEERTLATERL. PREERARRANEESFER, BAUH LEER
ZZHMER. SRTILATRREFEERER

AT EIEITF

= AT EN AT BRI Z AR B L R AT L E



AN, A FIE AT AL E WA EA AR S5 55 [FAT I B 2w % E

T
Bl H Bz L KIE EmHRiE HHRERA HEXE
EHRFX Gtk 16.08% -8.55% 10.94% 18.40% 12.34%
BN Z R GaimiTik) -10.63% -12.50% -33.71% -13.10% -2.40%
ERFBZR G 2.77% -8.04% -9.87% -2.45% -1.35%

E: B AR RIE T B A BRI FERE R .

X AT B A A, [FATIE BT AR 2019 FEEEENIRN . BFIEE 2018
SRR R, ATE RN R, BRRBR S EAT 1A A2,

AR RZESR

T AR AT E N AR S 1 L b

BHATIEN SO . B RA . BRZEXT LEAE L
Bfr: AT

R =R ON Bl EHF
2019 ¢ 2018 4§ A H.% 2019 4 2018 4§ A % 20194 | 20184F | LR
HE%ES | 64,683.92 69,364.89 -6.75% | 54,880.40 | 58,328.07 -5.91% | 15.16% | 15.91% -0.76%
BB | 6,607.90 10,053.66 -34.27% | 5,488.18 6,740.63 | -18.58% | 16.95% | 32.95% | -16.01%
B4R P 1,659.12 2,001.77 -17.12% 847.1 980.45 | -13.60% | 48.94% | 51.02% -2.08%
iz 5% 18.93 226.74 -91.65% 19.98 211.16 | -90.54% -5.55% 6.87% | -12.42%
At 72,969.87 81,647.06 -10.63% | 61,235.66 | 66,260.31 -7.58% | 16.08% | 18.85% 2.77%

AT\ AR BLEE I, A | 2019 AE IO 5N 2 T RS, @ik El
PN B BF L T RS 10.63%. BV AR A L T BE 7.58% BRI L TR 2.77 N E
Mo FEH TN TG T A T REEEIE. ARENIRN . BB E
R AR 5 2 AR T

AL Jio0
_ B ~ N~ AT B F]
fi=t7 2019 £ 2018 EfF [ AR [ A 2
YRR
BN (Jioe) 72, 969. 87 81, 647. 06 -8,677.19 -10. 63% -8.92%
A (i) 61, 235. 66 66, 260. 31 -5, 024. 65 ~7. 58% 6. 15%
FERZE AR/ BN 16. 08% 18. 85% -2, 77% -2.77%

AW AT RIZ B8 2018 FERM LD 63 4. KiziaE Fi/b 164
&, BT E NS 2018 EAH L R % 10.63%, T2 RITAERBEE Bk M i 2k

= 7
Sy



SRk b, WHRTHR iR IATIE R EE L o, B, sk AT AR
SRENHITH B, RN IR TR . A A G H B AT, Rmifs
grizhArk S5 — B2 TRE@H T BN T B2 B R 3T B 8.92%.

I A FEHAT B R A S 2018 EAR L T % 7.58%, 32 BRRACK [ 2
BRI NTRAS . B 3. (BRESR . BMrovss. BTl i e &5
WK, TR F=MERs . B4 IH BRI TRUA . B3 2. BR A 2 S AT
[ 5, M-S BEE AT IO R BRI E I, A S AR NI . Rl A W) 2019 42
55 2018 4F EAH LUz Fan Ik S5 WO T B LU R T A T B Lol o 80 b AR R BRI 52 1
FIZE Tt 6.15%.

PIIR 2L RN, 382019 SRIzfmAT WER & BAIR T 277 a0 s

2. MEHIN, RAFFABREE 11258, SHRAFFESHK 91.01%, H
XS AF W)= ERNEARITRHERAR (UTFHERK “=68RE1T7 Bl
KW 1,625.71 i, NSRAFHEHETRBITRAERAT (UTHEKR “4
FHEGAT”) BN WC2S 5,762.53 T, E U8 A FEM:

(D F4 & LR AT EENFZS NS AT RFERTIGE S, FHRARA
H] SEBUAIE R B AR B IR BB Wz

AT EEUTF:
A AT = AR R A D
B JiTG
I H 2019 4¢ 2018 £E 2017 £

BN 88,561.48 95,999.97 107,516.38
B A 68,531.52 72,588.92 78,178.31
ELEF 20,029.96 23,411.05 29,338.06
I A5 11,036.89 7,045.82 13,304.25
FBR: AERRELE TR R K I [V 1] -4,170.50 -6,861.50 -4,204.84
FIIR% 5 ) 4 400 15,207.39 13,907.32 17,509.09
Horpre BUTHR B [ 2] 7,388.24 6,946.17 7,404.56
ZEFE 7,819.15 6,961.15 10,104.53

FOBR R &5 L 100.00% 100.00% 100.00%
Hor BUATHE B 48.58% 49.95% 42.29%




2 E A 51.42% 50.05% 57.71%

TE L ARRFEETHRBUR AT H A BT RS SRR S THR B R
BB IR WKIIBE P AR, AR 87 4k B ot S AN S i

TE 2. Aw BB FEARART R R (ZERET. ST DU bz &
FRAT AR b B T o BRERAT AL, At A BBt i st 5 w0 B ML A5 R

AE FEN S NG B ia i, BE LA SSE B R RFITIM K AEB,
AFVENBRIZER FRFEH . HESABRRBITN AT ENRME, ARTE
THRFFEAPRES . B =4 (2019 4E. 2018 4E. 2017 4E, FRD, A FFNELEF Y
54 11,036.89 Ji G 7,045.82 JiJG. 13,304.25 JiJG, FHRRERATHERIEE UK AERE4E
THR B 1k S G, AR EFIE 779109 7,819.15 J576.6,961.15 /576 10,104.53
Jiot. [N, AR EFESHIERE R, &= FLEENIEFRED NN
25,262.07 /it 17,217.51 JjJt. 20,955.38 JjJG, 4wl GRS LRHFIE & (AL =408 G
RIS . AR T NEIE S KIS E R —JE MR E ol 7577 .
BN RizuidiE, KiEFW. KEHEUABTERZEBANRE ARSI
KN E DU N AR TE ks fa AT o6 — A, BEE (Sl sk E N E ) w5 5L,
ASTRISHAT I B M SR TS . < HLC+ AT 7 SRS, 2 RIS & e &
T8 2% %02 DL AR R IE T, KIJK 2 f &8  RBR AT JIR4 Ja ARG A =l
AT LA AT R A R R

»

Bl =4, A FREATH B AR A5 i) 7,388.24 Ti G- 6,946.17 3G 7,404.56
Ji76, S FE SR E 5 5N 66.94%. 98.59%. 55.66%, HRAT IR L .
o P e S R R BN A BRI AT I AT R, 2 B T B R AR v A A R
VAT B, # RN BR AR RP AR 278 SO R IR LU, BRAT BRI AR 1 o L 4y
5y 48.58% - 49.95%. 42.29%. #% 4 2019 K, A F] M I 2 R H 32,818.79 J G,
TR P2 JR A #E A 19,112.53 /5 7T, i & 1$+41 13,706.26 /370, 1% 5 53 7 Sl A1) 6.53%
T 7 £ 04 8 13,706.26 3 JC HARRI AN : W i HAH 169.85 T30 RGAR K IE 2Rl 95 7
4 8,806.28 Jiut. HBAE A4 A 4,730.13 Jigt. EAZATIL RIgRm, (HAF
IS ARAR R T IEA I R RN SS, £ —ERE bEgz 7 AR %iE 2K T i
Ho w I H AR A E ZE B B P A AT RR AR FE R ADIRES Rl =4 & I H AT
g\ AIE N 617.46 376, MUK I 2 A BT P 220 &1 248 WL A 0 7,002.46 737G,

8



AR IE Aot B 4 T3t TSR DN AT [l e 30 27,850.22 Fi e, i ALK
TR e 2% W SR A OR 7 725 AT 8 H BB X 2 ] 44 38 A X 52 DR 2 ) A28 P31
IR, AF AT R SR, Rl ss, I EEFIAN, FaRib =K
KRR AR AR AR I A E I, AFEb SR, VhRSBERIEAIRETT .

BRE: (2) IRAFXN=6RBEIT HHETRB 2759 9.63%. 8.65%, I
BRR—LZEF, RAFRENHLEEREHHPEEIERART R R, BEE
ZERET. HHETEESRANE, RARREERNEE SHEARTERE
FHERIS 5 RFRERER, HARAFRBXY LRARMEMEEBERFTAERY
ma A WTIRE . EEFE ST RR AR .

AFEIEWTF:
—. SRR

R (ko THENES 2 SRR E) HIARAE, HORREM R fa % 5t 7
SR B AL W 55 M B BURA 2 5 R, BIFASRERSf2 i ol 5 ot 7
RS R A X LR A ) €

. =ERET

(—) HHW A

=EBRET (RFERE) ME: (D Mol 11 A, Hd: T
EFEIH, BAREF 6K MUEF 24, KEEFSRAAIOV 1L 4; (2) #H
g A0y, EHRBEFERS TR MR R & P ETHEA 3%l EA
ROBUBLG IR IE 4, R R ik 2874, (3) MArE M4 0y, AT
EHERRARA R BIMECE ST AT AT R RBUB A S AT 70 2 — BAERR
A DL AR S E F IR

() =ZBRET (RAFERE) XEHF SRR LA T R RE

ZHAREAT (aFFER) HE: (LD EFgEEORANKE =102 U EE
FHaRW (2) HEHSRUARR, LT AN—F. EFARNRI, AaeifE

9



Fd o .

=BREAT (R FER) WE: EFWOLHIRIEZ 032 05T i AT s &
JERK, JFRESE RN EN, HRAFERERLZE IR A SR, RCEHS
L HARAT HARA IR BN %, JFRERESREER FiR
ITHERES. MBI R, JFREFSRNEN WEREEELE . RT%
MIPAT DL B RAATIOWHIF T 5, IR RS SR &

(=) HFERERFR

RYE =G KET (A ER) HXE, AFR=aKETRIR 1 AHEFHZ
YVEF AR KRR R AR R, 25 7T RTRABETKRINE. #AEETT
W5t NS EFERAEFRBOT RIS RS TS THIM S5 Al s,
MIEAT TS WHEEE iR (ER) WREHEHESSW, TREBETESF

31

i bR, #uk 20194 12 A 31 H, ARXN =6 REATHRR LAY 9.63%, &
=EBREATERKKRER, ArZELTEENSS5RER, BeEXt =6 R E1T KM%
A E VR E R, SR A G ER AR I 3

= #RRHEEAT

(—) HEH A

ST (AR ERE) ME: (LD AMTEFHFSBH=AFEF4, o
H24, EhrEERSHRANECN 13 4 (2) FERRLITAN, EREREMERESF
S NBEEE W, RPN, TR EFHRSRA R RS R AN, Ul
B AR AT RAT A R OBUR G B 808 7> 2 = L EBRIR ] AR S e
EHRBIEN; (3) MALEFRL AN, HFEXRARAS . RIS THFA AT
FAT A R RBUB A S ECH 70 2 — DA E R ) PATA 3 2 B AL s i N .

(=) SRHREAT (AR ER) WHF L RFRT AT B E

MEHEAT (AR ERE) ME: HFER BN TR F R 2817, 5

10



HREH RN BRI, AR EAE R s .

MIATAT (aFERE) ME: (D RBESIRE RS ASTHERTEE HisAK
W Je b, E . RAFEELE R BROT ROPATIE O W TR AT P
EEHA D SCHUA B E T 5 REARTHIEE T AN Rl DREFE R
B HAM T (2) RERAZ 5 %2 R Dst T AT A RS 2 I BUR . MU A
B R, ARIE T EARAT B E R s (RDLRAT 5 AT R R 5 2R
IMED TRIRAC 5 HE B, AERLBRVE Bl N K s AN HE RIS 5, B AT =
DB B R RIS Z M I DL, 2RI 7y MR s (3D AR B & = S sr il
AT E B RIS HIBOR . N R BRI R, BT M B S O TS X
B Tz AR R RS S U (P I 00, B AT XS BRI AR, XARAT
IR e BRI B AT 7K 52 RE 77 b AKT HEAT S IVPAiL, - 3 H 58 B ARAT XURS: iE ER AN Y
PRI AR L I B S S S P E el DL 2 AU AR I

(=) HFEREIRFR

IR TAT (AmERE) AHCHUE, AR FASMMEITRIR 1 AEFHZAE
FHAMKE R NREHER RS, RRCHERZ RS HFMSERERS. &
RAE WREMGERYZRSARN G, 25 7 KT RTINS B
TREFPEHEAN DR BETRKAGEFESWBIE. A I R KK
RAGUE . P A RS E RS2, ERBATEFINT.

gi bpmg, ik 2019 4 12 31 H, A FXEARARATH B LB 8.65%, &4
BHFATEE KR, AR ZA SRS 50 Be x4 FH AT M S5 A s
1367 TRgle S o N2 I 9 AED G R PR TN a A LU &

SR ERL

o ARME e T AR SR E

(b2t HENSE 25— KRB ) 55 2% BRI, S2IRIu T M ik
BB AL F A EBORA 2 5 KU, (EIFAREN 121 8l 5 HoAh r — ik

11



[ 2 ) IX SR R 1 1)

(A THENEE 25— KA BT ) N R 28 = SC T BLRFEM ) 4 b
AP I AT LOE I AT Pl LA 2 SR A 2 15 5 3 58 A BAT B RS

() ERIR BTN HEH 2 BEEUBCIHA IR K. EXFEL N, B
TAERI BT AN I F S BER BN IR AR, N EASKFRIER S5
AL, BT LUE AR S 5 i AL I S5 M E ORI HE , TR B
% P e N B K R o

(=) Z 5P RIS A E BORTE L. XAEOLR, fEf e B
FErp Al Oy B B R 2a 4 ORI L, AT AT A 4430 B B it o K520

(=) SRR B R AR AT Sy A RINAL by PR e o8 S AL i) H
ERAEENE, B e R bRl A B BT M A s R

PO AR st AR A BN e AERXMIEIL T, EEANRABU LS HIR
G ELAL AR A BN, AT BE % X 43 B B A5t on B K S i

() RS A SR BEOCBE B R BORE . PRI BF FRL IR A 7 228 5 BB
BT IBORBER BORE, RIS R 58 S A B AT KR

FAAE IR — P B R A RO B0 5 — 5 R B FA B AT F KR
Al T BEER G 25 R TAT T S DR A L 1A =4 B W

“ RmE R

FAVRI T = G REAT AL R E 2 N AR, & Imiel oy =6 KT
— KR, Uk 1 AEFHIZAEFNMEERSR R, RIE=aKET (A7 &
FE) BIRE, sk AE =GR AT IV 55 M2 BURRHDE I RE F Ree N B &
A P R WA WL, ISR B, BRI = G R AT B B

FATREL T 240 PP AT A S F S S N R & I ML ov S B A AT 20 K

12



R, IR 1 AEFHFHZAEF NSRS, NREHEE RS KRR S %
e, FMEERERE, FHirRis, HRENGERT R ASHRA G, RiEdH
FHFAT (amERED) BME, & Imis WA 4n B i AT (W 55 F1 22 8 BOR 1 e i 72 Hh g
fig o3 B R 2 d A BCRIE L, R SERtR oA, DR ot 4 B Ao AT F AT EE K5

gi b, Eimis AW R = G AR AT . ARFH AT S E O, A SE R
MIZ 5 RERL BEWER = QR AT I 55 AN 22 g B ™ AR i . AT TIADU AR 5%
FIWRF G (2 THENEE 2 5 KBRS N 367 0 T BRI A B i)

ME -

HE: 3. RI\BEWR, RAFRTFAFTFERERMKZSMAERAT (LT RR
“HWIKIZ") S1%B ARATEEFACEEN ST MEEFALS H—FHE
REWRFERGT ZL>—BEFRAR, RATRNSETLELHEEZ S, AANEGIHFRE
Vi s R AT T T EEE AR B AR I R R 5 A PR A 7] (AT RIAR AR = 1 ™)
51%, RAF HAEESANZZFA, BRAFEREFAREENTZ =M
EEHRRREL R AE R KA TR TR L], ARG HRRTEE.
FHRARBKE. A E R LR AR BEMRZHNASREREEZSE, U
EHATRER B & (k& THEND, —REFEZBRER LR AT FAMRAF &
HRENER, HFEES LRAFEFR. REEFHAMNARBERUEIRAELRE
SR BRI ER AT . FEESTTZEFRRUHER.

AFEIEWT:
— . Al e N E

) (Al =T HEMI SR 33 5 -5 IR W 553k SR B e IFel -t 51 5%
AR A 5 V0 BN = A Dy S a 7 DL e, $ ) Fia 35 B2 07 AT X 50 55 3 U AL
71, WZ 5B BRSNS AT AT A2 B, FF HATRE J118 - s 5207 AL
JIREI LR A, SR AL IR S R WIS B 5 RES P e 3B

(=D (Al HHEN SR 2 S- KI5 ) =58 B Lok BB ixt
R VAT Al PRI A B B R P B G VR 5

13



L EARERKIsIE AR A" (LR fRIRR “HRiiis ™)

(D HRTIKAZ T 1995 48t Rl s I KIS 2 B BR 22 =] CRA T fa A Bl Iz )
R R (FHE) AR~ CBUNfafR: “Hiiide ") LRSS B, KRB 5
50%. HRilKIZ AR EREPLE: (D EHHEH 6 AL, WT&&IR 3 4; (2)
HHEIN CERRE” RUFIFHLESF S BoEE A R i A R
] B 22 HOE I B W], (H 2 /047 1 44 RO 2D 14 407 55 SR I P Rl i

R4 2001 4F 11 H 20 H e N RILAEAZ @I e N R ILF E %4152 5 4%
HAEHE 2001 5 9 5 (AR ETE RIS EBRUE) HNK (2D Bl “HMEK
BTG Z T 49% KM E, EXTRS WA, MAKEZET 200549 H 22 HY
SR T AL BT, X7 R BRI [ D A R L 1) 19 AL,
Feib o K Is F A i iz 51%IM IR, Sl A il Kia 49% IRl XU
T8 RFEE BN AR S LASE, A ] SRR HoA N AR

i Kz~ IR ERRLAE B BOL AR K AT E, IRNRPNEIFREK

(=) HArREKEmESF Sl 6 L RAMR, WTALRIK 3 4, Hi: HF
KHREIIZRIR, B = F KR BRIk, A8 I X 77 A RIR A2
| KB RIRE A B 55T N o SIS B BN 5220l B XU R
PRk 22w AN BA B T R AR IS A ST B U RE AT, A RN X RIS 1Y
PRI

2 2 SRS D i I B S e RSO M kPN o S L NS Y B2 e & 7 P
IR iE AT IZ SR AT & (b THHEN) AHORRIE ,  ANAFAE 21 T A0 38E £ T 32 I
AR EE IR -

= AR E IEAUAIE T S5 RS AR AR (BURfRiIRR “fitais ™

(=) FUtGIE T 2017 4 i A & I s S A IR~ =] CBLUR fa AR “ iz ™)
5t 51%. PUNIEG SARBEARR AR (BURRIFR: DU)EG) H 5T 49%3k [ Bt
WAL T RUIGIE B E AN 55 %0 7 oRUE T U ) F b, EDRHGIA 4 e Ik Ssemi oK,

14



IR BiERE Iy ERTGiE, MitebERMEER M 5 LA, MK
IBZR 3 4, )IEARIR 2 4. EHERSRRIAT AN, Wz =Pl E#HHE
EQVSEUSECRVE

(=) HETHUAEREF W 5 BARUAAR, BEKEZRIR 3 4. W)mG2%
Ik 2 %, EHERRKHREKERIR. WTARIR 2 45EHE. 28 FHEB: g#Hakis
RIRBLHE., W)EERIRE] S LB R 5 5T N AURE M E BN 51 i sl
5P NEGILFEZIR, Pk w) A RAT 807 3 S AR E M R E s sl g
A AN UG K A2 R o

i ERnig, AE S AURIE TR ], RN IFM S5 RVE L, A
PGRIEATZE RS (ot ED MRIE, AEEZI B ATRIE AR
H B IR IS -

S ER L

— BABRE 7 KB (A m B DU KI5 HEN BRI R,
EHEH 6 LA, MTHERIR 3 4 EFEXN CHEARB” RIUFRFRLE
Fa BB A REF G A S E AT h R 2 Ao RN, HEH 1 4F0)
EREMEAD 1 A OTTEF NSRRI A EE . RIS SR BN 52l XU &
IR, R RIS KA KIERIRE S B T % 75

= IRz M P T H A BE Ay T S RIS A SiE B, W RIS AN A PR AL
AR NG I . AT E IR AW & (ol ENZE 33 55—
ISR TN 6 R A S RE o

v FATREC TR R (AR FERE) UANIRELEEHEN R, &
ool b5 BARUAAEN, BEKIEERIR 3 4, WIIEMERIR 2 4. EHRRRREAT—
N2, Wrz =Pl EsEsRGEE N . BATREE Z 555 RIET Y
NEitG . Hitaik et E B 5 b Az 5 Y 1 Fata L =R, i KIsRIR B4
B )N RIRE] S e H R 55 5

15



= iz b P W HL AN BE B T 2 R TR A A OGTE Bh, RENTIRIEAS B A EHIRL i
AR EINEIHER . TATVONE RSB AT & (k2T eSS 33 5—&
T 5 AR D e L FiE e AR RILE

R 4. WEWR, RAFHAMPMBERKIN 4,740 i, HAPEREAEE
N 2,776 JiTo, R HEIEK 277.42% . 38 Ui BA A 3K AU BB, B HEEA PR F 3RO R
RAERRE. SR, HRTRIELFEAESE, FHEMH AR EX IR ER
BRI IMRE S BB EE, REBIT T REFHEFNEEKENS, S
THR T e IR R HE &

AFEIEWTF:
i WA AR A8 A B
AL Jio0

Bfr /I EB XA 4 R &k
A iR b R R A PR 2 ) 1, 194. 00 | TR A /DE AR AER R 1
VU N1 MR 2l 2 15 A BR 5T A &) 1, 194. 00 | TR A /DE AR AR "
g E &S 388.00 | &4k TERE 2
&1t 2, 776. 00

R 1:

AR LB A RITE AR CRUR ARt dbizde) & 001 a5 F B
AIRAF (LUNRARAT]") BT A7, shdb@b R Eii . ~riEk A n
AR S I IS B BT BR A ®] (U AR E Im 12D FFE 60%, RSBz
RIEFBR AT CBUNRAR AR A #5E 20%. DU I iR dr ot 2 BEA BR 5T
Aw] (CLUFERRBIZI AR Rl 20%. 2019 4F 6 H, il AR $aRe i Lo
Jei e HiE A 3 A B S K &1t 5,970 Jit, HAEInKIz 3,582 /it (H Ik
ROIATHAD . ARSI 1,194 Fiot. HigdkAw 1,194 7376, ulidbizlb [ pleAfag
o wialaFlRHE AT 2,388 T3 n b S KR T AR BV 55 B B IS I, 1% 5 T
Znm B IEEFSHE LR WHEBOEE, BRI TR RS H I AFJHaL
5 DORE/E V& RV S RSN E el S RAST I ieB | S | A 1B N N Rt S | 4
RIEHRATR L WA E WA RTUE A F S 5558, JBEAT 12

16



WAL, FFEIREEAN. BT DR KO SO OE - AR e izl
DA AR RUF H S AR AFAE RO R &R, e thim. K, shiikis
b A% B LE B 1 B A t B <, AAFAEAR BTl 2w A /N BR[O 1, Al
Rl A A 7 2 I AR I 55 BB S I 7 2wl T #H 2 2 H s e e (5 B
fiEs 1 CRTEB T A R SME AUV 55 BB A7) (A% %5 2019-044).

uhAbizll 2019 458 6 U AR 206t 2019 4E RV 23 BT AR T HR 10, FH G A 25 9« <3
AG3B M AR Y S R 1 LR AT RN G oy 1, 45 J 2R 43 LR B B e 5 IR 7R A )
uhAGIE N A F B ks R AR 5, b AR BC 4. it
180T 2019 4F BEAT BRI IT IF B R R R H ARk, SO AT 28 R I I RF R a0 . 2019
Az b SRR Gk @ O A 4 A 2 P AME 5,609.01 JTTG. B S
RS T K AL G — 0GR K E AL S R ISR AL, Tl B uli AR K H
AR R ERT R . 2019 4EA, Shdbigxd a R 7R Al sc 4% B ia A = 1 5%
Py 2388 3 uhIAE AR AT 1R, AR SC . A is AR B ERGL R i, whdb
32 b 17 795 B 2R 43 B 1 2019 AR 8 B R AR 0 A, IR ERAE A KU B BT 46
NG AR B IEN . AR AR A R AR SGR BURE A THREOGR, #EARk 12 /N A
(TS FH AR R I S B AR R HE A, 4% 5% TH B LU XHZ IR 3T SR IR Tk v %
119.40 7o, WIKHER TR .

TERE 2:

A e 25 M4 388 T n EEON TR T A ml ks N s i R A A A e iR
M NG S T B AT I R R K . SBT3 S i 46
& 343 Hn e R IKHE R, TR A S IR T SR I HE 2, IR HE AT

REIEIT

WA 5. MEMR, RAFREKIFION 1.37 147, WMEHATHERER
{5 3,359 7i7t. EUHIRA RN EIRAEERENRN R AELRE, RS HmRR
DERERRE R EEE, SFUH M AHEKERR S SRR KPS TE R EER,
e, HHAERERDEKEEREEERE RS . BFEFSTITREFAR
R L.

17



AT EELT:
2019 R
Ll Jiot

BB B AR IR EF KRR BE RS ERBEE R
& I AR 169.85 - 169.85
J& Ll D938 2 7 927.88 927.88
Bl LA 277.36 277.36
AR KIS A ] 15,690.30 2,153.88 13,536.42

=07 17,065.39 3,359.12 13,706.26

WERME (LTS 8 BV ) BRSSP, DA%
2 (S IERRIRE 8 BRI 2T BRI TR AR 5 B i K 3
K, KRR IREIA -

FEARE N, 2w IEE K B0m 55 77 PEAE A IR A w0 s A ) L 8 i AR
2] JE LD 2w A A 2 ) R A AT IRAE S, I H B K Bz R 7 [2020]
5 030005 5. /K EOL IR 7 [2020]45 030007 5. Hh/K i 4R 7 [2020] 45 030008
5o KB IR 7 [2020] 55 030009 S PEAh R .

PSSRy I
N REPTE B H BB A A A A SE B

1. BB A S W E ik R HRES AL A IR, [
FREABER MR Bl AR . Bl A S A A
BT, R ERARISE MR MK B BN E N S SRR .
HRisE 2 Rnll5s, FIRAIIE I EZ SRS, K2 AR M B )y
gt A G NG HA S WA G . BUEHKIS R K O DA
eIy 1 2% 8 7 AL 5 1) SR (B DR 2R, Ry BRI B - Al & . B R B A
A 3 2> JEU 5 BLRT AR — 2

2. ARG FUL LG A G HIKEANE, ARSI Mk, A
Wshw ™ st it LARZEVES ™ . RS B e g HA S K i frE 0 T -
Bfr: 3T

18



BEHEE  RHETHA  HETAH P S AR R

B H AR FHAEE FAIRANE  BREANEE E M PR B A

AKEME BEENME & KEMME HEKEME

EmHFT2H 52216 16985 169.85 692,01

JELLIV ST 2H 5,608.38 92788 24044 1,168.32 6,776.70

RS2 364.18 27736 27736 64154
DS avive |

Hep: B HE 24,82945 6,808.00 205 681005 3163950

el G 1158341 8806.28 265 880893 2039234

RS 2386 7601 002 7603 9989

N N L 1

1. TR BRI BA € T7 i

IR MHAAR S CAMh 2 THAENIEE 8 5 —B i) SAHRME, XM KM
SO AL AT e B A T, L Se i (DR AL L 2 R 5 B T AR OR

2]

Lt R R BUE & 2 BB = B 1 E .«

2 o~ SCHMERE AL E 9 A 1

A IS Rl B AL B LY 557 4 DA Fe B ek 2 Ak B 9% i 1 19 0
B T I . ARSI R AN T

A SR EIRER T A RPERELL

4 A A b
B AR = ARME | HERHA P iy
J& 1L DY 55 7 20 A 5,652.23 39.90 5,612.33
i&z%ﬁtélz_:$z£ AL PHbE 27,851.70 1.47 27,850.23

HMSRBTA T, LR O RAME S R AL [FSSH B AE A 12 VA
Es RN bR Ko S HAh B A R B AE R E B A e E . A E
VB EA M. P AHI B 5L .

3. P ARIL R E N DUE

KIS E NG HA & A KIS A E R HA & &I~ 4H., &

AL B AL, DUORSKREL i & A BUE I € ) [ it AR DIl A

19



TOUgENL | . Tk RKI
. T BFE N FEE .
¥ RN 5.3z 4 W | R e ERTEK
‘ E CESF] . ‘ AWt | PR
B4 Hi | Gk i HAl FliE HiE
1HER) K&
%)
EIGHATE | 2020- 2025 £ J
-1.34% 43.48%| 1,709.15 0| 36.7% 16.53% 2,698.21
! 2024 4F LLE
2020—2021 £
Hl R BT | 2020- 2025 4
) -3.77% 17.44% 225.66 0| 19.92%16.15%), 2020 4 & LA 367.96
! 2024 4 LLE
J& 16.53%
A KIE 4 2020 54 12.34%,
2020- 2025 &
BN 3 7= 4 4 -5.74% 8.38%: 14,816.17 0 8.39%:2021 M LUEN 29,561.01
2024 4 LLE
& 13.43%
R IE H 2020—2021 £y
2020- 2025 4E %
HLZEBE =4 -7.54% 3.96% 16.01 B 0| -0.66% |16.15%, 2020 F K LA 23.48
2024 4 LU
HE J& 16.53%

TR TRk, Mk RMA RS, FiRigW i s e
AT AL T NI B A mAE TR R B 7 A B 7 L2 & AROR I i B, 93

TR 2 U . R RT =45 55 T80 B N B, Fae %R 2024 R4

E/Tpcin A

Prolz: RAMBCF B ARBABA (WACC) Mgz, (ELRE % ETX

BRI A AR A AR ST RS R T KSR . B 2R S XU T A A

==
ik

AR E . B A T A BB R A b T SO S B AL B AT BB A el R, I
R A5 AL s 5t H A S T LA

= FEREBRIE

Bl 7370
A RER B HETEA DEED AFER
TWE | BAES | BERRE AT
B2 FR HE R = HA A o ey FRARKE | THEIREE  EREHR
T E EWEREE BREES P
&l AL R 692.01  2,698.21 AAETEIRIE
. 924.75

JE L VUIE B2 6,776.70,  5,612.33 927.88
1,164.39

L AR PR R A 641.54 367.96 273.58 280.00 277.36
273.58

AR IE B A

Horp: ERNEHAH A 31,639.50| 29,561.01 2,077.87 4,950.00| 2,077.87
2,078.51
ke HA S 20,392.34| 27,850.23| ANIEAEURAE

20



WHER P HHA A 99.89 23.48 76.41 76.01 460.00 76.01

&t 3,592.89 3,352.21 5,690.00; 3,359.12

VE: ARAE R BTG A 25 2R, JE L U3 rh ol AR S v A DOR) AR AR N AR A
ST TEAE I, 2w WO JE L DU R R 927.88 gt WS R L H AR RGR
% 557.36 JIu @it 1 IRAEAER

VU AR bR 5 OB R R bR A7 A 22 57 U

1. Kz

A KIE T 2013 4 12 H i w ] JFHE BB U In SO R BIHR AR (LU
fadR “ & ImgER ") ARF-—fEH N ek A IO, 2015 4 12 H, 2w E -
A IR RIS . FEAR R PR A S I RSO I L, AR A A
E ARV . 28 5 T AE VA AE 6l b, Gl P 95 R i 28 g 1 IRl
Wrkg o BB U i S5 WO H AT 57 o SR E I ZBUE i 2 . iz
NTESFIRAIA R, TERMME LA, SOCik 5 2 =] w2 A 0 R BT Fi hoxt
bt

2. Jaligis

) 2012 SRR 4R T SOWE LY, WO JE L DO 42 ARl 9 PP
B E y ZE AR e 5 2 Xt 28 G e S WO B Al BE A 557 2 Se (e B0 22 808 1
R JEILTIE R A BEISIG . Zmbk. AR A e Tl s it &
W NIRRT T o 28 F) AR ARl 2 T VEE U R[] Wi <g 42 B 2 e i fi 0 25 Ak L 2
5 AR RIS BB P 2 TR v i LU, 2019 4R Ll DY 3 517 41
A RS < A4 2 SO ELIRRAL B 3% B, SOIE T 5 WO H AR DG TR AR EAT EL

3. &l HiAL

I~ ) 2008 SEARR] 42 ) T WOW s e H A, WSO I I AR LB O A T
bl 5 W7 VA AL b, S T S5 R I A € 1 BB s o B
WA A% 5 WS I AT A 3 B 7 o SO B ZE O IR S o H T 2 i 95 1R ) 4
R, ERARMEERE, BSOS 2w iR A G R BEAT SR bR X L

21



4. A

23] 2013 FEAR[R] 2 N U e Ll AR, SO R v L R R A R PP B
B AL € 2 2 XA, 28 R S WSO H al A 03 B 77 28 SR E 1 ZE B0 A
P70 2019 4R R 2 AR UK S5 AT R ) VPl s et B A T

ﬁmwﬁW%% T ﬁ%%%%gﬁi%% e Bt AR
iR ;wmﬂWAﬁ HIF) %ﬂﬂ;%m%WAﬁ HiF UL | PEFR
KE | EER | E KR | HE BERIE
ARy FAF 39%% 57.38% 40110 7k&E: 0 578% 1150% 558.28
2020—2021 4
— - 19.92 416.15%, 2020
PPERIRAN S TAE 377% 1744%  225.66 k4 0 % LTS 367.9
1653%

HI 32 [ SR WA R, TE sk Sk s k. Mlsis i 8 154 H il
R =R R WAL LB ROy E R T EL, LgEmgeaiiyit—
T, FEURME N R BAR E TGS #eE IS R R B
BSOS A BORME BT B, i TN 5 A7 b SE bRt S A5

WSO DAl B 1 9 2012 4 9 30 H, I BRI BFAEL L AT WA AR
Al AR 2019 FEAFAER N 22 57 o 2019 4F 75 25 V3B I K VP Ak 7 0 2 5 W g o
IR ZER, ZREHEEWNT. OMWEHEEAR, SIWKy “ i
RGBS 7, IR ISPl I D e 5877 2 A T S [l < st AT DA, DA
RS BT ERAE N R ISR, @M e DA R, By “R

m H PR E", R E NN Dy BT H H LR . @I
M AN JEE H 2 BB WAAAE R E A TS AT ARG Al A etk
DLEIFAEZE ST

SR ERL

1. VPO -5 re 2 DR AEL AR G (0 DB P B 42 ) 1 e T A is AT AT 2tk

22



2 32 A% B Al 2 T HE U R b i 2 R R SR, JIAROR R B AT AR
XHAFAEJRAE A T2 T g 2R DR ELAE 2, DRETIN S R F 2 F U A . FATERAL
T b R R PR AR R U R AR, AR SR L, FiRis
R TS IR B A R 1 et A s AT AL

2. VP HIEIUZ I ANV R LR S PE  RUPE L 250 R

FOKBUZ R MBS IEM 2 B X TR AT EUE R b S0 M i B A ISR
SHBAR RME S5 VAL B A B PEAS TSR 55 BT JRATIZREL 1 oK Buzm e s v st . ol B3 i
FAEZFABEML 35 50T, DA S Pl AR 5 25 7 PRAG IR A SOl BEARIE . 8 i W 2% 25 i) 45
X KB RIS E . B 2RI AT R EEAT 1P, AR AE RS 1S T

3. VPN SRR ORI B AN B AL AL R o S B

BIm A A EiRBAEA T OVHEE AR, AnEdE s E i,
DAL [ 5 587 VR O S B OR BE e RO S Bk

JEWLVIE B AL JE L VE A 7] R Is,, A BRGNS R
Y, AL Rt E S PR o PRI [ 5 957 R B A e S R A e B AL
HAT &,

Pl B A A RO EATE, A FEE E S s B A,
DRk [ B AR N SRR A OGB4, BT & B

RSB B A

RAKIE 2 E Z R 55, A FHZ R RIS I B SRR, R AR A ORI B
PRI N T H A S ENB A S AL HAL A .

L BA
MRBER™, &

H, AAEaHEE,

B
1t

N

\

~

PP A RIS ERNB AU s A, BB N
W E IS IS, RIS [ E B8 O S R R AR O B

I

23



GG RIS R i P HONR K ia i, FEB L
PSS IE IR . DRHORE € B BB B R s B A R
KIAG N SRR B 4, B Sk,

ARG U WAL AN ML A A], TR N G R R

4 VA B ARG L2 A (1 AT [l W< B B E VA T A Al 2 THAE U AR
FIE AT R T A SO E AL B 9% 5 587 R R I e i 3 B & 1R
B e e & n] PR, A5 E (kT HEND) BUE

5. U AT 4 AR TSR PR (RS 2 . S K

FAGE & P AR AT W IR LR 28 w3 = SR SEbRa B i b, X6 Al YA (] <5 4 7
MR AR SEL e oN s FREASR AT B, 2 AR EE a3
S AT L S SEPr e B R DL S — 2, B GHEME. JAT 2 7iE M iR
W75 THERERRSEEAT v, @t A TSI LR TR IR MR IS
HAT &,

AT 25 B 2 BBt 7 AL 2H A PR R B I R S o 5 WO I R S A o PR X L
THOLREAT 7 %, BUARKIE . I AW I s IR A B LA AR VP A {9 J: Al
T AR A Hy MU AE A B S5 R I AE R, JE RIS RS, SOEVE S e
D rR AR ISR bR X b o i o DG 3 oA A P At 925 DAl B0 BEASUAA L D 2R i 52 5
Gyxttr, A G xS WOl H AR B o S e I AU R . BT i DYl
2019 BT 20 AT (Al g AL I 2 Fe OB DAL B 2 e, wiedhoois 5O A R 3
PRIZEAT BB o FRATTNS A L A 2019 4 A B Ik AR AR SGFR B 5 WO I R B PPl 45
PREEAT TORFEG, A AL AT A 2 k. B2 AR AT BRI, TR
W BEFEE T, BN . R SR R SRR RO I R AR B AR . A
2019 SFEMAR AT G AT W~ FI KPR GOl TINR b AL s BT A 2.

24



6. PP R I T R I SR R R A R

FRATINE T 25 il (L Ik P 0 B T R e 25 AT 1 BT T SRR e, BTN A Rl
R ERET T &,

gi b, FATW N, Bl o@ @ (o tH-aE ) AH S E BEAT R 28
Mk MTE ESEL RBEBREE AT S AT IR DL & B H S e B R L
BAGHENMNE: WEMNK SRS bty #E, wENRgRan&
M,

. 6. MEHN, RATHFRBANNRN 214 Figt, REMHRBEAN HFHFRBEAN
RILLBIA 0%, ERIA 97.40%. EVHHRA B AL LA KIBZIIN EEME. iR
T HBAES ST MBERERFES (DA THHENY K E. HEE ST
BHRREHBEL.

AFERWT:
—. AEEARL R IEE S B A A HE

AR AL B AR s

HAL: TG
m B 2019 £ 2018 £
BER BN B 214.19 364. 81
WER BN BEAAL [ 530 0. 00 355. 34
BRI RN SR N E A 0. 00 97. 40%

1. 2018 SEE AR WAL 364.81 Jit, Ho 3 1L 148.04 Jive, FEZ“ T
BN %S BERS” BAEAT RSN FEpr B BEARMLE) 216.77
JiTC, & “CRAT” B REMAT T 8 AT A B

CRIFAT” BEEHRATF SR T 2007 SEiNFF R B, FHT 2018 4 7 H
TR FER ERAER . AR 2017 “FEFF KB B SZ i 138.57 Ji oAl 2018 SEHF KB B3

25



HH 216.77 JioG, it 355.34 Jioe I RS H AT LB,

2. 2019 ‘FE AT 214.19 Jineil A, TER “HREERR”
FIRE R B Y 176.03 Ji6, PLK B FEWFR #2019 4 75 M4 440 38.16 /1 JG.

Zi b, AFRIBERBN AL RIEAE S, RO s /& E RN BT A A
e HHEA I H RIS T A HISR, B G,

T WERIH BRSBTS (k2 THAED) BUAR SR E

(—) Al vHHEN R E

(b2t HENSE 6 S5-I Bt ) SB-6ok MBS RIH B, N
AW TR B ST R B . 55\ Sk Al A ERBIT S R 30 H T TR B 5
H, N FRAENTEA SR, 5L Ak N FEIT R T E T AR Bt S
(Rl 2 B SIS PE, A RERI N TEIE B

1. SERGZTCI B DL L RENS 13 HY Bl B A R B R A RIAT

2+ BATSE RO B R el B 1 A

3. LIEHE =g Rl a T X, ARG RS IR BIE FZ e 0 7= A 7= 1 7=
M AEE T BRI 07 H S AFAE TS, TR RN, N 4uE A H
P

4 T RRMEIBOR . W55 GHEA AR B IR SCRF, PSS % BB I F
IA Re /1 B AR eI 517

5. VAR T KB BURI SCH BEWS AT SE3b it

() “RIFAT” BREHAT T S AT & RA K

] 2018 FEHAMMBIFIEIH N “RIFHT” BEEHAT T a8 IF. “RIFIT” &
N H BRI E R F IS TG, HIhEE0 A E # F s I iT i lRss. A7
I CORIFAT WA, BREINFER, REEMNEMHR. 2078 3R]

26



#E, “RIFAT” BERIUE 2017 P MR)E 0, 2018 4F 7 AP R SR IER & FH .

CRIAT” BREHAT T S B & AR, KT T

1. WwIWER “RIAT” B H TR ER Fia M1 8 ikss, RA WL
E K HAehs B2

2. MEEI CRRHT EF, ARSI, IRLEREL, s ks
B2

3. AWREIEATFR CRIAT” FIBR . N 53 KW 55 B3, #E08 5 %I H T

juf

il

4 73 E) e IR DX Ik TR BOROT B BL JT AR B =2 i Refg rT g v

(D~ “RIFAT” B BT BOYI A TR HAT TR B W STR BUkE 508 €77
AP AT IR EIRARE R, & rOvadCERATINT 2 # R 1R B K.
BEAT IR T, A mPRE T FUR B S AR R AR TR N 3 A

(2> “RINFAT” BUE TFR I Brao it £00 B35 AR TFA . BRI,
iEEHES . IR SEN B PR BORA SCHSEAE “IFARSCH” B H BT 1%
B AR CRAT” PRSERIER EZAERT, R “OFPARSCH” BN BB B
H %5 .

Zi b, CRIFAT” BREHAT T S BAFIUR R B B i 2 (k2 tHENS 6
F-LHTE) KT W RIUE AR 26, ARPRE “RIGIT” JFRF B
HBEALL, I FIFRGE RN AT R 5, MRS THE BT & (Al th e
IAE o

N
f

SHTEER R

FATH & iz k 2019 £E. 2018 SEMT A 2 F SCH R K S5 AL BRBEAT TR,
HATAN AT 2019 ££5 2018 F LU AL LU RIE AL Z0 T & 2~ w0 A 3T H SEhnf
o, BAEHETE.

27



PARICT “CRIFAT” B RELAT 1 & AT AT H ST A FB L BB LA 5%
R H AT TR, WSO T A ] CORIGAT” BRI E SRS . IFRT I (b
ZUHENES 6 S——JLIBB ™) R T A BRI FEIT AT H BEAL I 26 A R S ) E AT
TRE. s, BN aF “RIFT” BA RSN E K HaEY LA,
BAF EEJR RN s, §OREEMEN H K, SaRmoREs Ml AR
AR, A F] e BRI B SR BOROT BB HIP R ARE S A SETh . A
I “ RIFAT” TPRE BT & A A, IR B B AT RS AT
LR, IFT “RIFHT7 AR TR AT B 2w AR DA i e 2T EERT
(b2 tHEN) FiE -

LA

oF

o

V01 s iz A BB A PR A ml S5 S
—OOFEtHANH

28



	问题：1、报告期内，你公司实现营业收入8.86亿元，同比下降7.75%；实现归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）8,375万元，同比增长122.70%；实现经营活动产生的现金流量净额2.53亿元，同比增长46.72%。请说明以下事项：
	（1）请结合报告期内行业情况、业绩情况、毛利率、期间费用、非经常性损益等，说明营业收入与净利润变动幅度不匹配的原因及合理性。
	公司回复如下：
	2019年、2018年主要财务指标
	单位：万元
	一、营业收入减少情况及原因
	报告期内，公司实现营业收入88,561.48万元，同比减少7,438.49万元，下降7.75%；毛利率22.62%，同比下降1.77个百分点。
	公司主营业务为汽车客运服务和汽车客运站经营，其他业务包括城际出行、旅游、汽车后服等。随着国家经济产业结构的调整，综合交通运输体系和市场环境亦发生变化，道路运输与铁路运输、航空运输等多种出行方式竞争日益加剧，传统道路客运市场进一步萎缩，导致企业营业收入及毛利率均呈下降趋势。
	二、净利润增加情况及原因
	报告期内，公司实现归属于上市公司股东的净利润8,375.19万元，同比增加4,614.43万元，增长122.70%。
	（一）报告期内，公司确认资产减值损失4,130.71万元，较上年同比减少4,263.68万元，下降50.79%。主要原因系根据商誉减值测试结果本年计提商誉减值准备金额减少以及上年对存在减值的无形资产计提减值准备所致。
	（二）报告期内，公司确认其他收益7,968.13万元，较上年同比增加3,199.13万元，增长67.08%。主要原因是：根据成都市政府关于成都火车北站扩能改造配套枢纽工程的总体规划，公司控股子公司四川富临运业集团成都股份有限公司(以下简称“成都股份”)所属城北客运中心和控股子公司成都站北运业有限责任公司（以下简称“站北运业”）被纳入此次扩能改造工程，进行搬迁。截至2019年，两公司已根据搬迁补充合同约定收到搬迁方一次性支付的3年期的停产停业经济损失补助费共计12,957.26万元、职工分流安置补偿...
	（三）2019年公司确认投资收益10,044.70万元，较上年同比增加1,844.94万元，增长22.50%。主要系联营企业四川川油长运油品销售有限责任公司、四川蜀捷运业有限公司本年经营利润较上年增加，按权益法核算的长期股权投资收益增加所致。
	受上述因素影响，导致公司2019年度在营业收入下降的情况下，归属上市公司股东净利润增加，公司营业收入与净利润变动方向不一致。该结果与行业状况及公司实际经营情况相符，变动合理。
	问题：（2）请结合宏观政策、行业竞争态势、业务发展情况等说明你公司营业收入连续五年持续下滑的具体原因。
	公司回复如下：
	问题：（3）请说明公司经营活动产生的现金流量净额的变动情况与营业收入的变动情况存在差异的具体原因。
	公司回复如下：
	经营活动产生现金流量情况：
	单位：万元
	报告期内，城北客运中心、站北运业收到停产停业经济损失补助及两旧站职工分流安置补偿共计15,300.85万元，其中支付职工离职补偿1,495.38万元，该事项增加经营活动产生的现金流量净额13,805.47万元，剔除该因素，2019年度经营活动产生的现金流量净额为11,456.60万元，较上年减少5,760.91万元，与营业收入变动趋势一致。
	问题：（4）报告期内，你公司综合毛利率为16.08%，同比下降2.77个百分点。请结合同行业公司情况、产品销售情况及成本价格走势等因素，量化说明上述毛利率变动的原因、与同行业公司是否存在重大差异。
	公司回复如下：
	一、运输行业营业收入和毛利率变动情况与同行业对比
	报告期内，公司运输行业营业收入和毛利率变动情况与同行业上市公司对比如下:
	注：上市数据来源于各公司已披露的年报信息。
	经对比同行业上市公司，同行业上市公司2019年度营业收入、毛利率较2018年均呈下降趋势，公司营业收入变动率、毛利率变动率与同行业上市公司趋势一致，不存在重大差异。
	二、公司近两年运输行业营业收入和毛利率变动情况分析
	运输行业营业收入、营业成本、毛利率对比情况
	单位：万元
	受行业整体状况影响，公司2019年各项业务收入均呈下降趋势，运输行业营业收入总额同比下降10.63%、营业成本同比下降7.58%、毛利率同比下降2.77个百分点。主要由于收入下降比例高于成本下降比例所致。公司营业收入、营业成本对毛利率变动的影响程度具体如下：
	单位：万元
	报告期内公司客运线路较2018年年末相比减少63条、客运运营车辆减少164台，运输行业营业收入与2018年相比下降10.63%，主要系近年来随着高铁网的建成与高铁普及，消费升级下旅客出行选择更趋多元化，且航空、高铁出行方式表现出强劲的消费属性，同时共享经济下顺风车、网络租车、私家车自驾的流行，影响传统运输行业业务收入一直呈下降趋势所致。营业收入下降影响毛利率下降8.92%。
	报告期内公司运输行业营业成本与2018年相比下降7.58%，其主要成本为固定资产折旧、人工成本、燃油费、修理费、路桥费等。由于运输运行业固定资产投资较大，无形资产摊销、 固定资产折旧、燃料和人工成本、修理费、路桥费支出相对固定，从而导致运输行业收入下降的同时，成本支出相对刚性。因此公司2019 年度与2018年度相比运输业务收入下降比例大于成本下降比例。营业成本的降低影响毛利率上升6.15%。
	两项因素共同作业，导致2019年运输行业综合毛利率下降2.77个百分点。
	2、报告期内，你公司确认投资收益1亿元，占你公司利润总额的91.01%，其中对参股公司四川三台农村商业银行股份有限公司（以下简称“三台农商行”）确认投资收益1,625.71万元，对参股公司绵阳市商业银行股份有限公司（以下简称“绵阳商行”）确认投资收益5,762.53 万元。请说明以下事项：
	（1）请结合上述公司主营业务和业绩情况分析其可持续盈利能力，并说明你公司实现利润是否过度依赖上述投资收益。
	公司回复如下：
	公司近三年利润构成情况
	单位：万元
	注1：非持续性计提损失及支出项目主要包括：属于一次性列支的非持续性计提的商誉减值损失、长期资产减值损失，以及资产处置损益及营业外收支净额。
	注2：公司投资收益主要包括银行投资收益（三台农商行、绵阳商行）以及其他运输及相关行业的企业投资收益。除银行外，其他企业投资收益与公司的主营业务相关。
	公司主营业务为传统道路运输，随着综合交通运输体系和市场环境发生变化，公司营业毛利逐年呈下降趋势。但传统公路客运行业仍具有不可替代性，公司近年仍保持盈利状态。最近三年（2019年、2018年、2017年，下同），公司利润总额分别为11,036.89万元、7,045.82万元、13,304.25万元，扣除银行投资收益以及非持续计提资产损失及支出后，公司经营利润分别为7,819.15万元、6,961.15万元、10,104.53万元。同时,公司经营活动现金流量良好，最近三年经营活动现金净流量分别为25,...
	最近三年，公司银行投资收益金额分别为7,388.24万元、6,946.17万元、7,404.56万元，占利润总额的比例分别为66.94%、98.59%、55.66%，银行投资收益占比较高。占比较高原因主要为受公路客运行业下行影响，公司计提商誉减值准备金额导致利润总额下降所致。按照扣除非持续经营支出后的利润比较，银行投资收益的占比分别为48.58%、49.95%、42.29%。截至2019年末，公司账面商誉原值32,818.79万元，已计提商誉减值准备19,112.53万元，商誉净额13,706.2...
	问题：（2）你公司对三台农商行、绵阳商行持股比例分别为9.63%、8.65%，并各委派一名董事，你公司称能对其实施重大影响故以权益法确认投资收益。请结合三台农商行、绵阳商行董事会成员数量，你公司派驻董事的数量占比及是否享有实质性的参与决策权等情况，说明你公司能够对上述公司财务和经营政策产生重大影响的判断依据。请年审会计师核查并发表明确意见。
	公司回复如下：
	一、会计处理依据
	根据《企业会计准则第2号-长期股权投资》的相关规定，重大影响是指投资方对被投资单位的财务和经营政策有参与决策的权力，但并不能够控制或者与其他方一起共同控制这些政策的制定。
	二、三台农商行
	（一）董事会成员构成
	三台农商行《公司章程》规定：（1）本行董事会由11名董事组成，其中：执行董事3名、股东董事6名、独立董事2名，实际董事会成员人数为11名；（2）董事的提名方式为，董事由董事会下设的提名及薪酬委员会、单独或合计持有3%以上有表决权股份的股东提名，经股东大会选举产生；（3）独立董事的提名方式为，本行董事会提名委员会、单独或者合计持有本行的有表决权股份总数百分之一以上股东可以向董事会提出独立董事候选人。
	（二）三台农商行《公司章程》对董事会决策程序及权责范围的规定
	三台农商行《公司章程》规定：（1）董事每年至少亲自出席三分之二以上的董事会会议；（2）董事会决议的表决，实行一人一票。董事会作出决议，须经全体董事过半数通过。
	三台农商行《公司章程》规定：董事会设立的战略委员会负责审核本行战略发展规划，并向董事会提出建议；审核本年度年度经营计划及财务预算、提交董事会审议；审核本行重大组织架构调整和机构布局方案，并向董事会提出建议；审核本行重大投资、融资方案，并向董事会提出建议；监督检查年度经营计划、投资方案的执行情况；审核本行收购兼并方案，并向董事会提出建议。
	（三）董事履职情况
	根据三台农商行《公司章程》相关规定，公司向三台农商行委派1名董事且该名董事为战略发展委员会组成人员，参与了关于提名聘任行长议案、提名聘任计划财务部负责人议案、董事会向董事长授权方案议案、聘任审计会计师事务所议案、利润分配分配预案、业务经营目标计划（草案）议案等董事会会议，完全履行董事职责。
	综上所述，截止2019年12月31日，公司对三台农商行持股比例为9.63%，是三台农商行第一大股东，公司享有实质性的参与决策权，能够对三台农商行的财务和经营政策产生重大影响，故采用权益法确认投资收益。
	三、绵阳商行
	（一）董事会成员构成
	绵阳商行《公司章程》规定：（1）本行董事会由十三名董事组成，其中独立董事2名，实际董事会成员人数为13名；（2）董事提名方式为，在本章程规定的董事会人数范围内，按照拟选任人数，可以由董事会提名委员会提出候选人名单；单独或者合计持有本行发行的有表决权股份总数百分之三以上股东亦可以向董事会提出董事候选人；（3）独立董事提名方式为，董事会提名委员会、单独或合计持有本行发行的有表决权股份总数百分之一以上股东可以向董事会提出独立董事候选人。
	（二）绵阳商行《公司章程》对董事会决策程序及权责范围的规定
	绵阳商行《公司章程》规定：董事会会议应由过半数董事出席方可举行。每一董事享有一票表决权。董事会作出决议，必须经全体董事的过半数通过。
	绵阳商行《公司章程》规定：（1）发展战略委员会负责制定本行经营目标和长期发展战略，监督、检查年度经营计划、投资方案的执行情况；研究制订本行内部管理机构和分支机构的设置方案；决定本行的经营方式和人员编制；以及董事会授权的其他事项；（2）关联交易委员会负责制订本行有关关联交易的政策、规则及管理制度，根据中国银行业监督管理委员会《商业银行与内部人和股东关联交易管理办法》负责关联交易的管理，在权限范围内及时审查和批准关联交易，监督本行高级管理层对关联交易控制情况，控制关联交易风险；（3）风险管理委员会负责...
	（三）董事履职情况
	根据绵阳商行《公司章程》相关规定，公司向绵阳商行委派1名董事且该名董事为战略委员会、风险管理委员会、关联交易控制委员会、薪酬与考核委员会、审计委员会、消费者权益保护委员会组成人员，参与了关于发行优先股议案、聘任副行长等高级管理人员议案、聘任行长及董事会秘书议案、利润分配方案议案、风险限额议案、机构发展规划等董事会会议，完全履行董事职责。
	综上所述，截止2019年12月31日，公司对绵阳商行持股比例为8.65%，是绵阳商行第二大股东，公司享有实质性的参与决策权，能够对绵阳商行的财务和经营政策产生重大影响，故采用权益法确认投资收益。
	会计师核查意见：
	一、企业会计准则相关规定
	《企业会计准则第 2 号一长期股权投资》第二条：重大影响，是指投资方对被投资单位的财务和经营政策有参与决策的权力，但并不能够控制或者与其他方一起共同控制这些政策的制定。
	《企业会计准则第 2 号一长期股权投资》应用指南第三、关于重大影响的判断：企业通常可以通过以下一种或几种情形来判断是否对被投资单位具有重大影响：
	（一）在被投资单位的董事会或类似权力机构中派有代表。在这种情况下，由于在被投资单位的董事会或类似权力机构中派有代表，并相应享有实质性的参与决策权，投资方可以通过该代表参与被投资单位财务和经营政策的制定，达到对被投资单位施加重大影响。
	（二）参与被投资单位财务和经营政策制定过程。这种情况下，在制定政策过程中可以为其自身利益提出建议和意见，从而可以对被投资单位施加重大影响。
	（三）与被投资单位之间发生重要交易。有关的交易因对被投资单位的日常经营具有重要性，进而一定程度上可以影响到被投资单位的生产经营决策。
	（四）向被投资单位派出管理人员。在这种情况下，管理人员有权力主导被投资单位的相关活动，从而能够对被投资单位施加重大影响。
	（五）向被投资单位提供关键技术资料。因被投资单位的生产经营需要依赖投资方的技术或技术资料，表明投资方对被投资单位具有重大影响。
	存在上述一种或多种情形并不意味着投资方一定对被投资单位具有重大影响。企业需要综合考虑所有事实和情况来做出恰当的判断。
	二、会计师意见
	我们获取了三台农商行股权结构及董事会人员构成，富临运业为三台农商行第一大股东，派出1名董事且该名董事为战略委员会委员，根据三台农商行《公司章程》的规定，富临运业在三台农商行的财务和经营政策的制定过程中能够为其自身利益提出建议和意见，并实施表决权，因此对三台农商行具有重大影响。
	我们获取了绵阳商行股权结构及董事会人员构成，富临运业为绵阳商行第二大股东，派出1名董事且该名董事为战略委员会、风险管理委员会、关联交易控制委员会、薪酬与考核委员会、审计委员会、消费者权益保护委员会组成人员，根据绵阳商行《公司章程》的规定，富临运业在绵阳商行的财务和经营政策制定过程中能够为其自身利益提出建议和意见，并实施表决权，因此对绵阳商行具有重大影响。
	综上，富临运业判断能够对三台农商行、绵阳商行实施重大影响，享有实质性的参与决策权，能够对三台农商行的财务和经营政策产生重大影响。我们认为相关判断符合《企业会计准则第 2 号一长期股权投资》及应用指南关于重大影响判断的规定。
	问题：3、根据年报，你公司子公司持有成都锦湖长运运输有限公司（以下简称“锦湖长运”）51%股权,因其公司章程中约定投资双方派遣董事人数各占一半且重大事项需要双方至少一名董事同意，你公司称对其无法实施控制，不纳入合并报表范围；你公司子公司持有成都富临航怡达商务服务有限公司（以下简称“成都富临”）51%股权，你公司占董事会五分之三席位，因其公司章程中约定董事会四分之三以上董事表决通过决议方为有效，你公司称对其无法实施控制，不纳入合并报表范围。请说明锦湖长运、成都富临上述公司章程相关安排的具体原因及主要...
	公司回复如下：
	一、企业会计准则规定
	（一）《企业会计准则第33号-合并财务报表》第二章合并范围第七条 合并财务报表的合并范围应当以控制为基础予以确定，控制是指投资方拥有对被投资者的权力，因参与被投资方的相关活动而享有可变回报，并且有能力运用对被投资方的权力影响其回报金额，如果满足上述条件则表明投资方能够控制被投资方。
	（二）《企业会计准则第2号-长期股权投资》第三章后续计量第九条 投资方对联营企业和合营企业的长期股权投资采用权益法核算。
	二、成都锦湖长运运输有限公司（以下简称“锦湖长运”）
	（一）锦湖长运于1995年由成都富临长运集团有限公司（以下简称“成都长运”）、锦湖建设(香港)有限公司（以下简称：“锦湖建设”）共同投资设立，持股比例各占50%。锦湖长运公司章程中约定：（1）董事会由6名成员组成，双方各委派3名；（2）董事会对“重大问题”决议事项需经董事会一致通过才能作出决议、其他事宜可由简单多数通过即可，但至少有1名甲方董事和至少1名乙方董事同时赞成即可通过。
	根据2001年11月20日中华人民共和国交通部、中华人民共和国对外贸易经济合作部2001年第9号《外商投资道路运输业管理规定》第六条（二）项：“外资股份比例不得多于49%”的规定，经双方商务谈判后，成都长运于2005年9月22日与锦湖建设签订股权转让协议书，双方同意成都长运回购锦湖建设转让的1%的股权，转让后成都长运持有锦湖长运51%的股权，锦湖建设持有锦湖长运49%的股权。双方约定除持有的股权内容变更以外，公司章程的其他内容不变。
	锦湖长运公司上述章程约定自设立之初起未发生过变更，亦从未纳入合并报表范围。
	（二）目前锦湖长运的董事会由6名成员组成，双方各委派3名，其中：董事长由成都长运委派、副董事长由对方单位委派。经营管理团队：对方单位委派总经理、成都长运委派副总经理及财务负责人。锦湖长运关键管理人员分别由双方委派，因此公司不具有单方面主导锦湖长运的相关活动的能力，公司不拥有对锦湖长运的控制权。
	综上所述，公司对锦湖长运无法实施控制，因此未纳入合并财务报表范围，故以权益法进行核算是符合《企业会计准则》相关规定，不存在刻意规避锦湖长运并入公司合并报表的情形。
	三、成都富临航怡达商务服务有限公司（以下简称“航怡达”）
	（一）航怡达于2017年由成都富临长运集团有限公司（以下简称“成都长运”）出资51%、四川瑞怡广告传媒有限公司（以下简称：四川瑞怡）出资49%共同出资设立。由于航怡达重要的业务客户来源于四川瑞怡，且对航怡达经营业绩影响重大，双方为了防止某一方控制航怡达，航怡达章程规定董事会由5名成员组成，成都长运委派3名，四川瑞怡委派2名。董事会表决实行一人一票制，四分之三以上董事表决通过为有效。
	（二）目前航怡达的董事会由5名成员组成，成都长运委派3名、四川瑞怡委派2名，董事长由成都长运委派、双方各委派2名董事。经营管理团队：成都长运委派总经理、四川瑞怡委派副总经理及财务负责人。航怡达关键管理人员由成都长运与四川瑞怡共同委派，因此公司不具有单方面主导航怡达相关经营活动的能力，公司不拥有对航怡达的控制权。
	综上所述，公司对航怡达无法实施控制，因此未纳入合并财务报表范围，故以权益法进行核算是符合《企业会计准则》相关规定，不存在刻意规避航怡达并入公司合并报表的情形。
	会计师核查意见：
	一、我们获取了锦湖长运的《公司章程》以及锦湖长运经营管理层人员的构成，董事会由6名成员组成，双方各委派3名；董事会对“重大问题”决议事项需经董事会一致通过才能作出决议；其他事宜可由简单多数通过即可，但至少有1名甲方董事和至少1名乙方董事同时赞成即可通过。锦湖长运关键管理人员分别由双方委派，锦湖建设委派总经理、成都长运委派副总经理及财务负责人。
	富临运业判断其不能单方面主导锦湖长运相关活动，对锦湖长运不具有控制权，故不将其纳入合并范围。我们认为富临运业的判断符合《企业会计准则第 33 号一合并财务报表》及应用指南的相关规定。
	二、我们获取了航怡达的《公司章程》以及航怡达经营管理层人员的构成，董事会由5名成员组成，成都长运委派3名，四川瑞怡委派2名。董事会表决实行一人一票制，四分之三以上董事表决通过为有效。且航怡达重要的业务客户来源于四川瑞怡。航怡达关键管理人员由成都长运与四川瑞怡共同委派，成都长运委派总经理、四川瑞怡委派副总经理及财务负责人。
	问题：4、报告期末，你公司其他应收款余额为4,740万元，其中借款及利息等为2,776万元，同比增长277.42%。请说明借款的具体情况，包括但不限于款项性质、发生原因、借款期限、担保方式及违约责任承担等，并明确说明相关借款及利息是否构成对外提供财务资助的情形，是否履行了必要审批程序和信息披露义务，是否计提了充分的坏账准备。
	公司回复如下：
	报告期末借款具体情况
	单位：万元
	注释1：
	成都站北运业有限责任公司（以下简称“站北运业”）系四川富临运业集团股份有限公司（以下简称“公司”）控股子公司，站北运业股权结构为：公司控股子公司成都富临长运集团有限公司（以下简称“富临长运”）持股60%，成都交投旅游运业发展有限公司（以下简称“成都交投”）持股20%、四川省运业汽车站建设有限责任公司（以下简称“省运业公司”）持股20%。2019年6月，上述股东按持股比例向站北运业申请为期3年的免息借款合计5,970万元，其中富临长运3,582万元（合并报表已进行抵销）、成都交投1,194万元、省运...
	站北运业2019年第6次股东会对2019年利润分配形成了决议，相关内容为：“站北运业根据实际情况进行利润现金分红，各股东应分配利润直接冲抵各股东单位向站北运业公司的部分借款；借款全部冲抵完后，站北运业再向股东分配现金”。站北运业于2019年进行整体搬迁并置换未来的新车站，搬迁前经营良好并持续盈利。2019年站北运业已收到新车站建设期间的停产停业经济补偿5,609.01万元。新车站将与成都市火车北站统一改造、建设成成都火车北站综合客运枢纽，预计新车站未来具有较好的发展前景。2019年末，站北运业对向...
	注释2：
	生产经营备用金388万元主要为下属子公司业务人员经营过程中的备用金借款，由于人员更换、报销手续不齐等原因暂未报销而挂账。已实际用于费用支出的备用金343万元已全额计提坏账准备，剩余部分按账龄期限计提坏账准备，坏账准备计提充分。
	问题：5、报告期末，你公司商誉账面净额为1.37亿元，报告期内计提商誉减值3,359万元。请说明你公司对上述商誉减值测试的具体过程，所选取参数和未来现金流量的原因及合理性，并明确说明相关指标是否与收购时的评估指标存在差异，如是，请说明差异原因以及商誉减值准备是否计提充分。请年审会计师核查并发表明确意见。
	公司回复如下：
	2019年商誉情况
	单位：万元
	公司根据《企业会计准则第8号—资产减值》及相关指南、讲解，以及中国证监会《会计监管风险提示第8号——商誉减值》关于商誉减值测试的相关规定及要求，对商誉进行减值测试。
	在报告期内，公司聘请中水致远资产评估有限公司对成都长运公司、富临出租公司、眉山四通公司、中山出租公司商誉进行减值测试，并出具中水致远评报字[2020]第030005号、中水致远评报字[2020]第030007号、中水致远评报字[2020]第030008号、中水致远评报字[2020]第030009号评估报告。
	相关测试过程如下：
	一、商誉所在资产组或资产组组合的相关信息
	1、资产组或资产组组合的确定方法：考虑资产组能否独立产生现金流入，同时考虑管理层的监控和决策方式。富临出租公司、眉山四通公司、中山出租公司均经营单一业务，将上述公司运营相关的长期资产整体认定为与商誉相关的资产组。成都长运经营多种业务，按照成都长运的主要业务种类，将商誉相关的资产组划分为车站资产组组合、车队资产组组合、出租车资产组组合。成都长运商誉账面价值以收购日各资产组组合的公允价值为基础，划分至相应资产组合。资产组及资产组组合的划分原则与以前年度一致。
	2、年末各资产组及资产组组合的账面价值，由其相关的长期资产构成，不包括流动资产、流动负债及非经营性资产。年末各资产组或资产组组合账面价值如下：
	单位：万元
	二、可回收金额
	1、可回收金额的确定方法
	减值测试根据《企业会计准则第8号—资产减值》及相关规定，对商誉相关的资产组的可回收金额的估计，按照公允价值减去处置费用后的净额与资产预计未来现金流量的现值两者之间较高者确定。
	2、公允价值减去处置费用后的净额
	成都长运车站资产组组合、眉山四通资产组以公允价值减去处置费用后的净额确定可收回金额。相关测试过程如下：
	相关资产组中，土地按照已签订的补偿合同金额、同类地段基准地价修正法确定；车辆按照市场法、房屋及设备等其他资产按照成本法确定资产公允价值。处置费用考虑交易挂牌费用、中介机构费、交易税费。
	3、预计未来现金净流量的现值
	成都长运车队资产组组合、成都长运出租车资产组组合、富临出租资产组、中山出租资产组，以未来现金流量的现值确定可回收金额。相关测试过程：
	预测期增长率：由于受高铁、地铁及网约车的冲击，富临运业所处的公路客运传统行业处于下滑阶段，公司在预测相关资产组或资产组组合未来现金流量时，预计预测期平均收入、利润较前三年历史平均数均呈下降趋势，稳定期按照2024年数据进行预计。
	折现率：采用加权平均资本成本模型（WACC）确定折现率。在综合考虑无风险报酬率、权益的系统风险系数、市场风险溢价、资产组特定风险调整系数、债务成本率、资产组组合所得税税率基础上计算确定资产组的税前股权资本回报率，并将其作为资产组或资产组组合的折现率。
	三、商誉减值损失计算
	单位：万元
	四、相关指标与收购时的评估指标存在差异说明
	1、成都长运
	成都长运于2013年12月由公司原控股股东四川富临实业集团有限公司（以下简称“富临集团”）非同一控制下企业合并收购，2015年12月，公司通过同一控制下企业合并收购成都长运。在非同一控制下企业合并的收购时点，成都长运股权价值为成本法评估值。交易双方在评估值基础上，通过商务谈判最终确定了股权收购价格。股权收购价格与收购日可辨认净资产公允价值的差额形成商誉。由于该商誉为商务谈判结果，无具体的测算过程，故无法与公司商誉减值测试过程进行指标对比。
	2、眉山四通
	公司2012年非同一控制下收购眉山四通，收购时眉山四通按照收益法评估的股权价值为基础确定交易对价，交易对价与收购日可辨认净资产公允价值的差额形成商誉。眉山四通系公路客运汽车站，受高铁、网约车等影响公路客运行业客流量及收入规模持续下滑。公司根据企业会计准则可回收金额按照公允价值减去处置费用与资产组未来现金流量的现值两者之间较高者确定的原则，2019年眉山四通资产组可回收金额按照公允价值减处置费用确定，故无法与收购日相关指标进行比较。
	3、富临出租
	公司2008年非同一控制下收购富临出租，收购时富临出租股权价值为成本法评估值。交易双方在评估值基础上，通过商务谈判最终确定了股权收购价格。股权收购价格与收购日可辨认净资产公允价值的差额形成商誉。由于该商誉为商务谈判结果，无具体的测算过程，故无法与公司商誉减值测试过程进行指标对比。
	4、中山出租
	公司2013年非同一控制下收购中山出租，收购时中山出租按照收益法评估的股权价值为基础确定交易对价，交易对价与收购日可辨认净资产公允价值的差额形成商誉。2019年度商誉减值测试与收购时的评估指标对比如下：
	由于受国家宏观调控的影响，道路运输与铁路运输、航空运输之间的竞争日益加剧，高铁、私家车、网约车已逐渐成为流量出行首选，传统道路客运市场进一步萎缩，导致企业营业收入及毛利率均呈下降趋势。故营业收入、利润率、营业利润较收购时点均有较大幅度下降，该预测数据与行业实际情况相符。
	收购时评估基准日为2012年9月30日，当时的宏观经济环境、行业发展状况、企业发展状况与2019年存在较大差异。2019年商誉减值测试评估折现率与收购时评估折现率存在差异，差异原因主要如下：①两者评估目的不同，收购时为“全部股东权益价值评估”，商誉减值测试评估时为“对资产组的可收回金额进行评估，为相关会计报告主体商誉减值测试提供参考依据”。②两者收益口径不同，收购时为“权益自由现金流量”，商誉减值测试评估时为“税前资产组自由现金流量”。③两者评估基准日不同、基准日当日客观存在的宏观经济环境、行业发...
	会计师核查意见；
	1、评价与商誉减值测试相关的关键内部控制的设计和运行有效性
	富临运业按照企业会计准则及证监会的监管要求，于期末对商誉进行减值测试，对存在减值的商誉计提商誉减值准备，减值测试结果经董事会审议确认。我们获取了富临运业商誉减值测试的说明及测试过程表，以及董事会议案及决议，富临运业关于商誉减值的内部控制设计及运行有效。
	2、评价由管理层聘请的外部评估机构的独立性、客观性、经验和资质
	综上，我们认为，富临运业已经按照《企业会计准则》相关规定进行商誉减值测试；测试方法、选取参数、关键假设等符合行业状况及各资产组实际经营情况，具有合理性；减值测试计算过程符合《企业会计准则》规定，减值测试结果充分合理。
	问题：6、报告期内，你公司研发投入为214万元，资本化研发投入占研发投入的比例为0%，上期为97.40%。请说明你公司资本化比例大幅变动的合理性、研发项目投入资本化会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定。请年审会计师核查并发表明确意见。
	公司回复如下：
	一、公司资本化比例大幅变动具有合理性
	近两年研发资本化具体数据
	单位：万元
	1、2018年度公司研发投入364.81万元，其中费用化的148.04万元，主要是“卫星定位车辆安全预警监控系统”软件迭代升级改造研究阶段支出；资本化的216.77万元，是“天府行”智能出行平台软件开发阶段支出。
	“天府行”智能出行平台软件研发于2017年进入开发阶段，并于2018年7月开发完成上线使用。公司将2017年开发阶段支出138.57万元和2018年开发阶段支出216.77万元，共计355.34万元由开发支出转入无形资产。
	2、2019年度公司研发投入214.19万元全部费用化，主要是“智能管控系统”的研究阶段支出176.03万元，以及自主研发的软件2019年度摊销金额38.16万元。
	综上，公司研发投入资本化比例大幅变动，是为生产经营需要投入的研发项目完成与新研发项目未达资本化条件的结果，具有合理性。
	二、研发项目资本化会计处理符合《企业会计准则》的相关规定
	（一）企业会计准则的规定
	《企业会计准则第6号--无形资产》第七条 企业内部研究开发项目的支出，应当区分研究阶段支出与开发阶段支出。第八条 企业内部研究开发项目研究阶段的支出，应当于发生时计入当期损益。第九条 企业内部研究开发项目开发阶段的支出，同时满足下列条件的，才能确认为无形资产：
	1、完成该无形资产以使其能够使用或出售在技术上具有可行性；
	2、具有完成该无形资产并使用或出售的意图；
	3、无形资产产生经济利益的方式，包括能够证明运用该无形资产生产的产品存在市场或无形资产自身存在市场，无形资产将在内部使用的，应当证明其有用性；
	4、有足够的技术、财务资源和其他资源支持，以完成该无形资产的开发，并有能力使用或出售该无形资产；
	5、归属于该无形资产开发阶段的支出能够可靠地计量。
	（二）“天府行”智能出行平台软件符合资本化条件
	公司2018年资本化的研发项目为“天府行”智能出行平台软件。“天府行”系公司自主研发的定制客运网络平台，其功能为向定制客运提供网络订单服务。公司通过“天府行”的使用，达到增加客运流，扩大经营规模的目的。经公司管理层批准，“天府行”研发项目2017年开始启动，2018年7月开发完成正式上线使用。
	“天府行”智能出行平台软件符合资本化条件，依据如下：
	1、公司研发“天府行”的目的是为定制客运提供网络订单服务，具有明确使用意图且能够上线使用。
	2、公司通过“天府行”使用，能够增加客运流，扩大经营规模，为公司带来经济利益。
	3、公司具有开发“天府行”的技术、人员及财务资源，能够完成该项目的开发。
	4、公司能够明确区分研究阶段和开发阶段，开发阶段的支出能够可靠计量
	（1）、 “天府行”项目研究阶段为项目开发执行计划阶段。研究阶段起点为《产品开发执行计划》上报公司管理层，终点为经过收集前期市场需求、提出使用需求、进行原型设计，公司将研究阶段的支出在发生时计入当期费用；
	（2）、“天府行”项目开发阶段包括终端、接口、管理后台代码开发、技术测试、运营准备、上线试用等阶段，开发阶段项目支出先在“开发支出”科目进行会计核算，在“天府行”开发完成正式上线使用时，将“开发支出”转入“无形资产”科目核算。
	综上，“天府行”智能出行平台软件项目开发阶段支出满足《企业会计准则第6号--无形资产》关于内部研究开发项目资本化的条件，公司将“天府行”开发阶段支出资本化，并于开发完成时转入无形资产核算，相关会计处理符合《企业会计准则》规定。
	会计师核查意见：
	我们对富临运业2019年、2018年研发费用支出及账务处理进行了检查，经检查我们认为公司2019年与2018年比较资本化比例大幅变动符合公司研发项目实际情况，具有合理性。

