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| ok v AR AT A M S BURT R B 42 i E=B-C 10,235,575.39 11,644,348.47 | 13,162,020.50
BURFAR B 7 24 B S 80 L EE F=E/A 21.67% 26.74% 47.46%

LR EPTid, B RO BUR AN AN AL B HLBUR AN H 11 5E LA
S AMYIBUR R ) 5 5 224 390 ] K A5 B S BURT PR R UK AR OC , B2 BRIV AR
REAT AP s EH R AT BIIBUN AN BUR B A A E I, SR ZRHBUR AN
B A HL A& AT RS

RV ERF BRI
1. REFEVE B

(e IR bl UK S N I 1§ BN K /N /A ey s WD B b =
WHHT T iE, FEEEREL 2R TiTie.




2. RENIZER L.

o, RPN

1) it 2 w1 E P SON /N B T R AR 28 45 2 R DR T T R
AEEM.

2) B 2019 SEBARL FAT A w2 R ERSN, HAE A BRI RIEA SR
M AT EE 2 F AR — 2

3) A A MR i B AR ST HAT SR, 5RATI A R 57

4) > T BUR AN AN AE B R RS

2MEHIR, RABREERBA 1.70 1275, EERBIGRIITT IR E R Tk
AMRAF (BATRIFRKESRD B, RERTRESRERE. FRER, K
HAF 2019 FEFESLILAFE 2,670.67 576, 2017 FEEE 2019 FF BRI LHER
iH 6,504.26 57T, BRERFRBIR T IR A B AL STHMERK 95.74 /iTt. REHR
FE PG BRA B0 BR R R AT oA, DABE PR B =T SRR &30
BRIEEAE T RS

(1) ERAF TR 2019 42K B IR WU RET X R SR I 40 B TR i
PFris g S, BRERRTHE. M. RAE. BH. FENKED
FREEKRESE, HEPHENSHRTE TRETERIE, RE5HEHE. 2
Bkl LB ESERAR. (3D BHRAFYAER A PELE TSR,
R BN PPN EPRAEG B IR SRR . SRR, PREX R, TRETEE
PHERBE SHBRENRNFEERES T T RS RE.

(2) FIRER, 2019 FEEREFRFEWH AR LT 5.28%; 2018 4£, 2019
SERRE A R BN 16.53%. 21.16%, FHrf 2019 EHFHERAFER
2019 EEF|FREL 2018 FFRFE 8.84 NE S Ko AR PP R
R E R A KA 19.78%~3.63%. FIIHEAN 19.82%~17.13%. B
AFGE ERER, URRERE=FERX—HEVRAZL. BRERL. &
WS RO FEFITRE, Ui PPA R B B B N K =
FlER R R KA, DURRERHERERBRRRE 57T REU A .
SMERE BARRE, WIAARSRE, EIRAEIREREH S HE K.

(3) FHRA B Ui BATER VR HLA TAE R, & E X PRENA R B



K. PPEEMEH . PPERE. PPN R PRAETERE. HHERESS AR AN
AR ERES T TR0 K.

(4) {ERPFEBLER 2018, 2019 £F BRI NI A HIAHSSTR AR & R P Al
VR BRI EE RS L e, HFEHEITR (STHRERGRRE 8
5 —REREY WEX, RHRGEARE G REATEIRET 5/
B REN A REPPEER . RBSHR MNP 4 eF EEE W RS
B

(5) 5 PPAL I Ut B A R0 R BAE A SR B AT VRS, RE XTI ATE
R ABAT T ISAE, B EIIERFRBEAT B R I0E D KRB IR
HREFBREAS, SFENRTRE. WEH. K. X, RiE. K&, L
WiFES.

(6) IFFEHFIMHARTANEEREFHAERFH NG, WFE, BT
KBRS HTE T AV B E R TR AT S 2 s RS E I R N R Al
I, REEH T TR TR T RO 5 6 SE RO o

Ep-F

(1) ERATIFE B 2019 4 A B I5AR U o B %o >R SR BN 8 B T3 o
Frisl I RESE, BREANRTHE. M. BE. 8. TR EM
Fe R KRE, HHHARNSHRTE TREEERE, RES5HEHHE. 2
Bkl LB IESFH O

HZARER:

2019 A IR 7 28I AL IS o oA Sk B 40 3t 52 T Isf e 3 R R DR B S 400 8
PSR, BRZ. BERAR, SHRHRLITINE . SSEEAE
j?

1. Bl

5 P8 BT AE 8 7= 2H A QB0 45 BRI AT W AR Tl ARG BR A 7] CBATR faf
“PRERET) 8, HAEEN SN EEAFE A RIIEER . PR BRI
TN F A B HeAt b 55

RRHRF 2017 4F 2 2019 SFE BNV S BT

S NRMATT



e T 2017 4£ 2018 4£ 2019 ¢
XULH A B HURE R 5,536.16 7,595.99 5,309.69
B R IR 2,683.00 2,709.44 3,467.78
I EER i 794.52 1,759.57 3,005.36
FAth 912.95 1,270.96 849.41
NG TE 9,926.63 13,335.96 12,632.24
DR R AR SR A LS N TR 40
S NRMAIT
FE R 2020 £ 2021 £ 2022 £ 2023 4E 2024 4 KEELE
B RIVREIR 5,408.03 5,678.38 5,678.38 5,678.38 5,678.38 5,678.38
BN RINEIR 4,372.79 5,247.35 5,772.04 6,060.53 6,363.51 6,363.51
IR B 2 B 4,372.83 5,903.39 7,084.12 7,792.50 8,182.08 8,182.08
HoAth 976.81 1,074.50 1,128.22 1,184.63 1,243.86 1,243.86
BNA 15,130.46 | 17,903.62 | 19,662.76 | 20,716.04 | 21,467.83 | 21,467.83
HEK % 19.78% 18.33% 9.83% 5.36% 3.63% 0.00%
L. 1 TINHA S e s RG22
SR NRTHIT
ToEHA FaE i
TiH /4 :
2020 4F | 2021 4F | 2022 4F | 2023 4F | 2024 4E | JKEEAE
WL 5 A 5,408.03 5,678.38 5,678.38 5,678.38 5678.38 | 5,678.38
REAR K 2R 1.85% 5.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
B R 1N 437279 | 524735 | 577204 | 606053 | 636351 | 636351
TR KRy 26.10% 20.00% 10.00% 5.00% 5.00% 0.00%
TR 25 'ON 4,372.83 5,903.39 7,084.12 7,792.50 8,182.08 | 8,182.08
e K- Zy 45.50% 35.00% 20.00% 10.00% 5.00% 0.00%
- 1PN 976.81 1,074.50 1,128.22 1,184.63 1,243.86 | 1,243.86
K 2% 15.00% 10.00% 5.00% 5.00% 5.00% 0.00%
WG 15,130.46 | 17.903.62 | 19662.76 | 20,716.04 | 21467.83 | 21,467.83
K 2% 19.78% 18.33% 9.83% 5.36% 3.63% 0.00%

AT g 22 w) i B R AR B P A A P e g 1 L, DAD s i Jy Bk, 72
G RAT W R BT RRR RIS B 25 R B r= A% O 3E 4 7
e RIS D 3R B2t B 04T 1 & 2 Tt (RIS 2% RE 2 T4 5 T 3 2 A B v DA T
T, WA ) B Z P B B K SRR S TR — SR A TN A, RIS E I

L 2 WA 0 ) 5 B A% A -
W R A SRR DL S 38 E TR B

1.2.1

+ A
ESehey




RS — K B L N SRRSO R R A7 B8 RS N — R
KPR AN, WAL T 2006 45, SEALFEIN, IS K EA
b b o 22 3k BT A R AR A AR S BRRE 22 O [ PR SRR A 40 (R
1% 2017 SR E EES IR RLEE =20 T R A WU FH R AL AL a2 -+ K6
AR AP AR, A E BRI 5 i g, 2 E R EIR G S R

GUEFE AL,
WA 7 i L5 S5 BT UL 2245 VGIE . FDA L& MR VGLE « MIL 25 E ZEArHiiE

PRIGIE. TUV ST MERIAGE . BB ROHS FEANIESE . WH4RF= S bR T 42
JAREAT DLV AIES L, 38434 58 JAE P [ 38 5 LEVAR ] S0 34T ) BE g 2 P RE AT e
PERE A IE L & VOC RMIR Sy 75 55— AR A I LA 2 7 SR v A m] S 1
7P P AR

W RS AR KA T R B AR E B % b, e TR EE— DO g 7, H
AT Ry O 5 BUR 20 7 2837 1A ms

EIREA i e EAEHR
SREYGH ChED HIRAE WA FRIRER 2019. 1. 1-2021. 1. 1
I SIE R A R AR HAG . WA RPNEER 2018. 10. 20— 34
RIHIRTT R B A R A A FLH A RANEEIR 2018. 12—K: 34

PR E T B AR R B A B R B RE R AR 3 R R T 1),
PRYIRRESRE 2019 EFFR T4 2 25 KR A Rl R8BS MA R, TRk
AT, BRERy B BTSSR, B, A%, Bl 2020
R AT DU o VL PG BR R I — R B B AR R 2R, AR AR A BRI
XTEERA, BT 2019 SFEMBHERNSERE, T EEIEREN, AR ERE
T 2020 £EHANEE 2019 FEH —E M FBE.

AT EEZ AR ARG K Z 19, 78% 3. 63%, XK FZEAF]
RS AR R R . KRS E IR & PGSR & g K2, Aw &8
JEAN TR HE 2 A B

1. 2. 2 G5 EATW R R AR B 43 bt

IR AR T A 7 A REE R 7= it 2 205 K B AT Aot B AT Mk (ol B 2 7R Bf L LED
L8267 LED TS0 WrasIRAT L Canze el ik B, o eRAFAR IR . K BH RE %
B, BT

1.2.2.1 LED 17k

m}*



LED (LightingEmittingDiode) HRHHRIE KRG A REBH, J&—Fhf Sk
IR CEAT o B AR R F [ A SRS AR R OEARL, 122 SR s i B0 T K
AR BRSNS, EiERH. . . e, 7
Al b, P =@, Bmso, mTUURIZ., 3. . 4 F. B R
ST R G. LED AT Hgt 2RI LED 1 el id thok it B 28 AL

VR, BEE AT SR AR AR, LED & T Z 1A
W 2 AU R CRA AR AR T k) I R AL, & Tl e &
LED HA5 1 Rt g, FoROuRCR IR m i 1000 £, (uREJ7TH Sl 1 Al W
JEE BT B, v e E ) R B DG LED HHI BN, A LED [ 45
PR 2 i RCR I DGIR T oA AT e A NFRH, miseE LED 2 N4k %
AR EPUTIE, SEHEREAKHZ—.

H AT 32 ZAL 46 LED J8 FH BB LED TOlHREH . LED Sl i e i 45 = K 2 Ak
285 . [ 4 ER BRI SE LA o & B OR R AR A R 98 LA A2 LED BB it 4
ARBEL R EA N A A TEN LA W T, LED BB IEIZ P il R BRE T K R
Rz — .

BN T T TE BT B OSEAT  RBHT . 15T RN . SRR AR
REHES P = = T ke

ST : S FEET - i
AT EREES . EE. EHT  MITE I B 508§
e ol HRlEL NS TRATE MM RRMT: REHN Al B I IHE
yI=riiissl %ETE‘E HeAC ok ER. FTE

ST BIATERT x
LETIR R A Bk, B #EF“E%B”TF AT RRNE

EpRE. SEmLFERE

43K LED BT 37 I\ 2012 S 14 229 4236 e K 21 2017 4R 194 5511436 7T,
FEGEKERLN 19. 2%, FKJE LIy FZ MK E . ATEE LED
IO B e = IR AU, IR IREBCRARE BRI ARl T RE
W a4 e & I ) ARV FER R K, AT LED HE B T I 4k ka4,
FLHALE AR B IR AT BT K o 52 21 3 KR (19 17 35 4y 8 B 2, T30 2019

cninf%
E#ER
Www _cninfo.com.ch



FE MR P, SR 900 1255TT.

2014-20194F P FRLEDTH MBI Geirt
Wi
801 -
7011
601 -
501
401+
301 1
2014
101
1
2014 2015 2016 2017 20188

HERE. FEFLEAREE

BE# LED 1TV r2he m b E#42, hE LED Folkab T R Ed, BZEET4
FRIGKIEREE . 2011 4ELIsk, TE LED Wb K, M 2011 4E[ 1545 12
JuiE K % 2018 4F LED i3z #i#iir 6000 127,

2014-20185F P ELEDi Tk i BB Rk

LR (e
T001
A001
5001
4001
3001
2001
1001
1 T T T T
2014 2015 2016 2017 2013

HEFRE FEFLTAREE
UEAERBEA LED ROCRCRMMIRTE LR AR B S AR, BLRBUN K I
TREBGK, LED MWk bod & J 3], 1T s sRIC k. #ds o, 2015-2017
fErpE LED HE AT R B 2 T, T3 AR AN 1566 2o K 2 2551 1278, =
SEMRIGK T 985 1470, I A KR 27, 6%. 2018 SR T MUK i — D1 K,
A 5000 12,75, T 2022 4FH [E LED HE B i34 MU 10000 127G

cninf%
E#ER
WWW_cninfo.com.cn



PRI IR s B SR A, TE LED 47k 2018 452023 4E R A K
YN 14, 00%. 2w 2 T CE A5 2018 4F-2022 SFURN I E GG K R LN
10%, TG AL TAT MK e 2y, TRONEGE B & Bk

1. 2. 2. 2 B REVR 78 HIAEAT L

70 R A BNV AR 70 FL I e LA, LT RS ALL T vt s BRI AR AL
P DA E R T B B, 23 T AR (AT, Fi . AMEEE S M
Ji BN XA 2 B e i 9, R AR AN [ 1) L 55 G - A 5 (R B BVR R 7
Hi

T E 78 AR T 7 1 R R AT LG AT AN B 2013 4F R DLHTR AR, Ak
TP B 2014 4 K UGB RR VR R0 K R, 78 ibE T A ReEd K.

2012 4%, FlAFm st i Mm RBORRE Sk &, b (RENRERHL KR
“TH7 BOURRID BSK, ] 2015 AEEAL 2000 A AR LR 40 AT HLE.

2014 4, WRBMEMIIALRTEAS HHIRER T B BtE . [
ey CORTIRMRRIRTR G 70 o Bt B2 Jah ey ad Jen ) o B B2 b kol T R VR R 4t
J 3 — i HE M X 2 HERE S T H T A .

2015 4F, (HENVAAE 7 ARG K RIRR (2015-2020 4F) ) Bk, 2
) 2020 4, AR FE BT 1.2 J7EE, o EakTe R 480 A,
DAL 42 [ 500 J5% BBV ZE 78 FEL TR SR 1 F R

2016 4, (2016 FReVE TAEHE TR L) FH&HH 2016 4F iRl g 1% 7 LAt 2000
2, SENA SRR 10 754, FAN T HIFE BT 86 54, #2870 ik it e ik
¥t 300 147

2017 4%, SR AT 70 o SR B . 70 AR A AR B R, IR
A1 & o

2018 4F, (H-FFTRBIRIR A R ORI B S AT B THRID) Bk, Horhdg 3 TAEH
bR 14 3 AR TR R IE S 78 R AR KT, 3 i 70 B et ™ i &, IR 58 3
SRR, ST R BT, 235 2% B L@ R ), POk
THRFHIZE MRS R, DA 7o H R R R R IR AN P LA R

2019 4F, U 2019 4 6 HJK, RERITHERABEEL 100.2 /54, S
A BR B R IR L B 2 70 LB Y 2%



2020 4 3 H, oIt RBUG R SR RS HITSUERH, NP 56 M. %
A P S AL SR B B W . 2020 4E 3 ) 6 H, TR AR 56 KE%
gy, IMPCH A ERI O 5. FARE, Wik 45 7 KA 56 K
SHEEVE. WREIRIR T A REdE L. N TERE. T B, Rk 3%
PR ARSI, ¥R B I HE . BTSSR E ST

FEFBETT I B0 35 W, 1174 5 R B B PR BDIR R A0S T ISR R A A
I ACHRE IV TBCRI U 8 R R A Bl A M AR AR AT &) 7 B T 47, T 3 RUASORE R BRI
B R, 2018 AFIRE FE M T A FIBCR T 60 1270, BEAE % M 78 F Al 15 it 2
BERLRIZ PV, e AR T S UL — 2B 9K, 31 2020 4K 180 127t I
2023 448 580 12T

FERAETSHETRT M, Wk B b
e FBE T SA A TR

BN ITORRR. FR, FIFH I

S WA BN B FRHESh A MY AR AR AT R 78 LA

3, R R .

HdR B, 20183 H 75 s i 7 b AU B

HBiL60fZom. FMESMBRERMBRREREME T oy T

B, FEEATHAEEE STk, B At
2018 2019E  2020E  2021E  2022E  2023E
20204 K5I 18042 70; E20235 48 #8580/27T .

FE PR AR

WRYE EIR i b AT B, S e AT L 2018 £E-2023 SRR A 1Y
KRLIN 57%. WCERF IR 28 e b £ B 0T REd e HabE, A &)=
TR Ry 2018-2023 SEINAA R BITE R R A1 K40y 35%, TG KR A TAT
IR R Z P, TR B A B

L. 2. 3 S5 5 AW AN BB RF[RIZR A =] CRIREA . BEEEA ) ARSRIIN
BEAT I HT

MR EAEUETR . EBUESF I FOIR T, [BIREAA « BREA A AR R B A T AEL
I N RPIR:

[FI R A AR — B8

EESASEEA A K344 (300041, SH) BEA A (002669. SZ)
it %*};ffjﬁﬁ EEiE%/2020 423 H 2 H [ B%E%:/2020 43 A 3 H

cninf%
E#ER
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e n JRAL ) ﬁzuz%uzm%ﬂ%zwj:%m JRE R 71 E@Eﬁﬂi;i/ﬁf\ B AR 5
- W RN A =5 KA T AT
2019 FFENLIRN 1,879.25 H i TG 1,066.00 H JiJG
2020 FENM BN 2, 365.56 1 JiJG 1,351.00 { Ji7t
2021 FEM BN 2,811.65 [ JiJG 1,593.00 H JiTt
R AR ) 22.32% 22. 24%

N TEVE TR E TR MR RR 2019 F-2021 AN RIE S K E LN 19. 05%, %
AR R AL T TN FIZR A F B G K R 2 Y, T B & B .

2. BHIR
P S BRI
TiH /%R 2017 4E 2018 4F 2019 4F
ESVIES 33.42% 32.75% 41.71%
T B R
WiH /R 2020 4F 2021 4F 2022 4F 2023 4 2024 4
ESVIIES 38.16% 39.05% 39.67% 40.06% 40.16%

M s E&, 2017 4EH0 2018 4R BRI ZARX AR, 2019 FEBHFRE
BORMERETE, 2019 BRI EEZHE R T

Av BPRMA % BN BRI v T O B B BN T FRIR . 2 E RIARBUR
SOMR, 2018 4F R PR HUEAT W 3 A RER I A% R EE G K, B2 2019 R
VAN IZ T A1, WERF 2019 4F 1 ZEAPRF SR BAT A LE 2018 472 R I 5
IR 40%LL |, Horp 107 P RIE B B 2018 4 30 Jo/kg N FEH] 16 JT/kg,
T BRNEE N 46. 67%, kil FF-F- 2RI % Hr 2018 421 40 Jo/ke N 42 22 Ju/ke,
N REMEE )y 45%. T AS B AN a0 L TH ATA R BE X[y 3. 03%10%, H. 2019 444
FAHLE 2018 FEHG N 8. 25% K I 5545 &5 HAN TN [t B R RO IR IR 1

By BRI AR R, G—AErediih, AP RIEB A, 2019 FEEK
TR IR YN A 7 b o P S RS BT VG A =, IRYIE R Sl B R,
LT VL VG AR B S5 A BRI B IR A A

ARy 7 BB ST 2020 4F-2024 FH)BHAR Y 38. 16%-40. 16%, T HIE
R AT 2019 FEHIBRIHAKT, R SEA B UE S0 FRIZE A 7 BEAHi A 2019
2021 AR BRI ZEFMAE N (2019-2021 ERIEFIZE RN 36. 0% 39. 2%,
40. 7%), 2 FE NN IZER RN EA A,

3. HERH




AL KRG

WH /&R 2017 4F | 2018 4F | 20194F | 2020 4F | 2021 4F 2022 4F 2023 4F | 2024 4

HEWRH 515.48 502.74 748.52 | 1,012.72 | 1,174.39 | 1,266.50 1,329.85 | 1,385.11

E IR L E 5.19% 3.77% 5.93% 6.69% 6.56% 6.44% 6.42% 6.45%

HERHAFE L. R %. A&, HER. 2R, %, LEnE
. stk Kt TTEEAL LA

BB 2l ) 32 AR B g g S A AR, A TR 2 288 9 FH OR F AN [ i Ak PR D5
BEATIE . HE AR TR ARG G ARSI KR A NFHETT AR AR
FEIR TN TR LBRTER G IEME, AR AREE 2019 4 55
TN A LB A AT . TR 5% Z0RP. ks, et Kok,
U EAR A N AR, ISP 2019 R U LEREAT I, b 55 P R B A R
SRATRE AR I e B AT T o ST P2 ) £ BN ARAB 2, DA R BLAE ST I
SUVFBCRBAT I, TN P 34 52 5 AN 25 B8 SR

TSI B B o5 SN B EE 5 ) S A L 22 R BN A ORI ) 4
B A

4. EEHEH (FHREA
SRS NRTAT

WiH /5 2017 4F | 2018 4F | 2019 4F | 2020 4F | 2021 4F 2022 4 2023 4 | 2024 4E

TR 809.38 | 1,219.24 | 1,510.51 | 1,719.19 | 1,890.83 | 2,007.93 | 2,094.33 | 2,157.70

HENIRN L E 8.15% 9.14% 11.96% | 11.36% | 10.56% 10.21% 10.11% | 10.05%

Forpre WA BRI HLAN R -
GEURAL: NRTG

B /HE 2017 4F | 2018 4F | 2019 4F | 2020 4F | 2021 4F 2022 4F 2023 4 | 2024 4E

R 2 H 446.95 838.03 1,058.22 | 1,214.19 | 1,351.05 1,444.09 1,507.37 | 1,549.78

dE RN L E 4.50% 6.28% 8.38% 8.02% 7.55% 7.34% 7.28% 7.22%

ERR AR, AR ARG PrIHE. B, KER. Ipadk,
R ZIR%. BRSO, Mot . DR P S AR o 45 g ) 2
AR AV I SR 2R, X ANIR] 70 2R 5% TR AS R AR B 7 AAREAT I 5. A
AL ARG GRS IERK IR A NFAR TR ARRELIN TN T
TR EHEIE, IR A ARG 2019 F 5 EHE N & L5 EHt
SEHEAT N o IH BRI H AT AT B I IH . BB BT I B




BERITIHS DA s B S s A I, A% WO R B ST 2 T BOREAT I IH,
PrIH5E 525 8 B o B AR LT AL GT & [R] SRR &8 B s AL STl i A AT
B E . KR PR IRER . ER A 35S 2019
A IO LCEE AT T o 50 AR 45 2 TR e 10% 3K o e 9% F 218 9%
BT TR MR ROV UETE R LI FHBUHERS, DRI R R BLAE SR AT /Y
SUFBREAT HESH SIS0 A SR 5 5 AN RS ST o W B B B 2 5 AT
RN GGG TRUE o> PR 2 WA o P S At 2 F S gk 47wl , - L ¥l
Bl B I 2 HH 280 i A2 R R R BT BoR Al (1 2R

T B 2 o5 e SO B E S g S AR B2 5 B, AR (7

W A A S HE

5. Tl

EiB R = 2019 4P AE M 158 ik 4
Fi BT 47 02 WACCBT 15.05% WACCBT=KexE/(D+E)/ (1-T) + KdxD/(D+E)
PR ARA (Bif5) Ke 13.37% Ke = RE+HBXERP+Rc¢

HIE 23 A2 5 P 13 52 53 A L o 2SR 2 4T 1)

& % Rf 4.062%
Talils © i GEUEP AR F 10 4R L I R E D
S H 2K AR ATl 1 Tl A TR REAS, T
1} 5 ATAT 1) Beta -pU 0.8537 R
AW SHTAT I Beta - 44 T (T O KT AT JEE 45 Beta.
B W & FTAT 1) Beta -BL 0.9020 BL= (1+ (1-T) xD/E) xpU
BRI T 15.00% Al AT R
‘ . 5% [ P AN e 47 SRS O R ST 9 5 R
R ERP 5 500 %IW%+TW%ME;MM YRI5 B
Al 5 R VR 2R 8 0% L O AT L. A FHURE. AR
Re ' HAEETTH
Hr il Azt DIE 6.67% D/E
E/(D+E) 93.75% Z 0] LA ]
D/(D+E) 6.25% Z 2] LA A
S 5 £ DAL (R 4RAT A AOM 3 4.90%0 N 5155 %
A A Kd 4.90% DL IARAT Laﬁkjijz RN RN

n ERPR, TR S SUAMKIE e, SN IZE ATk RFE T,
R € T3 AR B RS R AR UL RS, S5 AR & & — BCR I BLRT 42, #ddh

PR A G,

LR EPTR, 2 FIADY 2019 4R T2 PRI 0 AR I g B T e 32 H 1
REEZHG 1 e 3878 TR AT W B S A A AT o



(2) FRER, 2019 FEEREREWIANF LTI 5.28%; 2018 £, 2019
SERR AR SR R HIN 1653%. 21.16%, HA 2019 FEHFERRAFTER
2019 FFEFIFE 2018 FRFHE 8.84 NE Mo FRAEMRILFE H PSR R EY
BTSN K2 19.78%~3.63%. FIHEAN 19.829%~17.13%. iHHR
AFEE LREM, PARBREREL =4 & X — BV BFIER. &
WS RIE D FEFITRE, Ui PPAE R R B B N K R
FlER R REKE LAY, KRG RHERERRBRRTE S57REU A .
SMERE BARRE, WAARRE, BIRAEIREREH & HE H3CR.
HEZPEEE:
BRHRF 2017-2019 AFUN ARSI b8 58 Beb oL T
SERf: ARG

B gE| 2017 4 2018 4= 2019 4
N 9,926.63 13,335.96 12,632.24
A K% 30.28% 34.35% -5.28%
Bl A 1,772.78 2,403.17 2,949.18
BN AEZ% 17.86% 18.02% 23.35%
SEP I 1,62942 2,204.17 2,670.67
FRIE 2% 16.41% 16.53% 21.14%
b G A 1,600.00 2,100.00 2,900.00
WGk IE St 6,600.00
gk e R 10184% | 104.96% | 92.09%
IV SR T TE R 98.55%

b2 2020 4 3 M1, RRERFAETITHR CEFHD Wk

SHRA: NRTITT

el 1T 5 A0 RIEV AR
e 696.93 496.01
R 0.08 0.08
B IS 3.60 0.16
MRS 1.58 1.58
&t 702.19 49783

AR AT W AF SN B A 175 L T
SHRA: NRTIG

I H 2020 4F 2021 4F 2022 4F 2023 4F 2024 4

LN 15,130.47 17,903.62 19,662.76 20,716.05 21,467.83




i H 2020 4F 2021 4F 2022 4F 2023 4F 2024 4F
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	1.报告期，你公司实现营业收入102,508.42万元，比上年同期增长3.98%；归属于上市公司股东的净利润（以下简称净利润）10,309.38万元，同比增长90.20%，扣除非经常性损益后的净利润为2,577.51万元，同比下降41.45%。其中，铝合金、镁合金等轻合金精密压铸件产品营业收入为89,342.08万元，同比增长5.05%；有机硅胶产品营业收入为12,581.22万元，同比下降4.66%，毛利率提升8.84个百分点至41.92%。
	（1）请你公司结合业务发展、毛利率、期间费用、非经常性损益影响等变化情况解释报告期营业收入小幅增长而扣除非经常性损益后净利润大幅下滑的原因及合理性。
	（2）2015年至2019年，你公司铝合金、镁合金等轻合金精密压铸件产品毛利率分别为29.19%、28.05%、23.27%、21.71%、17.99%。请你公司结合行业发展、市场竞争、产品销售均价、采购成本变化等说明2015年以来铝合金、镁合金等轻合金精密压铸件产品毛利率持续下滑的原因及合理性，说明是否与同行业可比公司变化情况一致。请你公司分析铝合金、镁合金等轻合金精密压铸件产品毛利率是否存在继续下滑风险，如是，请你公司披露原因并充分提示风险。
	（3）请你公司结合行业发展、业务模式、产品销售均价、采购成本变化等解释报告期有机硅胶产品毛利率大幅提升的原因及合理性，说明是否与同行业可比公司变化情况一致，如不一致，请充分说明原因及合理性。
	（4）请你公司就毛利率变化进行敏感性分析，说明毛利率变化对你公司净利润的影响。
	（5）报告期你公司非经常性损益合计7,731.87万元，其中计入当期损益的政府补助金额为6,000.10万元，占净利润比重达58.20%。请你公司结合业务模式、补贴政策等说明是否对政府补助存在重大依赖以及政府补助是否具备可持续性，并请充分提示相关风险。
	请保荐机构及年审机构核查并发表明确意见。
	（1）请你公司结合业务发展、毛利率、期间费用、非经常性损益影响等变化情况解释报告期营业收入小幅增长而扣除非经常性损益后净利润大幅下滑的原因及合理性。
	（2）2015年至2019年，你公司铝合金、镁合金等轻合金精密压铸件产品毛利率分别为29.19%、28.05%、23.27%、21.71%、17.99%。请你公司结合行业发展、市场竞争、产品销售均价、采购成本变化等说明2015年以来铝合金、镁合金等轻合金精密压铸件产品毛利率持续下滑的原因及合理性，说明是否与同行业可比公司变化情况一致。请你公司分析铝合金、镁合金等轻合金精密压铸件产品毛利率是否存在继续下滑风险，如是，请你公司披露原因并充分提示风险。
	（3）请你公司结合行业发展、业务模式、产品销售均价、采购成本变化等解释报告期有机硅胶产品毛利率大幅提升的原因及合理性，说明是否与同行业可比公司变化情况一致，如不一致，请充分说明原因及合理性。
	（4）请你公司就毛利率变化进行敏感性分析，说明毛利率变化对你公司净利润的影响。
	（5）报告期你公司非经常性损益合计7,731.87万元，其中计入当期损益的政府补助金额为6,000.10万元，占净利润比重达58.20%。请你公司结合业务模式、补贴政策等说明是否对政府补助存在重大依赖以及政府补助是否具备可持续性，并请充分提示相关风险。
	2.报告期末，你公司商誉余额为1.70亿元，主要系收购深圳市欧普特工业材料有限公司（以下简称欧普特）形成，本期未计提商誉减值准备。年报显示，欧普特2019年度实现净利润2,670.67万元，2017年度至2019年度累计实现净利润6,504.26万元，欧普特原股东需向你公司支付业绩补偿款95.74万元。银信资产评估有限公司对欧普特采用收益法进行评估，以资产组资产预计未来现金流量的现值作为其可回收金额。
	（1）请你公司充分说明2019年末商誉减值测试时对未来现金流量预测时所选取的关键参数，包括但不限于销量、价格、成本、费用、预测期增长率和稳定期增长率等，并说明选取参数是否有可靠数据来源，是否与历史数据、运营计划、行业数据等情况相符。（3）请你公司说明在利用评估机构工作成果时，是否对评估机构的评估目的、评估基准日、评估假设、评估对象、评估范围、价值类型等与商誉减值测试的符合程度给予了充分关注。
	（2）年报显示，2019年欧普特营业收入同比下滑5.28%；2018年、2019年欧普特净利润率分别为16.53%、21.16%，其中2019年净利润率提升主要系2019年毛利率较2018年提升近8.84个百分点。减值测试过程中评估假设欧普特预测期营业收入增长率为19.78%~3.63%、利润率为19.82%~17.13%。请你公司结合上述情况，以及欧普特近三年及又一期营业收入变化、盈利情况、承诺业绩完成情况、在手订单等，说明评估假设欧普特预测期营业收入增长率、利润率的具体依据及合理性，以及欧普特...
	（3）请你公司说明在利用评估机构工作成果时，是否对评估机构的评估目的、评估基准日、评估假设、评估对象、评估范围、价值类型等与商誉减值测试的符合程度给予了充分关注。
	（4）请补充披露2018、2019年度商誉减值测试中的相关评估报告及评估说明并向我部报备相关业务约定书，并请评估师对照《会计监管风险提示第8号——商誉减值》的要求，说明是否在评估报告或评估说明中充分披露了与商誉减值测试相关的评估要素、关键参数及其他对评估结论有重要影响的具体信息。
	（5）请评估师说明本次对商誉减值相关事项进行评估时，是否对商誉所在资产组进行了现场调查，是否对收集的资料进行必要的核查验证以及采取的具体调查手段及内容，包括但不限于观察、询问、访谈、核对、函证、监盘、实地调查等。
	（6）请年审机构说明是否认为商誉减值事项存在特别风险，如存在，是否采用敏感性分析等方法评价管理层所作判断的合理性；商誉减值测试作为特别审计事项，是否在审计工作底稿中详细记录了应对措施的实施情况。
	（1）请你公司充分说明2019年末商誉减值测试时对未来现金流量预测时所选取的关键参数，包括但不限于销量、价格、成本、费用、预测期增长率和稳定期增长率等，并说明选取参数是否有可靠数据来源，是否与历史数据、运营计划、行业数据等情况相符。
	（2）年报显示，2019年欧普特营业收入同比下滑5.28%；2018年、2019年欧普特净利润率分别为16.53%、21.16%，其中2019年净利润率提升主要系2019年毛利率较2018年提升近8.84个百分点。减值测试过程中评估假设欧普特预测期营业收入增长率为19.78%~3.63%、利润率为19.82%~17.13%。请你公司结合上述情况，以及欧普特近三年及又一期营业收入变化、盈利情况、承诺业绩完成情况、在手订单等，说明评估假设欧普特预测期营业收入增长率、利润率的具体依据及合理性，以及欧普特...
	（4）请补充披露2018、2019年度商誉减值测试中的相关评估报告及评估说明并向我部报备相关业务约定书，并请评估师对照《会计监管风险提示第8号——商誉减值》的要求，说明是否在评估报告或评估说明中充分披露了与商誉减值测试相关的评估要素、关键参数及其他对评估结论有重要影响的具体信息。
	（5）请评估师说明本次对商誉减值相关事项进行评估时，是否对商誉所在资产组进行了现场调查，是否对收集的资料进行必要的核查验证以及采取的具体调查手段及内容，包括但不限于观察、询问、访谈、核对、函证、监盘、实地调查等。
	评估师回复：
	（6）请年审机构说明是否认为商誉减值事项存在特别风险，如存在，是否采用敏感性分析等方法评价管理层所作判断的合理性；商誉减值测试作为特别审计事项，是否在审计工作底稿中详细记录了应对措施的实施情况。
	3.年报显示，报告期末你公司应收东莞市财政局清溪分局高铁拆迁补偿款7,723.16万元；本期确认高铁搬迁补偿资产处置收益金额4,310.33万元、高铁拆迁补偿营业外收入4,976.54万元；报告期资产处置收益发生额3,639.02万元。请你公司补充披露高铁拆迁事项相关会计处理及其依据，结合拆迁款收到时点、拆迁资产交付情况等说明本期确认高铁搬迁补偿资产处置收益、高铁拆迁补偿营业外收入是否符合《企业会计准则》相关规定。请保荐机构及年审机构核查并发表明确意见。
	4.年报显示，公司2019年研发投入6,110.75万元，其中研发支出资本化的金额为390.56万元，资本化研发支出占研发投入的比例为6.39%，2018年研发资本化率为0。请你公司说明2018年、2019年研发投入资本化条件认定是否一致，结合具体研发内容、研发流程等说明本期研发支出资本化确认具体时点，当期资本化金额确定依据及合理性。请保荐机构及年审机构核查并发表明确意见。
	5.你公司及其控股子公司巢湖宜安云海科技有限公司属于环境保护部门公布的重点排污单位。
	（1）请你公司按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第2号—年度报告的内容与格式（2015年修订）》相关要求补充披露主要污染物达标排放情况、同行业环保参数比较等环境信息。
	（2）请你公司自查并说明报告期是否存在因环境保护方面的违法违规行为被环保主管部门行政处罚、因安全生产事故被安全监督监管部门行政处罚的情形。如有，请你公司说明是否履行信息披露义务。请保荐机构及年审机构核查并发表明确意见。
	（1）请你公司按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第2号—年度报告的内容与格式（2015年修订）》相关要求补充披露主要污染物达标排放情况、同行业环保参数比较等环境信息。
	公司高度重视环境保护问题，严格执行国家相关环境保护法律法规，对生产过程中产生的污染物严格控制，做到从源头上控制污染物排放，并对生产过程中产生的不同污染物分别采取不同的治理方法，确保了上述污染排放指标均达到国家标准。
	（2）请你公司自查并说明报告期是否存在因环境保护方面的违法违规行为被环保主管部门行政处罚、因安全生产事故被安全监督监管部门行政处罚的情形。如有，请你公司说明是否履行信息披露义务。请保荐机构及年审机构核查并发表明确意见。

