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AL FiTt
T H 2% BRHE BEBEH | BERESEN | BEAEERASH
b7 B:LE s a2 2,810.00 2,810.00 980.00
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2018 4% 14,856.13 611.9 24.28
2019 4 15,339.80 882.8 17.38
A - - 2293

WEHBE - - 15.00

AREEHRTH ARPU {E T R 454 J5 415 Balr =4 7 52 ARPU {& 1728 &
AFFNFAA T, ARPU {8 TR 2 4 B 1

@ B i
2019 S5 VUL I A % dh P HLIRAT B oL T
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FHCE (MAUD JUERE TN, 2 2019 522K A6 P 288 6,700 73, BARTE LT -

FRIFESE 2015 4F 2016 4E 2017 & 2018 & 2019 &
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12 A MAU CEH D) 5.60 21.80 29.50 54.70 66.9
HyamsE CHIATO 0.04 0.18 0.37 0.54 0.73
FELBEITION (278) 1.18 1.36 242 411 8.58

JEAEAE BIEE Y 39 A HEM Q5L T 1999 48, R E A I i AL BB A, N
RER P mEZ MRS RRE R Mtz —, TET NP RAIUR M EL
RITE BIRSs, A s. 24 LZRE TR S0 2 7 AN PR i R 55 H
TR, 2019 4F 39 fEFEMLA VT M & (UV, $ZBSZUi RS 882.80 Jik. 39 fi
W C s s Ol 20 4F, FriRZR i s, B A i s
REB, JEAAE BAR KSR T H (S sE e T RSBl tedh, R LR
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SEWIORFF 930 73 IIE R AL AR BN & B

it IR, RAT NARRSEAR I H AR F P E TN A A A
WG _ER I, AT H AR SRS T
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WH T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 T+6 T+7 T+8
MR A 186 465 | 651 837 930 930 930 930
ARPU(7T/IA™) 15 15 15 15 15 15 15 15
N (o) 2790 | 6,975 | 9,765 [ 12,555 | 13,950 13,950 [ 13,950 13,950

@A H 5 7 W

BT ERWONTI, ARYE SRR BN, AT R a3 PR AR

B Jiot
5 i H T+ T+2 T+3 T+4 T+5 T+6 T+7 T+8
1 BN | 2,790.00 | 6,975.00 | 9,765.00 | 12,555.00 | 13,950.00 | 13,950.00 | 13,950.00 | 13,950.00
2 BALEA | 1,020.82 | 1,435.17 | 1,593.13 | 1,851.99 | 1,991.82 [ 2,012.68 | 2,034.58 | 2,057.58
3 | Bl Lt 10.08 86.16 86.16 86.16 86.16
4 HERH 537.62 926151 1,063.55 | 1,202.24 | 1,286.48 | 1,316.35 | 1,347.71 | 1,380.63
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5 | e 5580 | 13950 | 19530 | 25110 | 279.00 | 279.00 | 279.00 | 279.00
6 | WIRMA | 382715 7,32270 | 7,788.60 | 572026 | 4,199.45 | 3,500.83 | 3,210.91 | 2,965.00
7 | BiiRIE | -2651.39 | 284853 | 87558 | 351932 | 6,107.00 | 6,664.99 | 6,991.64 | 7,181.63
8 i 487.64 | 999.75 | 1,048.75 | 1,077.25
9 VRE | 265139 | -2,848.53 | -875.58 | 3,519.32 | 561945 | 566524 | 594290 | 6,104.39
10 | BRE 7942% | 8369% | 8525% | 85.72% | 8557% | 8542% | 85.25%
1| AR 28.03% | 4028% | 4061% | 4260% | 43.76%
L8V B T
AR YR ST H TR0 E M B AS B AR L
B FiTT
T B T+1 T#2 | T3 | TH | T#5 | T+6 | T+7T | T+8
T% 20592 | 360.36 | 378.38 | 397.30 | 417.16 | 438.02 | 459.92 | 48292
R | 7496 | 7496 | 7496 | 7496 | 7496 | 7496 | 7496 | 74.96
FRFRS | 7254 | 181.35 | 253.80 | 32643 | 36270 | 362.70 | 36270 | 362.70
SEMR% | 2790 | 6975 | 9765 | 12555 | 13950 | 139.50 | 139.50 | 139.50
55 139.50 | 348.75 | 48825 | 627.75 | 697.50 | 697.50 | 697.50 | 697.50
o 500.00 | 400.00 | 300.00 | 300.00 | 300.00 | 300.00 | 300.00 | 300.00
&t 1,020.82 | 1,435.17 | 1,503.13 | 1,851.99 | 1,991.82 | 2,012.68 | 2,034.58 | 2,057.58
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AR
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BE N A S R AIEA] 12.90% (=201155) T3

BOARMR S5 9% A5 BRSS9 [ 57 55 $ 526 Ja A s AL = SE A N AR o 8 A (Y
LL s, BRSO R

FE BAMRS 5 BIR% 555
2017 4R 3.30% 1.23% 4.31%
2018 4FJ 1.83% 0.76% 5.08%
2019 4F 1.31% 0.96% 10.05%

T 2.51% 1.00% 4.70%
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TR HAE 2.60% 1.00% 5.00%

HoAh R AS T3 R AR AR 2o T RS 1 oA M HoAh B B A . R AR 2
S5, FARGERERERSET EEVM AT SO RS (20 J578-50
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100 3G Hiit s

il A5 4 % B i

ATFH 3 142 8 S SR B ) 7% 3% 2% I LI A . 0 2 B A kb 7
HE M.

il 345 [|] 2% FH 7

AT AR 90 PR AT YRS, RS SR 9
GENECINGE R YNGE €L e TS eI
47 IFL B 2 50 L 000 LB 5 U350 P 5 SO N RO B 7 45 51,
WP S JRAs PSP 5 4L BT IS, WUBA 68 2 4E A S0 AR
A L BRI L UL RO R %645, SUI IR
BRI ) 291457

R
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@757 I g 00 515

AT H B g S

A JiTt
HH T+1 T+2 T+3 T+4 T+5 T+6 T+7 T+8
RERAN 2,790.00 [  6,975.00 | 9,765.00 | 12,555.00 | 13,950.00 | 13,950.00 | 13,950.00 | 14,165.93
BN 2,790.00 [ 6,975.00 |  9,765.00 | 12,555.00 | 13,950.00 | 13,950.00 | 13,950.00 | 13,950.00
Eg)gﬁ 215.93
WEWH | 10,06513 | 11,692.05 | 10,395.85 | 5812.50 | 6,739.44 | 7,418.86 | 7,638.63 | 7,846.39
BB 899.08
WA 1,919.18 1,382.46 1,016.94
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WA 880.19 1,173.58 880.19
B g AR

SR 3,254.72 4,339.62 3,254.72
BRI
N NIRAES
mzj];;ﬁ 18.42 -12.09 -12.27 -8.68 -3.97 0.74 0.78 0.78
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	目  录
	问题1、本次拟募集资金2.83亿元用于智慧医疗健康服务平台功能升级及内容扩充项目。请补充说明：（1）各项投资构成是否属于资本性支出，募投项目建设进展，是否以募集资金置换董事会前投入；（2）本次募投项目建成后的服务模式和盈利模式，与公司现有业务的区别与联系；（3）结合同行可比公司类似项目说明效益测算过程是否谨慎合理；（4）结合账面货币资金、现金流等情况说明本次募集资金的必要性及规模的合理性。
	问题2、报告期内申请人存货账面价值700-1000万元，主要为医疗服务业务的库存商品，而同期医疗服务收入1.3-1.9亿元，营业成本1.2-1.8亿元。请申请人补充说明医药用品及耗材的数量、金额、库龄结构等，结合公司业务模式、采购模式、存货周转情况等说明库存金额较小的原因及合理性，是否与医疗服务业务规模相匹配。
	问题3、2019年末申请人商誉账面原值5.80亿元，其中启生信息原值5.70亿元，未计提减值准备；贵阳六医原值647.38万元、贵州拉雅原值290.68万元，均全额计提减值准备。请补充说明2019年启生信息商誉减值测试依据、过程是否谨慎合理，控股子公司贵阳六医资产是否存在较大减值风险。
	问题4、最近三年一期申请人综合毛利率逐期下滑，其中医疗服务毛利率由2017年的6.52%下滑到最近一期的0.99%，移动转售业务毛利率由18.38%上升到43.73%。请：（1）结合医疗业务盈利模式、业务成本构成及变动等情况分析说明毛利率大幅下降的原因，是否存在持续下滑并转亏的风险；（2）结合用户数量、每用户平均收入、产品套餐定价情况详细说明移动转售业务毛利率大幅上升的原因及合理性；（3）结合公司未来业务发展方向、主营业务收入构成等分析说明申请人综合毛利率是否存在持续下滑风险，是否存在改善业绩波动...
	问题5、报告期内申请人存在多家参股子公司。其中拉萨朗游、动视云亏损，网阳娱乐无实际经营，三者均为游戏开发公司；叁玖医疗主要运营39互联网医院，采取与贵阳六医的合作运营模式，由贵阳六医按照合同约定比例支付技术服务费。请申请人补充说明：（1）公司投资多家游戏开发公司的原因及商业合理性，与公司主营业务的协同效应，相关投资是否存在减值风险；（2）叁玖医疗与贵阳六医的具体合作内容及分成方式，相关定价是否公允，该模式下叁玖医疗的毛利率，申请人对叁玖医疗的后续持有及投资计划，结合叁玖医疗的股权结构、经营财务情况...
	问题6、请申请人补充说明董事会前六个月至今公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况，最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）。
	问题7、请申请人列表说明公司最近36个月内受到的处罚金额在1万元以上的行政处罚情况。请保荐机构和律师结合上述情况核查公司是否存在《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》第十条第（三）项的情形。
	问题8、请申请人说明公司与实际控制人控制的其他主体同业竞争的情况，本次发行是否新增同业竞争，以及涉及避免同业竞争承诺的履行情况。
	问题9、请申请人明确本次募集资金投入实施主体方式。
	问题10、发行人是否存在其他未决诉讼情况；发行人未就贵阳六医未决诉讼事项确认预计负债，是否符合企业会计准则的规定。请保荐机构和会计师发表意见。

