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证券代码：000837     证券简称：*ST 秦机     公告编号：2020-39 

秦川机床工具集团股份公司 

关于支付现金收购陕西法士特沃克齿轮有限公司 

100%股权暨关联交易的公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完

整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

重要内容提示： 

1、秦川机床拟以现金 42,886.18 万元收购控股股东法士特集团

持有的沃克齿轮 100%股权。 

2、本次交易构成关联交易，但不构成《上市公司重大资产重组

管理办法》规定的重大资产重组，亦不构成重组上市。 

3、本次交易已经公司第七届董事会第二十七次会议、第七届监

事会第十二次会议审议通过，关联董事严鉴铂、刘金勇、王俊锋、刘

平安回避表决，公司独立董事对本次关联交易进行了事前认可，并发

表了独立意见。根据《公司章程》规定，本次交易尚需提交股东大会

审议。 

4、本次交易完成后可能给上市公司带来一定的风险因素，提请

投资者特别关注本公告“十三、风险提示”的相关内容。 
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释义： 

除非另有说明，下列简称具有如下特定含义： 

一、一般术语 

秦川机床、上市

公司、公司 
指 

秦川机床工具集团股份公司，在深圳证券交易所上市，

股票代码：000837 

法士特集团 指 陕西法士特汽车传动集团有限责任公司 

沃克齿轮、标的

公司 
指 陕西法士特沃克齿轮有限公司 

本次交易 指 
秦川机床拟以现金 42,886.18 万元收购控股股东法士

特集团持有的沃克齿轮 100%股权。 

陕西法士特 指 陕西法士特齿轮有限责任公司 

宝鸡法士特 指 宝鸡法士特齿轮有限责任公司 

西安传动 指 西安法士特汽车传动有限公司 

黄工集团 指 陕西黄工集团齿轮有限责任公司 

宇通重工 指 郑州宇通重工有限公司 

重庆桂生 指 重庆市桂生机械制造有限公司 

陕西博瑞诚 指 陕西博瑞诚工程科技有限公司 

河北东安 指 河北东安精工股份有限公司 

西安步亚特 指 西安步亚特机械有限公司 

陕西省国资委 指 陕西省人民政府国有资产监督管理委员会 

陕西产投 指 陕西省产业投资有限公司 

《公司章程》 指 《秦川机床工具集团股份公司章程》 

《股权收购协议》 指 

《秦川机床工具集团股份公司与陕西法士特汽车传动集

团有限责任公司关于陕西法士特沃克齿轮有限公司之

股权收购协议》 

审计机构 指 亚太（集团）会计师事务所（特殊普通合伙） 

评估机构 指 中联资产评估集团有限公司 

基准日 指 本次交易的审计、评估基准日，即 2020 年 3 月 31 日 

元/万元 指 人民币元/人民币万元 

报告期、最近两

年及一期 
指 2018 年度、2019 年度、2020 年 1-3 月 

本公告中部分合计数与各明细数直接相加之和在尾数上如有差

异，这些差异是由于四舍五入造成的。 

https://www.qichacha.com/firm_b242cc0a794410211d257fdb23002176.html
https://xin.baidu.com/detail/compinfo?pid=xlTM-TogKuTwIiothZLz9CW7oL*IHuAjuQmd
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一、关联交易概述 

1、为拓展公司高端机床产业链，进一步发挥产业链上下游的协

同效应，提升公司核心竞争力，同时落实我国关于深化国有企业改革

的相关要求，秦川机床与法士特集团于 2020 年 6 月 8 日签署了《股

权收购协议》，公司拟以现金 42,886.18 万元收购控股股东法士特集

团持有的沃克齿轮 100%股权。 

本次交易完成后，沃克齿轮将成为上市公司全资子公司，上市公

司将充分发挥其与沃克齿轮各自的业务优势，优化双方资源配置，为

秦川机床带来新的经济增长点。 

2、本次交易价格以评估机构出具的《秦川机床工具集团股份公

司拟收购股权所涉及陕西法士特沃克齿轮有限公司股东全部权益项

目资产评估报告》（中联评报字[2020]第 987 号）的评估结果为基础，

并经本次股权转让交易双方协商确定，沃克齿轮 100%股权的最终交

易价格为 42,886.18 万元。 

3、本次交易对方为公司控股股东法士特集团，本次交易构成关

联交易。公司严格按照《深圳证券交易所股票上市规则》《公司章程》

等规定，履行相关审议程序。 

本次关联交易已经公司第七届董事会第二十七次会议审议通过，

关联董事已回避表决；公司独立董事对本次关联交易进行了事前认可，

并发表了同意的独立意见。根据《公司章程》规定，本次交易尚需提

交股东大会审议。 

4、本次关联交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规

定的重大资产重组，亦不构成重组上市。 

二、交易对方的基本情况 
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（一）基本情况 

1、基本信息 

2、交易对方历史沿革及股本变动情况 

（1）1993 年 11 月，陕西汽车齿轮总厂成立 

1968 年，法士特集团的前身陕西汽车齿轮厂成立，隶属于中国

重型汽车集团公司。1993 年，根据国家及中国重型汽车集团公司的

文件要求，陕西汽车齿轮厂在陕西省登记注册，更名为陕西汽车齿轮

总厂，经济性质为全民所有制，注册资本为 1,500 万元。 

（2）2003 年，第一次增加注册资本 

2001 年 9 月，陕西省财政厅将陕西汽车齿轮锻造厂的国有资产

无偿划拨至陕西汽车齿轮总厂。2003 年，陕西汽车齿轮总厂将注册

资本由 1,500 万元增加至 9,217 万元，出资人为陕西省人民政府。 

（3）2006 年，法士特集团改制 

2005 年 10 月 17 日，陕西省人民政府下发《陕西省人民政府关

于组建陕西法士特集团有限公司及陕西法士特集团的批复》（陕政函

【2005】129 号），同意陕西汽车齿轮总厂整体改制为国有独资企业，

公司名称 陕西法士特汽车传动集团有限责任公司 

曾用名 陕西汽车齿轮总厂 

公司类型 有限责任公司（国有控股） 

住所 陕西省西安市高新区西部大道 129 号 

法定代表人 严鉴铂 

注册资本 50,000 万元人民币 

统一社会信用代码 91610000220566671X 

经营范围 

汽车传动产品、锻件、铸件、机械零部件、汽车零部件的

生产、销售；对外投资；进出口业务（国家限定或禁止进

出口的除外）；技术咨询。（依法须经批准的项目，经相关

部门批准后方可开展经营活动） 

成立日期 1993 年 11 月 19 日 
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出资人为陕西省国资委。经改制，法士特集团于 2006 年在陕西省工

商行政管理局完成本次改制的变更登记，注册资本为 5 亿元。 

（4）2020 年 4 月，第一次股权变更 

2020 年 4 月，陕西省国资委将持有的法士特集团 49%的股权无

偿划转至长安汇通有限责任公司。 

划转完成后，法士特集团的股权结构如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资方式 出资比例（%） 

1 陕西省国资委 25,500.00 货币 51.00 

2 长安汇通有限责任公司 24,500.00 货币 49.00 

合计 50,000.00 - 100.00 

3、股权结构 

截至本公告日，陕西省国资委直接及间接合计持有法士特集团

100%的股权，能够对其经营决策产生实质性影响，可以实际控制法

士特集团的经营管理活动，是法士特集团的控股股东和实际控制人。 

4、最近三年主营业务情况 

法士特集团主要经营汽车传动产品、锻件、机械零部件、汽车零

部件的生产、销售；对外投资；进出口业务。 

5、最近两年及一期主要财务指标 

法士特集团最近两年经审计财务数据及最近一期未经审计财务

数据如下： 

项目 2020 年 3 月 31 日 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 

总资产（元） 13,002,323,307.31 12,780,454,783.89 11,076,637,920.28 

净资产（元） 9,824,322,489.55 9,712,461,702.86 8,677,298,042.06 

总负债（元） 3,178,000,817.76 3,067,993,081.03 2,399,339,878.22 

净资产收益率（%） 0.97 10.63 9.47 

资产负债率（%） 24.44 24.01 21.66 

项目 2020 年 1-3 月 2019 年度 2018 年度 
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营业总收入（元） 1,192,730,717.23 5,127,289,195.68 4,725,016,642.27 

利润总额（元） 111,633,619.10 1,102,556,174.49 870,592,102.39 

净利润（元） 94,950,037.99 1,032,920,034.49 821,364,900.90 

注：净资产收益率=当期净利润/期末净资产 

6、诚信状况 

法士特集团诚信状况良好，不存在失信情况，包括但不限于未履

行法院生效判决、未按期偿还大额债务、未履行承诺、被证监会采取

行政监管措施或受到证券交易所纪律处分的情况等。 

（二）关联关系 

法士特集团为公司控股股东，根据《深圳证券交易所股票上市规

则》相关规定，本次交易构成关联交易。 

三、标的公司基本情况 

（一）基本情况 

（二）本次交易前股权结构 

截至本公告日，沃克齿轮的股权结构如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资方式 出资比例（%） 

1 法士特集团 13,000.00 货币 100.00 

合计 13,000.00 - 100.00 

公司名称 陕西法士特沃克齿轮有限公司 

曾用名 陕西沃克齿轮有限公司 

公司类型 有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

住所 陕西省西咸新区泾河新城永乐镇南段 

法定代表人 高勃 

注册资本 13,000 万元 

统一社会信用代码 91610000797922618E 

经营范围 

齿轮、传动和驱动部件制造、销售，工程机械的开发、生

产、销售、维修、租赁服务。（依法须经批准的项目，经

相关部门批准后方可开展经营活动） 

成立日期 2007 年 2 月 13 日 
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本次交易前，法士特集团直接持有沃克齿轮 100%的股权，是沃

克齿轮的控股股东；陕西省国资委间接持有沃克齿轮 100%的股权，

是沃克齿轮的实际控制人。 

（三）标的公司历史沿革及股本变动情况 

1、2007 年 2 月，沃克齿轮成立 

沃克齿轮由黄工集团和陕西产投于 2007 年 2 月出资设立，成立

时公司名称为陕西沃克齿轮有限公司，注册资本为 1,400 万元。黄工

集团出资 1,000 万元，其中以实物出资 980 万元，以货币出资 20 万

元；陕西产投出资 400 万元，均为货币出资。 

陕西兴华有限责任会计师事务所对上述出资出具了“陕兴验字

（2007）4-06 号”《验资报告》，验证截至 2007 年 1 月 29 日，沃克齿

轮已收到全体股东缴纳的注册资本合计 1,400 万元。其中，黄工集团

以实物资产形式出资 980 万元，以货币资金形式出资 20 万元；陕西

产投以货币资金出资 400 万元。陕西兴华有限责任会计师事务所对黄

工集团出资的设备、产成品进行了评估，评估基准日为 2006 年 10 月

31 日，评估价值为 984.63 万元，其中产成品 304.85 万元，设备 679.78

万元，并于 2006 年 11 月 27 日出具了“陕兴评报字（2006）14 号”

《资产评估报告》。 

2007 年 2 月 13 日，咸阳市工商行政管理局泾渭分局向沃克齿轮

核发了《营业执照》。 

沃克齿轮设立时，各股东出资额及出资比例情况如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资方式 出资比例（%） 

1 黄工集团 1,000.00 货币、实物 71.43 

2 陕西产投 4,00.00 货币 28.57 

合计 1,400.00 - 100.00 

2、2013 年 10 月，第一次股权转让、变更公司名称 



8 

2010 年 8 月 11 日，陕西省国资委印发《关于将陕西黄工集团齿

轮有限责任公司（含陕西沃克齿轮有限公司）整体划转陕西法士特汽

车传动集团有限责任公司管理的通知》（陕国资改革发【2010】260

号），将黄工集团和沃克齿轮整体划转至法士特集团。 

根据上级政府机关的文件，2013 年 10 月 11 日，沃克齿轮股东

会作出决议：（1）同意陕西产投将持有的沃克齿轮 28.57%股权转让

给法士特集团，转让价格为 317.507886 万元。股权转让每 1 元注册

资本对应作价为 0.7938 元，作价依据为沃克齿轮截至 2012 年 10 月

31 日的每股净资产（未经审计）。陕西产投与法士特集团就上述股权

转让事宜签订了股权转让协议。（2）同意变更公司名称为陕西沃克齿

轮有限公司。 

2013 年 11 月 20 日，陕西省工商行政管理局向沃克齿轮核发了

新的《营业执照》。 

本次股权转让完成后，各股东出资及出资比例情况如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资方式 出资比例（%） 

1 黄工集团 1,000.00 货币、实物 71.43 

2 法士特集团 400.00 货币 28.57 

合计 1,400.00 - 100.00 

3、2020 年 2 月，第二次股权转让、债转股 

2020 年 2 月 26 日，沃克齿轮股东会作出决议，同意黄工集团将

持有的沃克齿轮 71.43%的股权无偿划转给法士特集团直接持有。黄

工集团和法士特集团就上述股权转让事宜签订了《国有股权无偿划转

协议》。 

2020 年 3 月 13 日，沃克齿轮股东决定，同意将法士特集团享有

对沃克齿轮的债权 3,600 万元按照评估价值，以 1:1（每一元债权认

缴一元注册资本）认缴沃克齿轮注册资本 3,600 万元，将沃克齿轮的



9 

注册资本增加至 5,000 万元。沃克齿轮和法士特集团就上述事宜签订

了《增资协议》。 

中联资产评估有限公司于 2020 年 3 月 10 日出具了“中联（陕）

评报字【2020】第 1029 号”《资产评估报告》，确认截至 2019 年 12

月 31 日，法士特集团享有对沃克齿轮本金为 3,600 万元的债权的评

估价值为 3,600 万元。 

2020 年 3 月 13 日，西咸新区工商行政管理局泾河新城分局向沃

克齿轮核发了新的《营业执照》。 

本次股权转让及债转股完成后，各股东出资及出资比例情况如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资方式 出资比例（%） 

1 法士特集团 5,000.00 货币 100.00 

合计 5,000.00 - 100.00 

4、2020 年 4 月，第一次未分配利润转增股本 

2020 年 4 月 25 日，沃克齿轮股东作出决议，同意以截至 2020

年 3 月 31 日的《审计报告》为依据，将其未分配利润中的 8,000 万

元转增为注册资本，转增后注册资本为人民币 13,000 万元。 

陕西正德信会计师事务所有限责任公司对上述出资出具了“陕正

德信会验字（2020）003 号”《验资报告》，验证截至 2020 年 4 月 28

日止，沃克齿轮累计实收资本人民币 13,000 万元。 

2020 年 4 月 30 日，陕西省工商行政管理局向沃克齿轮核发了新

的《营业执照》。 

本次未分配利润转增股本完成后，各股东出资及出资比例情况如

下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资方式 出资比例（%） 

1 法士特集团 13,000.00 货币 100.00 

合计 13,000.00 - 100.00 
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（四）标的公司主要业务 

1、主营业务及产品 

按 照 国 家 统 计 局 《 国 民 经 济 行 业 分 类 》 国 家 标 准

（GB/T4754-2017），沃克齿轮所处行业隶属于“C36 汽车制造业”；

按照中国证监会发布的《上市公司行业分类指引》（2012 年修订），

沃克齿轮所处行业隶属于“C3670 汽车零部件及配件制造”。 

沃克齿轮主要从事商用汽车变速器齿轮、工程机械齿轮等零部件

的开发、生产和销售及外协精车加工，最近三年主营业务没有发生重

大变化。沃克齿轮的主要产品为商用汽车变速器齿轮、滑套、箱体、

杂件和工程机械齿轮，主要应用于中重型商用汽车领域和工程机械领

域。 

2、经营环节 

沃克齿轮作为汽车、工程机械变速器齿轮等零配件制造商，是变

速器总成厂商的上游供应方。沃克齿轮的产品被广泛应用于东风汽车

集团有限公司、中国第一汽车集团有限公司、中国重型汽车集团有限

公司、陕西重型汽车有限公司、北汽福田汽车股份有限公司等众多知

名企业的商用汽车领域；工程机械齿轮应用于装载机、公路机械等领

域。 

（1）采购及外协环节 

沃克齿轮的原材料为钢材，采购来源为国内各大钢厂。为适应激

烈的市场竞争，集中资源、降低成本、提高核心竞争力，沃克齿轮充

分利用我国机械加工专业化分工的优势，将锻造、粗车车削等初级工

序交由外协公司完成。 

（2）生产加工环节 

http://www.baidu.com/link?url=ZhVluCpZfE5sJuU5IlD9HbcobFl5ZyooEV9k1yHbzSlRCbc2EPqtRMobVkKJA1i4RflUne5toHwjrRFnDDalbd_MS4c8V4vEkh1qL9ENtFEsvkVDIEGoBHRkkHllUJeNJN1GaW6IXnjVmoTUaF0nrXYjI1-Zi1ZjOcGsbGCjN3jCtPcEgWV0_txJCR0c0lGhhPOMjM7xAoZ5BZo6qE8U_Sgm1rL7kOCfDLQOYzCaHwy
http://www.baidu.com/link?url=LVY1TtH60j5-T4n3inlw1IpHu-IDhcV21sj7Xrb7UWtjhmDik3cc_CSNKtoYt69rWxGWic-zCAtNlYrc9W5Np13H55gcIFLfJbfK3ZRjkAxfm6DCQOGftUIq5LkPXc7LWcn48ahnrIOKkX1-qI2S6okRtzB2BnwuN9EkFOKufpp_uNUrIClEq8tvEU83uQ5eK9mU8nNvdt8aeK1lQMKhj4LUf0HoBua-zqYgy4RHHX_
http://www.baidu.com/link?url=LVY1TtH60j5-T4n3inlw1IpHu-IDhcV21sj7Xrb7UWtjhmDik3cc_CSNKtoYt69rWxGWic-zCAtNlYrc9W5Np13H55gcIFLfJbfK3ZRjkAxfm6DCQOGftUIq5LkPXc7LWcn48ahnrIOKkX1-qI2S6okRtzB2BnwuN9EkFOKufpp_uNUrIClEq8tvEU83uQ5eK9mU8nNvdt8aeK1lQMKhj4LUf0HoBua-zqYgy4RHHX_
http://www.baidu.com/link?url=Ft8vmcqIe22rgnOIYh6KJeDrqQII2JOHEjr3YjM6lv38KU5uMuOK6BBvdjcQ-oqneylLvGM4da9HC0AeonySTKe_dymSgvFnsSZsPpLf9Y5dDpJGgQ0iGjMlr9vA16Eq72BJwVSXscaOSe3vx7Q76E6lFCCLDWP3B3imWgxoRQGjvHXVeAK_Svju0afORjS2xwaHGe5bxk3ZmS0HJnjvb_qaifhpeyJIEREpev6kz8S
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为确保核心工序的生产，变速器片齿轮、轴齿轮等生产中的精加

工、热处理等核心工序主要由沃克齿轮完成。沃克齿轮生产加工大体

分为精车车削、齿部加工环节。 

（3）终端产品销售环节 

沃克齿轮主营业务收入来自片齿轮、轴齿轮、滑套、箱体、杂件

的制造和销售及外协精车加工，其他业务收入来自于不合格品、铁屑

等废料的销售。终端产品的配送任务交由第三方物流完成。 

3、营业收入及营业成本 

（1）营业收入及营业成本 

①营业收入及营业成本 

单位：元 

项

目 

2020 年 1-3 月 2019 年度 2018 年度 

营业收入 营业成本 营业收入 营业成本 营业收入 营业成本 

主

营

业

务 

108,015,114.18 77,393,104.34 384,436,465.32 294,574,894.15 255,305,369.97 199,403,398.65 

其

他

业

务 

5,777,509.97 194,012.70 16,079,833.14 1,359,845.75 6,506,706.84 1,184,424.20 

合

计 
113,792,624.15 77,587,117.04 400,516,298.46 295,934,739.90 261,812,076.81 200,587,822.85 

②主营业务（分产品） 

单位：元 

项目 

2020 年 1-3 月 2019 年度 2018 年度 

主营业务 

收入 

主营业务 

成本 

主营业务 

收入 

主营业务 

成本 

主营业务 

收入 

主营业务 

成本 

齿轮及轴 46,956,374.78 34,392,698.15 181,610,011.99 135,885,771.23 145,322,174.98 108,311,336.28 

滑套类产品 28,634,420.52 20,782,623.71 84,564,265.38 63,280,200.99 30,111,409.00 22,645,196.13 

箱体类产品 7,625,125.76 8,008,896.38 31,148,600.00 31,066,543.01 27,185,067.88 26,418,320.66 

杂件类产品 8,650,269.94 8,365,050.84 34,563,618.73 35,127,084.26 26,202,973.89 24,998,832.01 
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项目 

2020 年 1-3 月 2019 年度 2018 年度 

主营业务 

收入 

主营业务 

成本 

主营业务 

收入 

主营业务 

成本 

主营业务 

收入 

主营业务 

成本 

其他产品 390,016.81 389,511.38 3,997,205.75 3,387,514.45 3,890,598.29 2,952,331.11 

外协加工 15,758,906.37 5,454,323.88 48,552,763.47 25,827,780.21 22,593,145.93 14,077,382.46 

合计 108,015,114.18 77,393,104.34 384,436,465.32 294,574,894.15 255,305,369.97 199,403,398.65 

（2）公司前五名客户的营业收入情况 

2020 年 1-3 月 

单位名称 金额（元） 
占公司全部营业收入的

比例（%） 

西安法士特汽车传动有限公司 96,327,270.11 84.65 

陕西法士特齿轮有限责任公司 10,509,589.51 9.24 

重庆市桂生机械制造有限公司 2,077,643.84 1.83 

陕西博瑞诚工程科技有限公司 972,022.99 0.85 

河北东安精工股份有限公司 591,309.48 0.52 

合计 110,477,835.93 97.09 

2019 年度 

单位名称 金额（元） 
占公司全部营业收入的

比例（%） 

西安法士特汽车传动有限公司 321,902,417.43 80.37 

陕西法士特齿轮有限责任公司 53,779,070.01 13.43 

宝鸡法士特齿轮有限公司 3,489,520.15 0.87 

陕西博瑞诚科技有限公司 2,965,437.26 0.74 

郑州宇通重工有限公司 2,726,656.17 0.68 

合计 384,863,101.02 96.09 

2018 年度 

单位名称 金额（元） 
占公司全部营业收入的

比例（%） 

西安法士特汽车传动有限公司 188,561,199.52 72.02 

陕西法士特齿轮有限责任公司 59,164,420.62 22.60 

郑州宇通重工有限公司 3,380,204.40 1.29 

宝鸡法士特齿轮有限公司 2,368,093.37 0.90 

陕西博瑞诚科技有限公司 1,800,158.21 0.69 

合计 255,274,076.12 97.50 
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4、核心竞争力 

（1）产品质量优势 

标的公司以产品质量为公司生存的根本，建立了完善的质量控制

体系，赢得了良好的市场声誉。标的公司设立了质量部，配备专业人

员对公司产品进行严格的质量检测。标的公司通过引进高精密的光谱

分析仪、三坐标测量仪、齿轮测量仪、轮廓度测量仪、圆柱度测量仪

等仪器大大提高了公司产品检测水平，保证了产品的质量。 

此外，标的公司已通过 IATF 16949:2016 质量管理体系认证，认

证范围为齿轮、花键轴和机械传动附件的制造。该认证是全球汽车零

部件行业最新的技术规范，为标的公司进入到更多厂商的汽车零部件

采购体系奠定了坚实的基础。标的公司在 IATF 16949:2016 的基础上

建立更为具体的以客户为导向的质量管理体系，质量控制覆盖原材料

采购、产品研究开发、生产、货物交付、售后管理等环节。 

（2）技术和人才优势 

标的公司设立技术部，专门从事商用汽车变速器齿轮的研究开发

和试制工作，技术团队中的部分专家和直接参与生产的部分专家有

20 年以上的研发和生产经验，其变速器齿轮工艺设计能力、生产管

理能力、品质管理能力均已达到行业先进水平。 

（3）成本管控优势 

标的公司在发展的过程中，引进了大量优秀的管理人才，建立了

科学的管理制度。标的公司在注重产品质量管理的同时也非常注重产

品成本的管理，专业的管理团队、高效精益的管理理念，有效控制了
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制造成本和管理费用，降低了产品成本。 

为适应激烈的市场竞争，降低成本、提高核心竞争力，标的公司

充分利用我国机械加工专业化分工的优势，将锻造、粗车等部分初级

工序交由外协公司完成，标的公司直接采购外协加工完成的齿轮毛坯

件。变速器片齿轮、轴齿轮等产品生产中的精加工、热处理及热后加

工等核心工序仍主要由公司直接完成，有利于集中公司资源，确保核

心工序的生产。这一模式有效地降低了管理成本，提高了标的公司盈

利能力。 

（4）地理位置优势 

标的公司位于国家级新区——陕西省西咸新区泾河新城境内，交

通网络便利，配套设施齐全。同时，其所处行业为地方产业政策支持

发展范围，物流成本与人力成本具有较大优势。 

（5）规模效应优势 

得益于近年来国家整体经济水平的高速发展和商用车市场需求

逐年提高，汽车零部件制造行业整合程度提高，标的公司的软、硬件

水平得到较大发展，行业规模效应优势得以充分体现。 

（五）最近两年及一期主要财务指标 

根据审计机构出具的《陕西法士特沃克齿轮有限公司 2018 年、

2019 年、2020 年 1-3 月审计报告》（亚会 A 审字（2020）0842 号），

沃克齿轮最近两年及一期经审计财务数据如下： 

项目 2020 年 3 月 31 日 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 

总资产（元） 428,654,805.81 384,472,287.40 235,583,265.13 

净资产（元） 181,163,105.91 116,637,177.45 61,418,608.47 

总负债（元） 247,491,699.90 267,835,109.95 174,164,656.66 
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净资产收益率（%） 11.21 46.27 21.98 

资产负债率（%） 57.74 69.66 73.93 

项目 2020 年 1-3 月 2019 年度 2018 年度 

营业总收入（元） 113,792,624.15 400,516,298.46 261,812,076.81 

利润总额（元） 23,932,640.35 63,284,363.44 15,903,983.29 

净利润（元） 20,356,866.27 53,841,529.05 13,502,150.63 

注：净资产收益率=当期净利润/期末净资产 

（六）标的公司主要资产情况 

1、固定资产 

沃克齿轮截至 2018 年 12 月 31 日、2019 年 12 月 31 日、2020 年

3 月 31 日经审计的固定资产账面价值如下： 

单位：元 

项目 2020 年 3 月 31 日 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 

房屋及建筑物 69,054,245.59 3,190,955.11 3,589,690.03 

机器设备 88,462,591.08 86,817,820.53 68,728,421.94 

运输工具 1,073,935.51 1,023,689.26 765,316.50 

电子设备 667,091.84 396,288.03 536,727.94 

合计 159,257,864.02 91,428,752.93 73,620,156.41 

注：根据法士特集团 2020 年 3 月 14 日的《陕西法士特汽车传动集团有限责

任公司股东决定》，同意黄工集团将其持有的部分房屋及建筑物、土地无偿划转

至沃克齿轮，其中：房屋建筑物原值 14,402,889.71 元，累计折旧 8,213,435.57

元。截至本公告日，以上转让的房屋及建筑物正在办理产权变更登记。 

（1）房屋建筑物 

沃克齿轮拥有房屋建筑物 18 项，建筑物总建筑面积 32,961.24

平方米，包括下料车间钢构、东厂区成品库、齿轮车间大棚、污水处

理站、锻工车间、汽车库等。构筑物 16 项，包括污水处理池、路面、

水塔等。 

截至本公告日，已办理产权证房屋 2 项，具体如下： 

序号 产权证号 建筑物名称 建筑面积（平方米） 
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1 咸阳市房权证泾阳县字第

0882 号 

东工地锻工车间厂房 9,184.00 

2 汽车电瓶车库房 1,086.99 

截至本公告日，尚未办理产权证房屋 11 项，具体内容见本公告

“十三、风险提示/（一）标的资产相关风险/3、部分土地、房屋产权

证尚未办理完毕的风险”。 

（2）机器设备 

沃克齿轮拥有机器设备 602 台（套），包括普通车床、花键铣床、

插齿机、保护气氛转底炉生产线、数控滚齿机、行车、环形渗碳淬火

热处理生产线、数控高速端面外圆磨床等。 

（3）车辆 

沃克齿轮拥有车辆 8 辆，具体如下： 

序号 车辆类型 车辆权属 

1 东风日产牌 EQ7250AC 小型轿车 沃克齿轮 

2 五菱牌 LZW6407BAF 小型普通客车 沃克齿轮 

3 东风雪铁龙牌 DC7165DTA 小型轿车 沃克齿轮 

4 英致牌 YZ6450EFBB1Z 小型普通客车 沃克齿轮 

5 北京现代牌 BH7161PAV 小型轿车 沃克齿轮 

6 江淮牌 HFC1041P93K7C2V 轻型普通客车 沃克齿轮 

7 宝骏 LZW6463CQYA 小型普通客车 沃克齿轮 

8 帝豪牌 HQ7182C04 小型轿车 沃克齿轮 

（4）电子设备 

沃克齿轮拥有电子设备共 27 台（套），包括电脑及打印机、空调

等。 

2、无形资产 

沃克齿轮截至 2018 年 12 月 31 日、2019 年 12 月 31 日、2020 年

3 月 31 日经审计的无形资产账面价值如下： 

单位：元 

项目 2020 年 3 月 31 日 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 



17 

土地使用权 18,829,220.49 17,247,350.03 - 

非专利技术 1,293,755.85 1,384,325.43 1,356,515.39 

合计 20,122,976.34 18,631,675.46 1,356,515.39 

注：根据法士特集团 2020 年 3 月 14 日的《陕西法士特汽车传动集团有限责

任公司股东决定》，同意黄工集团将其持有的部分房屋及建筑物、土地无偿划转

至沃克齿轮，其中：土地使用权 1,669,420.45 元。截止本公告日，沃克齿轮已

取得以上土地的土地证，土地性质仍为国有划拨工业用地，目前正在办理出让手

续。 

（1）土地使用权 

沃克齿轮拥有 3宗土地使用权，面积合计为 112,742.33平方米。

其中 45,189.00 平方米土地使用权为沃克齿轮 2019 年 4 月以出让方

式取得；剩余的 63,798.00 平方米为黄工集团无偿划转给沃克齿轮的

土地使用权，具体情况如下： 

序

号 
证载权利人 

土地产权证编

号 

宗地名

称 
土地位置 

土地

用途 

使用

权类

型 

终止日

期 

使用权面积

（平方米） 

1 

陕西法士特

沃克齿轮有

限公司 

陕（2019）西

咸新区不动产

权第 0000338

号 

项目用

地 1 

高泾大道

以北，正阳

大道以西 

工业 

用地 

国有 

出让 

2069 年

4月3日 
7,791.00 

2 

陕西法士特

沃克齿轮有

限公司 

陕（2019）西

咸新区不动产

权第 0000337

号 

项目用

地 2 

高泾大道

以北，原点

东二路以

西 

工业 

用地 

国有 

出让 

2069 年

4月3日 
37,398.00 

3 

陕西法士特

沃克齿轮有

限公司 

泾国用（93）

字第 373 号 

东厂区

土地 
永乐镇 

工业 

用地 

国有 

划拨 

无使用

年期限

制 

63,798.00 

（2）其他无形资产 

沃克齿轮拥有其他无形资产共 2 项，主要为办公软件仓库管理模

块、ERP 系统模块。 

（七）标的公司权属状况说明 

法士特集团所持沃克齿轮 100%股权的产权清晰无争议，不存在

抵押、质押及其他任何限制转让的情况，不涉及诉讼、仲裁事项或查
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封、冻结等司法措施，不存在妨碍权属转移的其他情况。 

（八）关联交易情况及规范、减少关联交易的措施 

1、标的公司现有关联交易情况 

本次交易前，沃克齿轮与其报告期内发生关联交易的法士特集团

及参股公司的关联关系架构图如下： 

 

最近两年及一期，沃克齿轮与关联方因销售业务发生的关联交易

合 计 金 额 分 别 为 251,398,734.27 元 、 380,175,307.59 元 、

107,625,097.37 元，占比分别为 96.02%、94.92%、94.58%。具体

明细如下： 

序

号 
单位名称 

关联交易金额（元） 

2020 年 1-3 月 2019 年度 2018 年度 

1 西安法士特汽车传动有限公司 96,327,270.11 321,902,417.43 188,561,199.52 

2 陕西法士特齿轮有限责任公司 10,509,589.51 53,779,070.01 59,164,420.62 

3 宝鸡法士特齿轮有限公司 465,832.39 3,489,520.15 2,368,093.37 

4 
陕西法士特汽车传动集团有限

责任公司 
322,405.36 1,004,300.00 1,305,020.76 

合计 107,625,097.37 380,175,307.59 251,398,734.27 

关联交易占营业收入比例 94.58% 94.92% 96.02% 



19 

2、规范、减少关联交易的措施 

（1）法士特集团对西安传动、陕西法士特、宝鸡法士特尚未达到

控股水平，对各公司的重大事项决策无控制权。未来，法士特集团将

保证沃克齿轮继续基于市场平均定价水平与各方签订销售合同。同时，

法士特集团及秦川机床将进一步为沃克齿轮开拓下游市场，共同规划

产业整合和协同，减少关联公司的采购和销售。 

（2）公司严格按照《公司法》和《公司章程》的要求，建立了完

善的股东大会、董事会、监事会制度，并通过《股东大会议事规则》、

《董事会议事规则》和《关联交易管理制度》、《独立董事工作制度》

等制度，对关联交易的决策权力和程序等方面做出了较为详尽的规定。

对于不可避免的关联交易，公司将严格执行公司章程制定的关联交易

决策程序、回避制度和信息披露制度，进一步健全公司治理结构，保

证关联交易的公平、公正、公允，避免关联交易损害公司及股东利益。 

（3）公司将注重独立董事作用的发挥，独立董事将在避免同业竞

争、规范和减少关联交易方面发挥重要作用，积极保护公司和中小投

资者的利益。 

（九）标的公司评估情况 

公司聘请具有证券期货相关业务许可证的评估机构中联资产评

估集团有限公司对标的公司进行评估。评估机构采用资产基础法和收

益法，按照必要的评估程序，对沃克齿轮股东权益在评估基准日 2020

年 3 月 31 日的价值进行了评估。 

1、资产基础法评估结论 

资产账面价值 42,865.48 万元，评估值 48,331.81 万元，评估增值

5,466.33 万元，增值率 12.75%。 

https://xin.baidu.com/detail/compinfo?pid=xlTM-TogKuTwIiothZLz9CW7oL*IHuAjuQmd
https://xin.baidu.com/detail/compinfo?pid=xlTM-TogKuTwIiothZLz9CW7oL*IHuAjuQmd
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负债账面价值 24,749.17 万元，评估值 23,622.07 万元，评估减值

1,127.10 万元，减值率 4.55%。 

净资产账面价值 18,116.31 万元，评估值 24,709.74 万元，评估增

值 6,593.43 万元，增值率 36.39%。 

2、收益法评估结论 

采用现金流折现方法（DCF）对企业股东全部权益价值进行评估。

沃克齿轮在评估基准日 2020 年 3 月 31 日的净资产账面值 18,116.31

万元，评估后的股东全部权益资本价值（净资产价值）为 42,886.18

万元，增值 24,769.87 万元，增值率 136.73%。 

3、评估结果的选取 

资产基础法为从资产重置的角度间接地评价资产的公平市场价

值，是企业价值评估的一种基本评估方法，是以资产负债表为基础，

从资产投入的角度出发，以各单项资产及负债的重置价值替代其历史

成本，然后对各单项资产的评估结果进行加和，是一种静态的评估方

法，受主观判断因素的影响相对较小。 

收益法则是从决定资产现行公平市场价值的基本依据—资产的

预期获利能力的角度评价资产，符合市场经济条件下的价值观念。沃

克齿轮目前经营业务主要为西安传动、陕西法士特、宝鸡法士特等法

士特集团关联单位的配套生产和加工业务。该公司主要客户相对比较

集中，但业务也相对稳定、持续，且从最近三年沃克齿轮业务的发展

趋势及 2020 年 1-3 月的业绩情况看，2020 年新冠肺炎疫情对陕西法

士特沃克齿轮有限公司的经营业绩影响较小。沃克齿轮完善了法士特

集团关联单位变速器总成生产供应链条，此次股权转让后并不改变沃

克齿轮已建立的客户关系及稳定的供应链条，该企业价值更多涵盖了
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法士特集团关联单位之间建立的供应链条价值及稳定的客户关系。基

于已建立的稳定的供应链条及客户关系前提下，本次评估目的为收购

股权，收益法更能反映其盈利水平、企业整体价值，从而客观地反映

了企业净资产的市场价值。 

通过以上分析，评估机构选用收益法评估结论作为本次股东全部

权益价值的参考。由此得到沃克齿轮股东全部权益在基准日时点的价

值为 42,886.18 万元。 

（十）标的公司诚信状况 

沃克齿轮诚信状况良好，不存在失信情况，包括但不限于未履行

法院生效判决、未按期偿还大额债务、未履行承诺、被证监会采取行

政监管措施或受到证券交易所纪律处分的情况等。 

（十一）其他 

1、沃克齿轮公司章程及其他文件中不存在法律法规之外其他限

制股东权利的条款。 

2、本次交易将导致公司的合并报表范围变更，沃克齿轮将纳入

合并报表范围内。截至本公告日，沃克齿轮不存在为他人提供担保、

委托理财的情况。 

四、关联交易的定价政策及定价依据 

1、定价政策及定价依据 

本次通过协议转让方式收购股权，聘请了具有证券期货相关业务

资格的审计及评估机构，对标的公司进行资产审计和评估，并出具了

《秦川机床工具集团股份公司拟收购股权所涉及陕西法士特沃克齿轮

有限公司股东全部权益项目资产评估报告》（中联评报字[2020]第 987

号）的评估结果为基础进行确定。 
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截至评估基准日 2020 年 3 月 31 日，沃克齿轮股东全部权益在基

准日时点的账面价值 18,116.31 万元，评估后的股东全部权益资本价

值（净资产价值）为 42,886.18 万元，增值 24,769.87 万元，增值率

136.73%。据此，经本次股权转让交易双方协商确定，沃克齿轮 100%

股权的最终交易价格为 42,886.18 万元。 

2、关于沃克齿轮评估增值率超过 100%的说明 

评估机构对沃克齿轮公司管理层依法提供并保证合理性、合法性、

完整性的未来收益预测资料与历史经营指标进行对比分析，与管理层

进行了访谈，讨论未来各种可能性，结合被评估单位的人力资源、技

术水平、资本结构、经营状况、历史业绩、发展趋势，考虑宏观经济

因素、所在行业现状与发展前景，分析未来收益预测资料与评估目的

及评估假设是适用的。未来收益预测中经营管理、业务架构、主营业

务收入、毛利率、营运资金、资本性支出、资本结构等主要参数与评

估假设、价值类型是基本保持一致性的。 

沃克齿轮未来净利润预测表如下： 

单位：万元 

项目 2020 年 4-12 月 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 永续期 

收入 33,747.39  45,603.71  46,088.94  46,574.45  47,060.25  47,546.36  47,546.36  

其他业务收入 1,250.63  1,868.69  1,890.67  1,912.67  1,934.68  1,956.70  1,956.70  

成本 25,770.05  34,680.66  35,046.52  35,412.69  35,779.15  36,145.94  36,145.94  

其他业务成本 105.12  133.87  135.29  136.72  138.14  139.57  139.57  

营业税金及附加 244.94  393.32  396.13  401.45  403.40  409.59  409.59  

营业费用 789.45  1,070.93  1,082.31  1,093.69  1,105.08  1,116.48  1,116.48  

管理费用 3,837.96  4,774.18  4,943.08  5,114.36  5,291.27  5,474.74  5,474.74  

财务费用 160.57  250.34  152.25  0.00  0.00  0.00  0.00  

营业利润 4,089.92  6,169.11  6,224.04  6,328.22  6,277.88  6,216.74  6,216.74  

利润总额 4,089.92  6,169.11  6,224.04  6,328.22  6,277.88  6,216.74  6,216.74  
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减：所得税 469.26  822.76  829.91  844.44  835.80  825.53  825.53  

所得税率 0.15  0.15  0.15  0.15  0.15  0.15  0.15  

净利润 3,620.66  5,346.35  5,394.13  5,483.78  5,442.08  5,391.21  5,391.21  

根据评估机构对沃克齿轮未来净利润的预测，秦川机床通过本次

交易，除了能够获取沃克齿轮的资产以外，还能获取到其人才资源、

技术能力、供应链条价值及稳定的客户关系等，这些资源还能与秦川

机床产生协同效应，进一步提升秦川机床的盈利能力，能够为秦川机

床未来几年提供稳定的利润来源和稳定的现金流入。因此，沃克齿轮

评估增值率超过 100%是合理的。 

综上，本次关联交易定价客观、公允、合理，符合国家的相关规

定，不存在损害公司和中小股东利益的情况。 

五、本次关联交易的资金来源 

本次交易的资金全部来源于上市公司的自筹资金。 

六、本次关联交易的主要内容及履约安排 

公司与法士特集团于 2020 年 6 月 8 日签订了《股权收购协议》，

主要内容如下： 

（一）协议主体 

甲方（收购方）：秦川机床工具集团股份公司 

乙方（出售方）：陕西法士特汽车传动集团有限责任公司 

丙方（目标公司）：陕西法士特沃克齿轮有限公司 

（二）标的资产 

标的资产系乙方持有的丙方 100%的股权及其衍生权益，包括但

不限于决策权、收益权、处置权等权利。 

（三）股权转让价格 

1、各方同意，乙方向甲方转让其持有丙方 100%股权，本次交易
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作价基于评估机构出具的《秦川机床工具集团股份公司拟收购股权所

涉及陕西法士特沃克齿轮有限公司股东全部权益项目资产评估报告》

（中联评报字[2020]第 987 号）的评估结果进行确定。 

2、截至评估基准日 2020 年 3 月 31 日，评估结论采用收益法评

估结果，目标公司全部权益价值评估结果为 42,886.18 万元。据此，

经本次交易双方友好协商确定，目标公司 100%股权的最终交易价格

为 42,886.18 万元。 

（四）股权转让价款的支付 

1、本协议生效后，工商变更前，甲方以现金方式将上述股权转

让款一次性转入乙方银行账户内。 

2、乙方的收款账户为： 

账户：陕西法士特汽车传动集团有限责任公司 

银行账号：61001865500050000246 

开户行：建行西安西稍门支行 

3、各方应根据法律规定承担因其交易行为应承担的税务、财政

或其他政府机构征收的与股权转让有关的所有税费。 

（五）业绩承诺 

1、本次交易的利润承诺期间为本次交易实施完毕当年及其后两

个会计年度，即 2020 年、2021 年和 2022 年。乙方承诺目标公司在

2020 年、2021 年和 2022 年度实现的净利润（以扣除非经常性损益后

的归属于母公司所有者的净利润为准）分别不低于 5,656.35 万元、

5,346.35 万元和 5,394.13 万元，三年合计净利润总额不低于 16,396.83

万元。 

2、目标公司 2020 年、2021 年、2022 年度实际实现的净利润数
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均应当按照经甲方聘请的年审会计师事务所审计的目标公司年度报

表中扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的税后净利润确定。 

（六）业绩补偿 

1、业绩承诺期内，目标公司截至当期期末累积实际净利润数低

于截至当期期末累积承诺净利润数，乙方应当对甲方进行现金补偿。 

2、当期应补偿金额=（截至当期期末累积承诺净利润数—截至当

期期末累积实现净利润数）÷补偿期限内各年的承诺净利润数总和×

乙方出售标的公司股权的交易作价－累积已补偿金额。当各期计算的

补偿金额小于 0 时，按 0 取值，即已经补偿的金额不退回。 

3、在承诺期内各年度结束后，甲方应当聘请年审会计师事务所

对丙方实际扣非净利润数以及实际扣非净利润数与承诺扣非净利润

数的差异情况出具《专项审核报告》。如触及补偿，乙方应在业绩承

诺期每一会计年度结束后当期《专项审核报告》出具日（即业绩承诺

期当期现金方式补偿当期盈利预测应补偿金额确定）后 30 日内以现

金方式支付补偿款。 

（七）过渡期安排 

1、过渡期内甲、乙双方有义务维护丙方的正常运营、资产保值

和人员稳定。 

2、各方一致同意，以本次交易完成为前提，在评估基准日至工

商变更登记日期间，丙方实现的收益由甲方享有；产生的亏损由乙方

承担，并以现金方式向甲方补足。 

（八）人员安置 

1、各方同意，甲方知晓并认可目标公司职工劳动关系及社会保

险缴纳现状。 
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2、目标公司涉及职工的劳动合同关系以及社保缴纳情况不因本

次交易发生变动。本次交易后，目标公司将继续履行其与职工及其他

相关人员已签订的劳动合同，该等职工的劳动和社会保险关系继续保

留在目标公司。职工社会保险缴纳（含补缴）义务仍由目标公司履行。 

（九）债权、债务处理 

本次交易完成后，目标公司仍为独立的法人主体，其原有债权债

务仍继续由其享有和承担。 

（十）协议的生效 

1、各方同意并确认，本协议在以下条件全部成就之日起生效，

并以最后取得该条所列示的同意或批准或备案之日为生效日：（1）本

协议经各方法定代表人或其授权代表签署并加盖各自公司印章；（2）

本次交易经甲方董事会、股东大会审议通过；（3）本次交易经乙方董

事会审议通过。（4）其他国资监管等需要履行的程序（如需） 

2、各方同意并确认，各方应努力积极配合，尽快使上述本条第

1 款所列的条件得以全部满足。 

七、涉及本次关联交易的其他安排 

截至本公告日，沃克齿轮不存在资金、资产被实际控制人、控股

股东及其关联方占用的情形，不存在为实际控制人、控股股东及其关

联人提供担保的情况。 

鉴于沃克齿轮的主要客户为法士特集团及其子公司，故本次交易

完成后公司将产生新增的关联交易，详见公司同日披露的相关公告。 

八、本次关联交易目的及对上市公司的影响 

（一）本次交易对上市公司业务方面的影响 

秦川机床是我国精密数控机床与复杂工具研发制造基地，陕西省
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机床工具行业的龙头企业。公司围绕五大战略，即坚持主机带动，以

高端制造和核心零部件为支撑，突破智能制造和数控核心技术，主动

承担国家重大专项，聚焦“5221”发展目标，即十四五末，机床业务

占比 50%，以机器人减速器为代表的高端制造业务占比 20%，核心

零部件业务占比 20%，集成化的智能产线占比 10%，引领企业迈向

高质量发展。沃克齿轮主要从事商用汽车变速器齿轮、工程机械齿轮

等零部件的开发、生产和销售，主要产品应用于中重型商用汽车领域

和工程机械领域。 

秦川机床收购沃克齿轮，将加强双方在齿轮零部件业务方面的协

同，集中研发、人才、生产制造能力、行业经验等优势资源力量，不

断做大做强齿轮零部件业务，更好地为秦川机床的机床及汽车零部件

主业发展提供支持，进一步增强上市公司核心竞争力。同时，秦川机

床目前已成功布局了工业机器人关键核心零部件精密减速器业务，但

秦川机床齿轮业务优势主要集中在大扭矩的工业齿轮箱领域，而沃克

齿轮一直以来专注于小扭矩汽车齿轮领域，在精密齿轮生产加工方面，

沃克齿轮在设备能力、工艺水平、质量控制、生产成本等方面都更有

优势。秦川机床收购沃克齿轮，可利用沃克齿轮在精密齿轮生产加工

方面的优势，更好的促进自身工业机器人精密减速器业务的发展。 

本次收购有助于秦川机床突破发展瓶颈，释放发展潜能，对于上

市公司的全面、协调、可持续发展具有重要的意义。 

（二）本次交易对上市公司经营方面的影响 

近年来受内外部环境因素影响，秦川机床目前创新发展遭遇瓶颈，

经营效益不佳，已连续两年亏损，面临退市风险。上市公司除了继续

做好原有业务经营管理工作外，亟需构建新的核心竞争力，提振上市
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公司业绩。 

上市公司注入法士特集团的优质资产沃克齿轮将成为上市公司

新的利润增长点，上市公司的盈利能力将藉此得到有效提升，本次交

易有助于提高上市公司的抗风险能力和可持续经营能力。 

（三）本次交易对上市公司财务方面的影响 

根据评估机构出具的评估报告，沃克齿轮预计未来五年每年实现

净利润超过 5,300 万元。自 2020 年新冠疫情爆发以来，疫情对实体

经济的影响愈发明显，但沃克齿轮一季度的经营情况并未受到明显影

响。同时，本次交易原则上参考同一控制下资产收购，未来上市公司

将严格按照会计准则的相关要求选取合并日，合并日后沃克齿轮产生

的净利润将全部计入上市公司归属于母公司净利润。本次交易完成后，

沃克齿轮将对上市公司的主营业务盈利能力有一定的补充。 

（四）本次交易的风险因素 

本次交易完成后可能给上市公司带来一定的风险因素，详见本公

告“十三、风险提示”的相关内容。 

（五）本次交易对法士特集团的影响 

1、有利于发挥法士特集团与上市公司的协同效应 

本次交易是法士特集团与上市公司的战略整合，能够充分发挥双

方全方位的协同效应。一是业务协同，发挥法士特集团在零部件制造、

智能制造服务等方面的优势，优化双方资源配置，为秦川机床带来新

的经济增长点。二是人力资源协同，法士特集团的人才梯队建设卓有

成效，未来法士特集团可充分向秦川机床输入人才和管理经验，快速

搭建秦川机床的人力资源管理体系，培育企业后续发展动力。三是市

场协同，双方都积累了丰富的市场资源和渠道资源，秦川机床收购沃
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克齿轮将更加有助于在客户开发、市场营销、销售队伍建设、售后服

务保障等方面发挥协同作用，逐步从产品同质化竞争转变为产品引领

市场需求，提升销售业绩。 

2、有利于集团内部业务整合，促进秦川机床独立健康发展 

陕西省国资委将所持有的秦川机床股权无偿划转法士特集团后，

法士特集团成为秦川机床的控股股东，除秦川机床外，沃克齿轮是法

士特集团及控股子公司中唯一从事齿轮加工业务的独立主体。本次秦

川机床收购沃克齿轮，有利于控股股东加强内部业务整合，明确各分

子公司业务范围和边界，减少上市公司与控股股东其他业务潜在的内

部竞争，促进上市公司独立健康发展。 

九、与该关联人累计已发生的各类关联交易情况 

除本次交易外，2020 年年初至本公告日，公司与法士特集团及

其子公司（沃克齿轮除外）累计发生关联交易金额 1,895 万元。 

单位：万元 

关联交易类别 关联人 
年初至披露日

累计发生金额 

向关联方销售产品、

商品 

西安法士特汽车传动有限公司 560 

陕西法士特齿轮有限责任公司 115 

宝鸡法士特齿轮有限责任公司 208 

陕西法士特汽车传动集团有限责任公司 870 

西安双特智能传动有限公司 8 

向关联方采购原材料 宝鸡法士特齿轮有限责任公司 123 

向关联方提供劳务 陕西法士特齿轮有限责任公司 11 

合计 1,895 

十、董事会意见 

公司聘请了具有从事证券期货相关业务资格的审计、评估机构对

沃克齿轮进行审计、评估，中介机构的选聘程序符合公司制度规定。

评估机构具有独立性，评估假设前提合理，评估方法和评估目的具有
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相关性，评估结论合理。本次交易定价公允、合理，不存在损害公司

及全体股东利益的情形。 

十一、独立董事事前认可意见和独立意见 

（一）独立董事事前认可意见 

公司已就关联交易事项事先与我们进行了沟通，我们听取了有关

人员的汇报并审阅了相关材料。我们认为上述交易将使公司高端机床

产业链得到拓展，进一步发挥产业链上下游的协同效应，提升公司核

心竞争力。 

我们同意将《关于支付现金收购陕西法士特沃克齿轮有限公司

100%股权暨关联交易的议案》提交公司第七届董事会第二十七次会议

审议，关联董事需回避表决。 

（二）独立意见 

我们认为，上述交易的价格公允合理，不存在利益输送情况，不

存在损害中小股东利益的情况，未有违反相关法律、法规及公司关联

交易制度规定的情况； 

本次交易聘请评估机构的程序符合公司相关制度规定，评估机构

与公司及交易对方均无关联关系，具有独立性，评估假设和评估结论

合理；公司董事会审议该事项时，关联董事均回避表决，表决程序合

法合规； 

我们同意上述关联交易，并同意提交公司 2020 年度第二次临时

股东大会审议。 

十二、监事会意见 

监事会认为本次关联交易的交易价格以评估价格为依据，定价公

允，符合公平、公正原则，不存在损害公司及股东利益的情形，有利
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于公司向下游产业拓展业务，有助于提高上市公司的抗风险能力和可

持续经营能力。 

十三、风险提示 

（一）标的资产相关风险 

1、客户集中风险 

标的公司 2020 年 1-3 月前五大客户分别为西安传动、陕西法士

特、重庆桂生、陕西博瑞诚、河北东安，营业收入占比分别为 84.65%、

9.24%、1.83%、0.85%、0.52%；2019 年前五大客户分别为西安传

动、陕西法士特、宝鸡法士特、陕西博瑞诚、宇通重工，营业收入占

比分别为 80.37%、13.43%、0.87%、0.74%、0.68%；2018 年前五

大客户分别为西安传动、陕西法士特、宇通重工、宝鸡法士特、陕西

博瑞诚，销售占比分别为 72.02%、22.60%、1.29%、0.90%、0.69%。 

标的公司所处行业客户集中度偏高是下游行业的整合导致的，法

士特集团参股子公司陕西法士特作为我国最大的汽车变速器领域重

要生产商，年产销汽车变速器约 100 万台，市场占有率约 70%。在专

业化分工日趋细致的背景下，整车厂商由传统的纵向经营、追求大而

全的生产模式向精简机构、以开发整车项目为主的专业化生产模式转

变，行业内形成了一级、二级、三级零部件供应商等多层次分工的金

字塔结构。当前零部件生产企业呈现大型集团化的特征，进而逐步导

致整车厂商与一级零部件供应商之间的结构发生相应的变化，一级零

部件供应商的数量不断减少。 

虽然当前法士特集团因为我国零部件企业集团化的不断深化，垄

断了汽车变速器的生产，也导致了沃克齿轮的主要客户为法士特集团

的参股公司，其业务有一定的稳定性。但较高的客户集中度仍会带来
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因该客户需求变化甚至解除合作导致的经营风险。 

2、关联交易风险 

标的公司的关联交易占比较高，具体情况见本公告“三、标的公

司基本情况/（八）标的公司现有关联交易情况及减少关联交易的措

施”的相关内容。 

虽然法士特集团对西安传动、陕西法士特、宝鸡法士特尚未达到

控股水平，对各公司的重大事项决策无控制权，沃克齿轮已基于市场

平均定价水平与各方签订销售合同，且上市公司已制定了一系列减少

关联交易的措施。但上述关联交易的公允性仍然可能会在一定程度上

受到影响。 

3、部分土地、房屋产权证尚未办理完毕的风险 

（1）尚未取得土地证的土地 

截至本公告日，沃克齿轮存在 1项土地性质仍为国有划拨工业用

地，尚未办理完毕出让手续，具体如下： 

序

号 
证载权利人 

土地产权证 

编号 

宗地名

称 
土地位置 

土地

用途 

使用

权类

型 

终止日

期 

使用权面积 

（平方米） 

1 

陕西法士特

沃克齿轮有

限公司 

泾国用（93）

字第 373 号 

东厂区

土地 
永乐镇 

工业 

用地 

国有 

划拨 

无使用

年期限

制 

63,798.00 

（2）尚未办理产权证的房屋 

截至本公告日，沃克齿轮尚未办理产权证房屋 11 项，具体如下： 

序号 建筑物名称 结构 建成时间 建筑面积（平方米） 

1 下料车间钢构 轻钢 2016 年 2 月 582.26 

2 东厂区成品库房 轻钢 2018 年 10 月 1,287.00 

3 污水处理站 砖混 2016 年 5 月 112.50 

4 齿轮车间大棚 轻钢 2018 年 10 月 2,538.00 

5 数字化车间 混凝土/钢结构 2020 年 3 月 17,265.04 

6 东厂化学品库 砖混 2015 年 8 月 45.00 
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7 东厂空压站 砖混 2015 年 8 月 45.00 

8 齿轮车间卫生间 轻钢 2015 年 8 月 84.00 

9 东厂抛丸机房 轻钢 2015 年 8 月 439.45 

10 东厂打包机房 简易 2012 年 7 月 196.00 

11 东厂区金相室 砖混 2014 年 1 月 96.00 

合计 22,690.25 

（3）租赁土地上房屋建筑物 

截至本公告日，沃克齿轮于租赁土地上的房屋建筑物 1 项，具体

如下： 

序号 建筑物名称 建成时间 
建筑面积

（平方米） 
土地使用权人 

1 下料车间钢构 2016 年 2 月 582.26 陕西黄工集团齿轮有限责任公司 

综上，沃克齿轮的部分土地权属存在瑕疵，为黄工集团无偿划转

的 63,798.00 平方米的土地尚未办理完毕出让手续。沃克齿轮的房屋

产权存在两方面瑕疵，一方面为合计 22,690.25 平方米的房屋建筑物

尚未办理产权证，其中主要为 2020 年 3 月建成的数字化车间；另一

方面为 582.26 平方米的房屋建筑为建于租赁土地之上，该部分房屋

为生产经营中次要的下料车间。虽然沃克齿轮目前正在积极办理上述

涉及的产权证明，但上市公司仍存在因该部分土地及房屋产权证尚未

办理完毕造成的经营风险。 

4、市场开拓风险 

变速器齿轮生产企业执行严格的遴选和考核制度，具有考核指标

多、质量要求精确、供货水平要求高等特征，对企业的市场开发能力、

技术水平、生产工艺、质量控制、及时供货能力和客户服务能力等方

面都有非常严格的要求。同时，大批量、多批次供货的及时性、稳定
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性需要企业与客户多年的配合。一般而言，变速器齿轮企业一旦选定

供应商，不会轻易更换，以避免因变更供应商而引起考核标准、品质

出现问题。由于变速器齿轮行业客户关系较为稳定，其生产企业开发

新客户的难度较高，所需时间周期也较长。因而，市场开拓的进展情

况将对沃克齿轮的生产经营发展产生较大影响。 

（二）收购完成后上市公司业务和经营风险 

1、收购整合风险 

本次交易完成后，上市公司拟继续保持标的公司的独立运营地位，

仅对其经营中的重大事项实施管控，从而在控制风险的同时充分发挥

标的公司的经营活力。收购完成后，上市公司需要在业务体系、组织

机构、管理制度、企业文化等方面进行整合，而在研发、采购、生产、

销售和管理等方面的整合需要一定时间，上市公司与标的公司之间是

否能够通过整合充分发挥双方的优势、实现整合后的战略协同效应，

仍存在不确定性。 

2、业务管理风险 

上市公司涉及的业务种类较多，经营规模较大，需要上市公司管

理层针对不同行业、不同经营状况，能够及时作出准确判断，应对市

场变化。通过本次交易注入标的资产，旨在提高上市公司的资产质量，

增强上市公司的盈利能力和持续发展能力。未来如何通过上市公司平

台进行发展及管控标的公司，以及标的公司能否与上市公司现有业务

板块产生协同效应，尚存在一定的不确定性。为此，上市公司一直致

力于完善决策机制、业务风险管理及内部控制体系，加强对制度执行
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情况的监督，努力降低管理风险，但随着上市公司业务规模的扩大，

仍存在一定的管理风险。 

3、竞争加剧风险 

标的公司的主营业务是商用汽车变速器齿轮、工程机械齿轮等零

部件的开发、生产和销售。中国汽车市场现已进入产品周期阶段，行

业进入低速增长期，未来竞争将加剧。同时国外同行业知名企业生产

技术及自动化水平较高，生产效率高于国内同行，外资企业利用自身

技术及资金优势，不断扩张中国市场。若标的公司不能在创新研发能

力、产品质量等方面持续提升，将导致公司竞争力减弱，对公司未来

业绩产生不利影响。 

4、股价波动风险 

本次交易将对上市公司的生产经营和财务状况产生一定影响，上

市公司基本面的变化将影响公司股票价格。此外，股票价格波动还要

受宏观经济形势变化、行业的景气度变化、资金供求关系及投资者心

理因素变化等因素的影响。因此，股票市场价格可能出现波动，从而

给投资者带来一定的风险。 

十四、报备文件 

1、第七届董事会第二十七次会议决议； 

2、第七届监事会第十二次会议决议； 

3、独立董事事前认可意见及独立意见； 

4、《秦川机床工具集团股份公司拟收购股权所涉及陕西法士特沃

克齿轮有限公司股东全部权益项目资产评估报告》； 
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5、《陕西法士特沃克齿轮有限公司 2018 年、2019 年、2020 年

1-3 月审计报告》； 

6、《秦川机床工具集团股份公司与陕西法士特汽车传动集团有限

责任公司关于陕西法士特沃克齿轮有限公司之股权收购协议》。 

特此公告 

秦川机床工具集团股份公司 

董  事  会 

2020 年 6 月 10 日 
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