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T2 2019 F, 2w NSORERIK i A8 42 b 55 AR ) 73 (R B e s L i R R P -

A7 it

RO 2K 2019.12.31 2018.12.31 2017.12.31
IKTEHE &8 B L S B L £t ]

v I 5% 100,189.93 -21,142.39 |  121,332.32 18,716.27 102,616.05

ZrREReliL g% 4,827.37 -1,742.06 6,569.43 1,897.50 4,671.93

At 105,017.30 |  -22,884.45 | 127,901.75|  20,613.77 107,287.98

M EZRRIAL, 2017 4F 2 2019 E5R, 2wl RSN 3 22 ph e G HE AL 55 44 B
o Fi L 55 AU AR R A2 Bl EL RN 24 =) SSOWAR K22 5] o 23 =] e FE b 55 (R
S5 R B HBOR VA K3 7 A 1 B L 2 w] SO R K B L o B

(=) SRR FRAE XAl S5 =

O3 ) A C b 55 A R ] S HSOU R ) 32 EERYR S B AR B PR AR B HELAT M
— BRI E PR SCE e KA THR, SRS iaibR, = DU
BEES. 2wl sl 55 B B SR AE A 7 58 TR BB P R STl Rl Ja K B2
R P IRE TR AR TR FRAR S SRR E IR,
AR s o Sl T B R 7 b 2 FE 2R S RO T 2 7 BRI E R R R A
N ATELZERWAN, @B IR EICE R FAON . X TG b
TR A S /M7 it A FIE RN BT 7 R A2 i SO R e B Ak
A fE AN o

I, 7 BT wIAN G R R T I 2 e 7 e R

B RIOFIRNIZE Ja, A L9 8T R, Yok SRR RE e B 5

SE Ji o 5 T HaC FMb 55 7 AR PR AR R B %, o ke JHL AU R D [ R 7

FE JA YT, 320 55 SN TR RS FR) IR AT TS i o 45 BT R 2 ) IS S KRR AR 52 i ¢
Ko 0 393 A I P L 55 AR SO e OIS s 0 T

AL JiT

T o
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M Wi S W £

LN S N 152,371.82 | -16.90% | 183,365.87 | 39.09% | 131,835.34

AarTc R D 2% B AT 2 4R 0 112,560.09 | -14.99% | 132,407.80 | 18.95% | 111,316.38

oy F) SISO R AR i 118,117.01 | -15.32% | 139,494.50 | 20.00% 116,245.75

(2 ERBER

NEIRIE R AT SE T B A BB R B AT S R R A LR R
BEAT MBS S5 VP P B B, 1205 7 KRS 35 b AN R 1045 AU s IRl H AR
Pa 2 7 B RO Ak o L E P LUK 23 7 BT ARAT b (R 16 0 25 - 56 7 — e R 45
W, ERERAE 6 M2 2 E2 08 Horr, Haic sl 55 F o m MOKER )
FORIR S HEARSN R, MRE T I EEE I 1 F A4, REENRRE, Ea
CIKEYER i FENE

(=) BFPHEE

O3 ) SRR R 25 32 S D 2 R X i 5 R R e A T il K T A D
BT AT, BRI R A A, 2R NMSUOKFOR BT 4% 1% RS

IVALUS

7 S
HA ) B B AR SR AT BEBOLHT
1 | IRYIpE R A PR A A 5,960.57 | /5 HEL I BT & Al
2 | MR R TRER ARG BRA A 5,165.54 | [H L FHT (600406) T/AH

H5RFEEZE, ArxH
2017 F11 2018 “F R ) SASK
2019 | 3 | BRIINTH S A S EARE BR A 7] 4,996.11 | Cilal; #i% 2020 4F 3 HK,

o R FAER MYGRAR A C 8
40%
4 | FMREEE AL T A IR A F 2,691.54 | F577 HLM TR Al
5 | TARBEMARTHEARARZEMHR | 2,143.80 | R 77 LM FTE
&t 20,957.57
1| PR AL BT A R A W 17,673.25 | [[A.E
2018 | 2 | RYIMEHFARA A 6,718.54 | [A_E
FAR | 3 | B TR AR A 5278.79 | LA, EEEAHY 002339
4 | TRINTT 1K oy B R A ] 3,492.00 | Ak




5 | JTAREMARIEARAREME)R | 316210 | [ L
&t 36,324.67 | -
1| ARBEMAERTUEAR RS | 15,689.61 | A L
2017 FEARA A A HAERER T

2018 4F 4 H, XUASHTHETE

2 | RIRERRELR R UHIRA 392035 | S5t 1000 T, R
2017 NAFFAHE
Kk | 4 iﬁﬁ:i%ﬁ%%%%%&ﬂﬁ%ﬁ%ﬁwﬁ 314175 | FRFHLL]
4 | VPR AR PR A F] 2,979.91 | VF4kH < (000400) JAH]
5 | WriTEE S A TR A T 2,407.18 | [ Z< HL N P Al
& 27,746.40 | -

W B tfraran, RE I, R NSO SRS TS DL R A
() Rz YT ok ik i 454

2017 2 2019 R, 2 F] B IR BUK R B I 70 A1 1 L R R s -

B JiTG
e WH 142U 1-2 4 2-3 4F 3-4 4 4-5 4 54Dk /it
RISUKERARET | 97,089.73 | 11,549.70 | 4,855.60 795.69 430.78 | 1524.25 | 116,245.75
2017.12.31 B 83.52% 9.94% 4.18% 0.68% 037% | 1.31% | 100.00%
RIUIKEARET | 110,000.09 | 1871961 |  5073.35|  3,250.46 71556 | 1,735.43 | 139,494.50
e P 78.86% 1342% |  3.64% 233% |  051% | 124% | 100.00%
RSO AR | 86,308.56 | 1541546 |  8,848.07 |  2,697.66 |  2,721.86 | 2,125.40 | 118,117.02
2019.12.31 A 73.07% 13.05% 7.49% 2.28% 2.30% | 1.80% | 100.00%

M EERATAL RSN, A F MUK AR AR S TP 2 SEDA KIS, 32
BT C B 55 IERS RO o I A, e Lk 55 o5 2 ] I SCGRR I AR A
Ko ZAT B R I 1R, SO ORFCR AR e 4 T 7E 2 SR DAY .

2019 FR, AA] 2 FE LRI NIGERRBNE L E T 13.88%, #2018 R
T 6.15%, —J5 T & T2 &) LA 4 5 AR A 1] 5% o AN g 7 | L 550 %2, Al

RIFR & FAEIH BN IE BT 5 I 24~36 > H 7 8¢

o AHITRIUZE R,

33 TH A B % LART AR SRR AR [BSITEL, 24w SR IR
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WAL, Fxk NS RO ML TSR R HE %

2019 AR, 2] DK IKES 73 A 5 AT BT A R AP RS 27

ARG ST
93 RS TR R | AR | XARES
1N 67.10% 70.99% 80.01% 67.95% 73.07%
24N | 1-24F 21.16% 19.39% 11.90% 19.66% 13.05%
/It 88.26% 90.37% 91.91% 87.61% 86.12%
24P 11.74% 9.63% 8.09% 12.39% 13.88%
At 100.00% |  100.00% | 100.00% | 100.00% |  100.00%

H_ERAT A, A8 2 FERKE N IROK R & EE7E 86.12%, S[EATLATEE
A G AH N KRS 5 LG X E] (87.61%~91.91%) 23k, Horp, AR 1 4ELAN KRS 1
MR A A BT FAT L BT A F P K.

(F) ETI E 2 B RO SRIE 5

A ENON S NSO 5 [FAT Mk B2 =] D

HfL: JiJt

NGB oA 2019 £ 2018 4F 2017 4E
ISR K 78,131.99 78,447.56 70,202.87
REHA | EDIRN 92,063.25 99,564.45 80,590.63
RS BN i B 84.87% 78.79% 87.11%
JE AT 492,557.62 | 425,332.01 438,200.25
Fegiss | Bk 673,908.61 | 590,362.32 510,499.77
PSR S E N 5 T 73.09% 72.05% 85.84%
ISR R 118,217.55 | 133,241.86 116,085.79
e | BRI 242,099.29 | 257,996.99 221,528.06
RS 5 BN ISON 5 B 48.83% 51.64% 52.40%
SISO 139,664.79 | 133,319.74 135,617.71
HEHPRHE | BRI 189,430.42 | 200,751.49 210,934.59
RS 5 B ISON i B 73.73% 66.41% 64.29%
ATNFE | BIBOKSK S E RN &t 70.13% 67.22% 72.41%
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IS 118,117.02 | 139,494.50 116,245.75
XA | BN 170,125.08 | 190,514.68 139,991.86
MK RS E IO 5 B 69.43% 73.22% 83.04%

M EZRRTRL, Am NSRS EMON S L E 2017 SEIHIGBE TR, 223
a5 R A AT, 5 FAT W 17 A ] 87K g e e, 2017
AT PRI LA 83.04%, i FIFRATL B AR REHRA S
Frgifl; 2018 -1 2019 4 2 &) SRR S YN EE g 40 - R R AT Mk T Bl 2 /] X
[AlZ .

R ERTR, A7 RBIKER KRB SR BT ENE SR SAER, Rk
T A F) HrEe ML F AR AL BB B s SO K B K1 BLARF A F S B
B BFRERE, ABUNEI. Bi. EHARBREIESENEGERSE: M

AT 5 1 5 ) B AU sk 5 A EE S RIAT ML T B BT AR AR EER
WEHA, A7 NBOKFRBUL LR KRR LA 2.

=+
—_—\ él:lé

(—) SETLATH A RRMOE & ML 5

1. AR ERTL EHARRIK RS T B

AL ARRETHEIF R KSR E TR 2 B T MER

CAR D9 [RIAT Ml E T 2 =] BAK 6 o il 70 21 45« DAZHL & D9 kAt v FUYI4E H
R B NOUF IR IR TSR 2 TG THE DL

THRELE] | hEERAR | RHE | LR | EHREE | FETLXE | EREAR
1PN 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00%
1524 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00%
2 & 34E 20.00% 30.00% 30.00% 20.00% | 20.00%~30.00% 20.00%
3E 44 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 30.00%
4 E 54 80.00% 70.00% 80.00% 80.00% | 70.00%~80.00% 50.00%
54ELLE | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% 100.00% |  100.00%

W BRI, 2 W AE RS AR 2 & TH SRR 25 i LSO, R TIK
R I T HRIR K HE A B LL B 5 AT M BT A AR B 2 2 57, MK THRBUR
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I, Horb, (D) FATE B AR RSO SRR AT 85% 5 T 2 AR MRS, 1%
#4rAF 5 FAT MR R — 3 (2) OIKERTE 2 2 3 BL K 5 A A ERIRIK TR L
B, EmiAE T FEATILX RS2 s @IKERTE 3 2 4 FELLJ 4 % 5 FEHIRIK
THRLLE], T A R ESME T FAT - S L], 0 o B USSR A0 i L2
4.53%, ZEFEAXS IR AE 1L BRSO OURIKESTE 2 2 5 FHIRIK TR EL
15153 51358 30%- 50%F1 809114, 2019 4R A28 W WK A 4L A ) AT 3 118
IR AE S 1,717.10 J5 70, %35 BSGR TN T P20 1.64%, sEmafe A
BR o 25 b, AR S REAT MY b T2 S FESR I T4 L A5 AR50 43 AN ) A3 AR 2 B

2+ ATFIRKHE R S b RIS AR BB 5 RAT L AT B BT A B s B

2017 28 2019 SE R, A F SRR IKHE & S AT RO R B 615 Rl ATk
AT EE BT A E LU LA T R PR

NGB S 2019.12.31 2018.12.31 2017.12.31

HRE LS, 12.23% 9.48% 8.88%
Rl 9.82% 8.11% 7.60%
Je s R 9.89% 8.58% 8.65%
HHFHL 8.69% 8.30% 7.03%
T PIE 10.16% 8.62% 8.04%
MAES 11.09% 8.31% 7.71%

Hi ERATRA, 2017 5 2019 4E5K, A AR HE % o5 B HSOWER A3 LE 1l
FIRTE, BTN EEAAAERE R, AR 2019 K, A RIRKHER 5 MUY
MR AR AL o AT WP SME, 2 FIRE T3 78 701 1

LR, SR ETARML, ARFKREOHERSTBSRM& T
T EAR—, KR S NEIKRR B EA B, NMEIKSBETRTE S
EiE,

= PNNAREER
(=) HIINZEER
Zeia, 2iHiAe:
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1. A7) BSOKFAR A AL S e AT M Aok 55 s AR, B 122 )
Fic FE A S5 IS N A ARAR R 1 DL s SR I AR DU 5 8 m 45 RG2S
RAf, NBOFHTT. Ed. Elas G E 2 ERa Rk MUKEKE 45
L NSRS N LE 5 [RAT M AT LY 7 A R AN AR 35 22 o I IUIPN, A w] B
AT 33 A A DA B K % PRI AR AR 155 100 45 L

2. ST ERTA A, A RO S BRI S A
L SR RSO S A B A — B, O R T 7 4L

() FRENAZEER

TRAFHLA T fift 22 Rl AR AR S USSR A R E ] IR PP st i 2 15 S EF
S I, 2 B 2R P E B RIEA B BN R, SRIBOF A% MUK
AOKES S5, A B [ AT b T 2 =] RSO R T 00 o

A, RIEIRIAN:

1. 2] BSOKFRAR A AL 5 S e FELAT M AR 5 RF AR OR, B 1723 )
B Hb S5 N AR A RIS s LSO BURAG DUART & 2 S B 27 B35
RUF, NBUFEIT. B4 Bl AR BEEEZF MG NSRRI E 454
L SISO TN LE 5 [RAT M AT L BT A R AR R 22 57 i A, A w] b
ST SR AR B A B UK R AR A A 0 2

2. SR LR AT, ARFRIHROE S BRI & A
— L, WA G RIRR AR LA 8L, IO SR8 R 70 AL

o) RA 4:

RHE 2019 FEMSRIRE R, A7) 2019 FIIAREEFIEA-64, 478. 64 AT,
SRREGE 2019 FEEALZF T, ERRERD; FRAXERARERF
PR RERK. BHRIFA: (1) £6 2019 FFRBERRPARTARRIE
RIS, BRI RN AREEWSGHEMIER, BITLAILEARRBSATER
BHE—, RRAKEMRRELEEATHEL. (2) FEBEMIERBDFITI
IMERAFERHARR I ZRIGEXIFRN BN EE. ST,
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BERENAESTTITAREEERL.

[(E£]
—\ 4 2019 FERBARBKRTFLERETRIN, EMERNARRE

WErFmiER, BITUALEAREESAREEE—H, AFELE
BREERAIFEL

TFiE 2

(=) 454 2019 FFRBEAGPARFARREIHEN, HEERENATE

= koA PP

PAR N o8 W AN F8 R I R S5 M52 Wi ) 2785 Tl 2R

Hifr: JIJG
2019 SEHIAITSEE" | com8 pHIAENGE | BOAHE
s O£ | QKA | ®@£FH | ©O5KAK @zg_@
B 169,390.06 100.00% | 187,040.90 100.00% -
W E AT 163,269.26 96.39% | 171,953.20 91.93% 4.45%
Hodr, B 127,067.97 75.02% | 136,577.06 73.02% 2.00%
EI 7,443.91 4.39% 6,217.16 3.32% 1.07%
R %A 8,288.59 4.89% 7,292.92 3.90% 0.99%
hne FoAd s 679.62 0.40% 1,210.21 0.65% -0.25%
Bl 202.11 0.12% 35.29 0.02% 0.10%
15 P B B i k™ -1,607.18 -0.95% -2,558.00 -1.37% 0.42%
B b B A -20.86 -0.01% -27.32 -0.01% 0.00%
ELANE 5,374.50 3.17% 13,747.87 7.35% -4.18%

TE Lo AL R 25 S IR RIS R AR R I 2 DX 2 =] A R B 5 i G ) o
UNTERFIR U], 928 ) 5 I AR 4 e a2 R AR S i O = T PR A R 0
TE 20 BRI =ED Y AR+ E A < K IR+ B B+ B B+ W A B T+ 55 3

H

V7 3: 2018 FEFE AL IR T A1 22 4 B R R S gt — 2D 48 0% S 4 B i A A O 45 %
25 13,093.73 Ji G
TE 4 BERUARR 1) BT D AR 153 5% 041 o0k 22 9 R R 2R S B v 2 U H R el 452 2k

i ERTTAN, ANHEREREEZWEEN T, A 2019 458\ FEE
2018 SEJE /> 8,373.37 570, FEFEKE: (1) A a0 B R 4 S IR K s
N EE/b 17,650.84 J3JG, M S EUFANEMAE R, (2) A FELRE
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M FNEZE R, | 7.35% RS 3.17%, FEEHT: OFWEAZEE N 2.00%:;
Q@ F I RN 1.07%; QWK 2% H 11 0.99%.

1. WA T FERIRE

2019 43 H o] 5 BERASE IR b oo HL o A7 b AT il e — s ek 2019 4R
2 ] Hh O 5 B RLASE g 4,856 1276, ¢ 2018 4 T B 9.62%, 2019 4 FIAEALLA
B R 2R SR LA IO Oy 169,390.06 J5 76, B BAF[FILE TR 9.44%, STk %
A AR —

2. BAIRT FEERELEH S

2019 FFE, EWNLH TR, BTN, RS KK
BN — R & BT & T 358 8, BRIRKFE—5 T . 2019
N TR P S UON RSN B AR ) 52.92% R % & 46.63%, £ F
FH 31.76% FF%E 29.37%, XTAFTBFRKTIERE (N HE*BFRZ) Wb
3.43%, BT FEA 75 BRI E AR S 25 BRI R D> 2.00%

3. BEHEFEFA M

2019 FFE, FIRRERSEREENE, AFEHEHHAREHES, B 3.32%
HINAE 4.39%, G0 1,226.75 Jigt, EER N L LHEKMEF] FIRTE. SRR %

RSN J5 5 2019 4 & A W) & PR3k A 8% AqE R | 2,719.28 Ji oK 2 4,078.75
Jigt, i 1,359.47 Ji Tt

4. B3 A BT

2019 4R, BIBRRKHEARSELN G, AT EHEE R, B 3.90%
W% 4.89%, 34N 995.68 J5 0, FE AWK N GLETHIEINATE . IR AR S
SN J5, 2019 /A J AR B B AR R T3 e 2,054.10 Ji#8 N4 2,593.27 JiTt,
#1 539.17 Ji 7.

(2 RHTAAIEE AR R B S ARIEHEE—E

A ENEATIL AT B m) E A P RE R R AR S AR,
WIN A F 5 FEATIE AT EE A 28 LS00 EEin T
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1. BWHATTE, AFSRTVAHARZRSEH—F, KBRTTLEE

ZHES

2019 FRE, BREFBUIESN, [FATALATEE 2wV E AN S A FIRE LT
Ha%. BAERaT.

A Fit

=214 0N 2019 5B 2018 F R Eil:4
HRE LS 92,063.25 99,564.45 -7.53%
R 673,908.61 590,362.32 14.15%
e R 242,099.29 255,058.25 -5.08%
EWEH 189,430.42 200,751.49 -5.64%
WA HA (BHD 169,390.06 187,040.90 -9.44%

il

YT R AT MY AT B2 w5 BN [5) R AT JR A m vt B 78 B AR T RE R AT L,
HIRMLSS 5, A FIH 2019 4 B BE i N3 KSR AE BT AT HE A 7] 35K IX
[B]7E-24.80%~9.97% 7], EAKEHWIT.

=L PN 2019 4EE | 2018 4EE Eil=4 &iE
FIBR 2019 4F 3 REJR 78 HLAE A
rPAEHL A LD | 91,389.64 98,370.01 | -7.10% | HrAe¥a e AR SSWN 673.61 J3
JG; 2018 /% 1,194.44 Ji G
1Bk 2019 FEEFREVRIRE . 7B
i (L) | 488,099.62 443,856.76 9.97% | HiMk 5% S HiAth 185,808.99 Ji T
2018 4F ¥ 146,505.56 77T
B| e 242,099.29 255,058.25 | -5.08% | -
F1k& 2019 4 A1 B b A4 RHIRN
EOBHE D | 115,914.39 154,132.13 | -24.80% | 73,516.03 Ji7G; 2018 4FJE
46,619.36 /i 7C
MUAS A (D | 169,390.06 187,040.90 | -9.44% | CFIBR R AR SR H L 5%

YT 2019 4R L IURLEL EAF T BE 9.62%, 24 ] 2019 4R FERIELIN
W AR AT T B 2 K X T2 P, 3 ) 5 R B RAT AL T P ] ARt —
B, R T AT R AR,

2. BRFRTH, AFSTLBEKPFERRL, ZRZBHAE/H

2019 FE, AR BHRGTWEAANCTFEATLL, 28 EFEH N, FfT
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Wt A w g AEE R BRI RS BA R N, 5AFT
P& —E. BT

UEZ TR 2019 4E B 2018 4E &
HHREHL S 25.95% 29.60%
R A 26.52% 23.21%
JeHTRH 24.30% 24.56%
B PR 21.96% 21.25%
FE 24.56% 24.65%
A HA (D 24.98% 26.98%

3. BWHEER, AFSGTWVEEKEFERERE, ERZBHE/D

I, 2w E A ST AE AR KO A, 25712840, H 2.88%
/N 1.75%. FATIE AT A m o, gL AERURMB I E LA 2R 2 BA
FIREEEM R BE, S5 PRS2 BARMEILaT:

TEZF fATAR 2019 4E B 2018 4EfF
HHREHL S 2.94% 6.03%
Rl 6.73% 3.29%
By S si) 3.22% 3.45%
HYPFRHL 6.40% 5.12%
FiE 4.82% 4.47%
MAHEA (D 3.07% 7.35%

(Z) ARAZEMRERZEEATH TN

2019 4 B .15 H X 5 8 FUABE A 2018 4F FE kb 517 427G, [FIEE R B 9.62%.
HAT 52 PRI o [RAT LA )3 AS [RIRE B 52 380 e I 08 RIS BRI 5 5 8
AT SRR . LT 2R 0 PR B TR R (R O AR | B 5
AR BT TR R R T LA AR [ N B s T 3 23 B ) R S R 2, A R 2 E IR
B AR R A ERAFIAR A BARSHrin T

1. EZEXA R T IR R SR AR R 1= L BUR
HL AT b S I RO B R e A EAT Ml 72 [ 57 L B S Y 2L

57



Ik AR, (R R R R RIHE S R L) (C FL X 3 s AT 3l TR
(2015-2020 D) (MR E “+=T0" #KI (2016-2020)). KT Ittt —
A P TR 7 A AR RSB ) (% T (A R A%t AT s e A AR 11
TRSEI) 52 ORI BOR R S ) B L AT LR J

NAETE AR RBR, T80 RS BHEER . BRI & & A 1K
TAESEREr, Hor (Eme & G TR SEEfE R (2016-2020 4F)) WAMRHEY,
#2020 ¢, AR E PR3 G IRE BE M 3R AR &, A2k g — L Brobr i,
RTH R RE AT ML R G R T7 56 H SRR TT . TERCE BE AL — . R A AT il
& BT A RIS R R

[ G0t B AT R AR SRR AR 1) P ML IBR , AT R SRR R EE T A IR
FIEL
2. HAHFFREEK

L AT VAR B B B AR, i 4 e FEAT LA FE AT I B R A . Fa e F e A%
AR SR LR L SRR 24, NN R R AR SRR E RGBT Fr sk
Ji& ] 22355 4 U TH R FE R B B L VR B i LA, 3R v ) T g bR A
2 P R R S KXo B P A 6 B R B AR PSR . 2019 SE AP 4
Hos HI L& 72,225 /G T-FUR, HE BAEIEK 4.5%, 2020 fEAERSH SRk TAE S5
AN 2% 7 LR ) R T KT 52 R, 2020 4FE4s k4 i Bk RE S P Aa i
FERA RGBSR LR, T 2020 4F4E A4t H gL 2019
TR 4%-5%. Ak, FREHEERSEREPRINK, (o Rk
38N AT FEL B8 AT ML B BT RS

3. RE BB FEARAERERRKT, HEENERERS. HERE
PIEER . RPIBOE DA RZ 7E B TR R T, MR B A BRI KW )

2013 442 2019 4F, AL I 5 % RIASE R (s R A A v A ZKSF o AR o FIC B0t
Kl , R R AU 2013 4E 1) 3,856 {2t K & 2019 4E (1) 4,856 14T,
HAKAN 3.35%, LI HE UE HUASTRIY 8 e r YRR T 8 B 4R T, YRR
TRUBZ AR, AT 4% 08 0 AR FELRE ) BB I i P L T LR e
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2019 415 L R BT AR AS: 2018 HEFEY/D 517 12T, [FILE R F% 9.62%, A
2019 45 J HL 4 T U AR 2018 AR [mlv%, (ELIE 35 K [ 248 5% 1) e Akt H ) 75 SR 11
H aa 380, 3 E X s B AR & PR EF R S K, BT AR R RF S K 1)

W3

2013-20194 Hi L BE LA

6000 - 5431 5339 5373

5000 4640 4856
3856 4119
4000 -
3000 -
2000 -
1000 -
0 I T T T T T T

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
w BB (200

2020 =, PRZGF TAE RN IRGEH IR BT sh 2 5r A e, LR e
ZREOHIE . H AR R RO e I BOR 2 Bl H R AR G . AT,
10 B T R R S A AR R A DL R T2 A R IR IR 3 B AR s A L B R B R AT
WA SRR ML BARD T ERARI R 2 “d 17 2 “=. ZFHIHE L™
DS = P = /A9 R T/ AN o o A I AN 7 Rl LTINS E 142 LY VA Rl
BT RERURE IR A B, SR A RE R R 7 2 “ (=D TR R il i
RSN SEBORA FRE AR ISR AR 2“1, [ Py L R ARG
ARRE, WA R AT R 2 “(4) HMERCHMER . RN SOE Rk
RIsGSTa]) 7 N (5) SZAE HL WIS B Fi 2 ) e a8 AT Ml R e S (Ho
IBHL7,

4 AEE P R SR T 2 A

e L S A ) e ) R T S R S A T LR A L R LA RS
i et T, PUBRSE. TTBCE RS, LA EAT W Ji L% R e e
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JAZ A B2 G Y R R R

H A2 7 T AU TE S8  BRIEAT MV PR R S A5 Bl 1 W1 dh

o HRHTERARE L “F@ 17 2 “=. SFRMEAL R FE W, 4a
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	北京双杰电气股份有限公司 与 东兴证券股份有限公司  关于 北京双杰电气股份有限公司 非公开发行股票申请文件的 反馈意见的回复
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	四、募投项目预计效益测算依据、测算过程，结合公司报告期内毛利率持续下滑情况说明效益测算的谨慎性、合理性
	（一）项目收益情况
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	1、销售收入测算
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	问题2：
	一、天津东皋膜公司主营业务情况，在连续亏损的情况下多次进行收购的原因及合理性，相关定价依据，定价的公允合理性；交易对手方情况，是否存在利益输送，是否存在侵害上市公司股东利益的情形。
	1、天津东皋膜公司主营业务情况
	2、公司在天津东皋膜公司亏损背景下不断投资的原因和合理性分析
	（1）公司对天津东皋膜的持续投资符合公司的战略规划与布局，投资期内锂电池行业前景持续向好，公司希望通过天津东皋膜把握行业发展机遇
	① 公司对天津东皋膜的持续投资符合公司的战略规划与布局，投资期内锂电池行业前景持续向好
	② 天津东皋膜是公司把握锂电池行业发展机会的重要入口

	（2）公司主要以增资形式投资天津东皋膜，用于其二期项目的建设；公司希望通过增资促进其提升产品竞争力、实现扭亏为盈

	3、关于公司对天津东皋膜历次投资的定价依据以及公允性分析
	4、关于交易对手方情况、不存在利益输送以及不存在侵害上市公司股东利益的情形的说明

	二、亏损的情况下2018年进一步增资并确认大额投资收益的合理性，投资收益的确认依据是否充分，2018年商誉减值测试的具体情况，未计提减值是否充分谨慎。
	（一）亏损的情况下2018年进一步增资并确认大额投资收益的合理性，投资收益的确认依据是否充分
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	（1）天津东皋膜所处的锂电池隔膜行业2018年市场前景较好
	（2）天津东皋膜二期项目正有序推进，相关产品已取得潜在重要客户认可
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	2、确认大额投资收益的合理性，投资收益的确认依据是否充分
	（1）本次增资确认投资收益符合《企业会计准则》的规定
	（2）本次增资的定价依据合理，投资收益的确认依据充分


	（二）2018年商誉减值测试的具体情况，未计提减值是否充分谨慎。

	三、增资仅一年左右时间即停产，说明停产的原因及合理性，相关停产原因是否在以前年度即存在；相关商誉、固定资产等减值计提情况，减值计提的充分合理性。
	（一）增资仅一年左右时间即停产，说明停产的原因及合理性，相关停产原因是否在以前年度即存在
	1、停产的原因及合理性
	（1）2019年新能源汽车国家补贴政策退坡，天津东皋膜现有客户与终端车企经营困难
	（2）面对行业变化，天津东皋膜积极进行技术改造，但改造结果未能覆盖行业价格下行的不利影响

	2、本次停产原因在以前年度并不存在

	（二）相关商誉、固定资产等减值计提情况，减值计提的充分合理性
	1、信用减值损失明细与减值计提的充分合理性
	（1）信用减值损失明细
	（2）应收及预付款项减值计提的充分合理性

	2、资产减值损失明细与减值计提的充分合理性
	（1）资产减值损失明细
	（2）资产减值计提的充分合理性
	①存货及减值计提的充分合理性
	②其他流动资产及减值计提情况
	③固定资产及减值计提的充分合理性
	④在建工程及减值计提的充分合理性
	⑤无形资产及减值计提的充分性
	⑥商誉及减值计提的测算过程
	⑦长期待摊费用
	⑧其他非流动资产减值损失




	四、是否存在业绩承诺，相关补偿取得情况。
	（一）业绩承诺的情况及补偿方案
	1、业绩承诺的情况
	2、天津东皋膜业绩完成情况及补偿方案
	3、调整后的具体补偿方案

	（二）相关补偿取得情况

	五、会计师与保荐机构核查意见
	（一）会计师的核查意见
	（二）保荐机构的核查意见


	问题3：
	一、结合公司业务特点、信用政策、客户资信情况等补充说明应收账款金额较高、部分账龄较长的合理性
	（一）与应收账款相关的业务特点
	（二）信用政策
	（三）客户资信
	（四）应收账款账龄结构
	（五）同行业上市公司应收账款情况

	二、结合可比公司减值计提情况说明应收账款减值计提是否充分谨慎
	（一）与同行业可比公司坏账准备计提的比较
	1、公司与同行业上市公司坏账计提的会计估计情况对比
	2、公司坏账准备金额占应收账款余额比例与同行业可比上市公司的对比


	三、中介机构核查意见
	（一）会计师的核查意见
	（二）保荐机构的核查意见


	问题4：
	一、结合2019年年报情况说明除子公司减值计提外，其他因素对公司经营业绩的影响情况，同行业可比公司是否与公司变动趋势一致，公司经营环境是否发生重大不利变化
	（一）结合2019年年报情况说明除子公司减值计提外，其他因素对公司经营业绩的影响情况
	1、收入下降的影响
	2、毛利率下降使得营业毛利减少
	3、管理费用有所增加
	4、研发费用有所增加

	（二）同行业可比公司是否与公司变动趋势一致
	1、营业收入方面，公司与同行业可比公司变动趋势一致，反映了行业整体变动趋势
	2、毛利率方面，公司与行业整体水平基本接近，差异逐渐缩小
	3、营业利润率，公司与行业整体水平基本接近，差异逐渐缩小

	（三）公司经营环境未发生重大不利变化
	1、国家对公司所在行业持续提供积极的产业政策
	2、电力消费平稳增长
	3、我国电网投资规模整体维持在较高水平，伴随着新基建周期、增量配电网建设、农网改造以及泛在电力物联网的提升，电网投资将有较大增长潜力
	4、非国内电网领域市场空间广阔


	二、结合电网投资减少等行业环境的不利变化说明本次投资建设相关募投项目的必要性、合理性
	（一）电网投资减少未导致行业发生重大不利变化，电网投资智能化、信息化程度的提升要求公司进一步构建高端装备的研发和生产能力
	1、电网投资建设的重点向电网智能化转型
	2、电网信息化建设规模的持续增加
	3、除受电网投资影响外，轨道交通、铁路运营等下游应用领域对公司产品有较大的需求空间

	（二）本次投资建设相关募投项目的必要性、合理性
	1、募投项目建设的的必要性分析
	（1）解决产能瓶颈问题，提高公司生产能力
	（2）持续丰富产品类型，提升公司盈利能力
	（3）建设智能工厂有助于提升公司综合实力，提高市场占有率
	（4）实现产品技术升级，满足深度参与电网信息化建设的需要

	2、募投项目建设的合理性分析
	（1）本次募投项目为公司进一步提高产品智能化水平提供资金支持
	（2）本次募投项目的实施是公司增强核心竞争力、提升公司可持续发展能力的合理方式
	（3）募投项目具有良好的经济效益
	（4）募投项目的实施具备可行性
	①公司具有成熟的生产工艺和深厚的技术储备
	②公司广阔的销售渠道能够保障新增产能的消化
	③具有输配电设备行业的人才优势
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	二、公司最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）情形
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	（二）整改措施
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