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PR e I RE R DT AR 77 (77 B B A THEE 25 2 58 IRl TR ZER AR I AR < A TR 41 5 9%
FRIAR R A B2 Ji ) g A0 2 L T AR LI o

ZEEAT ML AR e P AR AR B ) — SRS DA A M AR BEAR I B R SERRZe 8, 4 DR A5 0 9 H A
Ry AR RIS TRMIR, X EFEAF R R AE BT S HTE B I SAT LAY, 1%E
Ry B A5 S B A7 ¥4 75 -

XPHAHA L ENATHEA B MR, 1-2 L E PR E M THE 3% IT ks, 2-3 4
PA_EA% B e O i He 5% A7 ekt tiae, 3 4R LA Bk B0 02 i THE 10017 TR HE %

FEARH A 5 o0 2 5 R R 3 2= R 2D B AN AR TS RN R B PR E O 3% THIEAF BLER A 1
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Fro X HADAEH B B RE BIZER AR, FER 1-2 R4 B 4% B S 2N 10% 247

TRk eSS, BRI 2 SRR BB E N 20% T SR AF BT RRAN HE R

2. 2019 SFEARAF BN T RE I

5 K BRKH (i)
TR ARA B ik

27 bl 382.45 382.45
JEEAE T it 4,472.02 359.39 4,112.63
R H 7 i 277.64 277.64

& it 513211 359.39 477272

Hodr, FEAE R i A B AN AE A AR 0 T

B R IKTEARA (FIT6) FHRBRM S JGT) KEMME (F375)
14ERIA 3,463.12 11.48 3,451.64
1-2 4 375.23 66.94 308.29
2-3 4 463.07 131.82 331.25
3L E 170.60 149.15 21.45

& 4472.02 359.39 4.112.63

ZrEpTE, AR O A 2T BORTHR A IR HE &, P& 2 THHENIZEOR, A7 BTk ik
wTHR R A,

() &itinEER

1 FADRAZ DI H S (¥ 2 R PP a0 T

(1) AL S SR 5 AR ORSR P47 T SO, RO e it . SRIGAJEE
STV o 455 AT T

(2) ARIRATWIRA S AN, AEHA TG HEAE FEHAZ U B, A7HE RN i
VR 1 BT R 26 R A7 B T

(3) RMFIE, KA T WKL T GO, SRR B, M. WA, T
% PUHEAT T BRIERR

(&) RAEBARER . 57 BRI AT ST PR

2. B TR A7 SO v 4 S 0 S R A

(1) FRIIHR 2 T Gt 117 B e 4 40122

(2) X2 w SRUEAIA7 BT RO IIAHR P i) QB S R ORIFEAR IR EAT T %58, JRHIBE 1R
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(3) REFE LS B M 017 530 BT AL 75 2
AT AFMATARBAT, (FHRBOM RS 4.
IERET, (AT E AR KT N 20.32127T, BHEMEREES 139
2. HpFREHASIHBIMEZRNELZARFGRAT (ATEREZME) 7

BEEEIHE 152 ZaEES, MHMIERAEFHAMEFRAR. BEFTEX
TREMNFZARLFE. ARSHBBEERERQAERNFERTHEREES.

(D) FHESFENEREESERRERMMZRIA . BEMNRBREHETEN
XESYIENT, A LERETROMN R, REEZTHRERERTES 68, ul
HREEETHEREB TS UENHBHMARNBERTHEREESFHNEERUL
RIEM.

(2) A BRARENINIEE B0 X 528 R T SW R A = F 4 K #E 0 B
ERNSHEEER, NFEER, BRARBERSEY.

(3) ERAFANERIS SRFATNRRFEES, NEEER, HFEHR
FRE SRR B A RS TR BB EH, &S EREH BRI AT
S ESER A A SR ETTRIE R -

THFES TR &N A REATHEIL .

ElE:
(=) nEEE

(1 BHEEWENEBBBERRENY RO BAEN K BT EITEM RS HH
WHE, W ERRETRN S, REESTREST S F 8, iHREEETTRESR
a5 AR A A B IR E R THRIRIE S R A U RSk

O 7 I T FRT 7 2 S (B A TR AR DL -
EHEA: ARMAT

b

H

R K AR

BZE 20184FK
SRR E R

2019 #EREHR
YoAE AE S

RibiHRmE
WAEHEE

2019 £EXK
Y TE A

AB ST AR I AR 2% 4 R 24 ]

112,403.75

110,990.98

110,990.98

1,412.76

AR MBI AR A

13,860.64

13,370.71

13,370.71

489.93

I PN % EARAT B2 ]

142,207.81

15,169.90

15,169.90

127,037.92

R ETIBR T RHECR A

24,689.47

24,689.47
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& it 29316167 124,301,690 12.1080.90 13953100 123.630.08

— WEMEEAIZEREAG FRG AN A FIL
1. RARiaE Holl &M 55 R0

2019 R, UEE ML I EIEE RS mE B R A SEIUENIRN 31,138 Jit, [A
Ebig K 72%; JiFsk C s2BlE ION 5,701 J3G, [AIHL RRE 10%; 3k D SEEUE BN 3,900
JG, AR 78%.

W2 2% Sz ENY SN 68,032 Fi 7T, [AELIE K 7.84%; SEly#FNE 16,737 /3G, AR
% 22.91%.

2019 fFER %= 4l 94,557.62 Ji G, BAFEMIED 0.81%; Fifii S A 27,761.09 17T, BHEA]
T/ 15.67%; Fra EHRES 66,796.53 J3 70, AV K 7.04%.

2. P IRAA T DL
(1) KRESHGEIN

TR A T P 03 e R i BT T 2 T2 2 22 4 41 U] 4 000 47 151,
UL 2 e LA A T BRI i BN ERY, SEFIBERT AT AT, 5 H VPR 5
T G, S EBHGEIR T

1) Wz IR

We %2 W48 J T g s ROT R Sas g All, HBOL R FREMER , AR FRDL R AT, PRAh v
H R R, BOA B DDLU 52 X 28 2 R R BN (] 25 1R 207 o 1 5 T 2 R 45
ez J9 R TE R YT o

2) FrELx

2019 4 PRI BL AT HTELR Dy 12.50%, S R 24 RiT 117 37 B 110 I [ 4R B 7 65 S JXURGE AR
BT 77 (1 ISP 38 B A A 5

(2) P ol e

2019 FFE, EEMLE R RIE NP B E B SLG. BRI SRR R RS,
KRtttk E2IZE s 50 A IO R Bk i, NAEER SR, Ik ARk
e T DA i BRI ARG, KRR RS, (B E B R AR R A S AR
o 2019 4EAR, J T 52 N 45 350 43 B Ui k= it /K R B, iRk B RIS TE AN KT, A F]H
TS g 22 TP 8% TS S 1) P 25 A AE DB 5, TV ME M SR, W) BB 6 b 8 P DA LA Yo Ui
Ui 522 X 2% T2, 1) T 258 6 9 7 AL W] TR WSO (B AT VP AL, #BkZE 2019 4F 12 H 31 HIiF 2 M2 %
PRI 450N 147,706.75 56, IRAR (AbR0) EBREE = PG A R A 7+ 2020 £ 4 A 22
HHE T 95 8 “IRE AR PR T2 [2020]58 0547 57 VTSR, 2ol s iy 5 9 4 I AL
FRIRT 2 2019 4F & 14 i 2 B E %% 15,169.90 Jit. BRI EISFRM T
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i H 475 WEML
AL EE T e 4] 100%
QOXJ R E 7 2H 5 % 7 20 42 1R K T A 1 20,668.83
MK prE (3o Q&K M E 142,207.81
Hi=0+@ 162.876.65
OB =L 2 SO (ELR 22 0 E 9% IS 154
A e (T @B H T AR I B B B 147,706.75
@ n il & B O RI@ g i 147,706.75
AT SRR G 2 (FT0) 15,169.90
S CTHR R RME S () 15,169.90

BTN, A FRYE (b THEN ) SR 5k 2 THBUGR B UE BEAT IR E I, 2019
R RRAEAE S R R . AR

3+ IR A A T D

2016-2018 R, i M4 =4 Bt e SOl SR iEFE 46,278.14 Jiot, RitsEiFRiE R
101.15%, FEAGE MV SR o 2 B CLIEE PP ATLR) S 5 W3t 52 WX 488 712 8 FR) 7 2250 32R A 7 il R 0 3K,
I BRI S, SN BIF I i 5 XX 8 T B 0D 7 225 DL R 41 oK & A DA o

= FFIEHEAR AT R AR T RBRAE A B R B DA R & B
1. FaEFIAQ

2019 4F, FREFRMHHA TR FIA AR, WFR6E% T MMORPG. R MIF #4552 J5 ek Ul I
LRIZE, ARECK Y SR HT I B R IG K a5 FE R Ik N A HE) SCH R & I00 5% FH 15 L
2R CoAl) FMAMIRRFE R E , SE RAF . AR X H #2725 -4
IR MH 110,990.98 JiG, FEMKIHIME 1,412.76 J3 70, 72 51 JAIWT S 1o 23 B A J F) 7o 225 A HH B
BE— 2D IE T R o 2 A EAE Tl T 7 PP A AL X I o 23 s AT J 14D 7o 5 BT A % 7 4 T [l A 4
BT VTS, VP, #Z 2019 4F 12 H 31 HA RS =40 mT [y 4400 4,074.47 J5JG,
Koedx (AbmD EPREE = IEAGA R A AT 2020 4F 4 A 22 HHE T 95 8 “IR AR VEHR F[2020]
%5 0516 57 VTR, S0 S0 IR 1 2 B AR ) 7 2 2019 SEFEANTE TR IAE . FL AR
IR

T H £ FK AR
S ERALiEE T e 4] 100%
O J37 55 7= 20 B 5% 7= 2H 20 G 1 DU TR A L 1,763.08
MK fE (3o QR IK I E 1,412.76
Hit=0+©@ 3.175.84
A E KSR 6 OSP4 I SO (0 2 1301 035
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R PR
@B H I AR eI B BLE 4,074.47
Gy Ia] A OMH i m# 4,074.47
RUCHE R RE S 570
RO THERERE M (JI0) 110,990.98

gi bk, PP AR R RS R E I B S A TR, AP a2 THEN KA R 2 T
S AN E o

2. FrEaTiE

2019 4E, R A B EUELIRN 19,841.96 JiJG, [FILLFF% 13.49%, sLLidFLE 4,059.06
Ji7t, [FHHK 32.36%. @A e ML GukiE, HANERPINK, mOoFBARE, AF Al
AT VA YA o 2 30 S R PR R 25 ot I S R T R o TR RN, A W HEE B L R P A B
XoF R i B BT A I 7 8 BT A B P 2 T (WS A AT A, AVPAS, AUE 2019 4F 12 A 31
H ¥ e w7 8 B 77 4H T [l e 40N 31,639.68 57T, Tk Ak (Abnt) EBR BT 1P A R 2 7T 2020
4 H 22 HER TSN “IRTARITFRT[2020]5 0518 57 (VPR S, Zit5xt e
AHETE RIS 2019 EEA T IR . R AN R .

T H %7k YERIATiE

Xt o w] B FF i LA 100%
X I8 5 7 25 B 7 4 24 PO T A 5,034.09

IKmfrE (oo @K i e 24,689.47
Fit=0+©@ 29.723.56
OB AL > S (B I 2 b B 9% S 140

Al (370 @B H I AR it = DA 31,639.68
Gyl lEl A OMOH 31,639.68

AUHT RSB S (T8

Rt OISR E S ()

gi b, e B A PR I e A B . A, A e I S F R
FHRIE -

3. ARA i

2019 4F, B H AR RATAT I BUR M B AR 8, N RA LA E B B LR R AR SE AR A,
S EBRATHAIES, KA WS IER, TIEM it TEEFT, PRSI+
TN BG4 BT J 1) v 28 CLTH il 13,370.71 J5 oG, F &K AN E 489.93 Jiut, A #]FIWIY
NS S R R 2 A e — DU i o ST U AR SR O, 2 ) B0 M B8 P PP A LG X
TGN RA HL TV RS 7 25 i A2 B3 7= A mT R S AU AT VAL, Z20P4l, #% 2019 4F 12 A 31 H
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N RA 55 =1 n] Rl 4 %10 12,780.97 Jigt, Kwmfrx (dbxD) EFRE 21945 F BR 2 #2020
E4H 22 HEA TSN “IRFEARIERT[2020] 4 0517 57 MIRAR ., SitEn A R
A B B P 25 2019 FEEAS TR THRIEE . BARINAR I R an

T H 455 ARS

XF o w IR i L A 51%
O R B 7= 2H 5 55 7 L 20 & 1O K T A 11,628.58

S (o @K i 8 489.93
@AMV JE T HURZR i 470.72
Ei=0+@+®) 12.589.23
OB =LA 2> AN E I AL 9% F S 1540

A e (570 @B H BT ARSI B0 B U 12,780.97
@rri [l A O M@ e 12,780.97

AT TR AR A (F578)

Fit CiHRR A S (J170) 13,370.71

gi b, NRAS SRR E I e A B . B, 778 Aol vh I f2 o /) St R
FHRHLE -

(2) 5 Yt B RRAE N izt BR 5 2 4R 7 5 WO I AE =48 SR AR E U ki 3 B9 230
FEZR, WFEER, BRHERREEME.

e 25 AR I AR T R SR B it B B V20 0 5 R B 8 P AL AL & mT i o < AT 15
DAL 2 B A AL TS B AT I i i B v kAt SRR ATEL, 15 VPOt X BTl
[F] <B4 o

NEEHU S H (PrBLE) LT

RESH GaE)

AF
galing 2017 4F 2018 4¢ 2019 4F
15.57% CBiRD) 13.28%(Fi 1)
AR | 13.22% (FiJE) 13.44% (BiJE)
/13.89% (Fij5) 112.64% (Bij5)
13.95% CBLRT) 12.51% (i 10)
WEMLE | 13.46% (FiJE) 13.04%-13.09% (Hij5)
113.5% (Bij5) /12.30% (FijE)
17.57% (BiT) 14.51%(Fi71)
A8 | 12.66%-12.72% (Fi)5)
/13.91% (Bij5) | /12.64%-12.68% (Fij5)
18.61% (Himl) 14.83%(Fi A1)
ANRA L | 12.65% (Fij5) 12.98% (FijE)
13.77% (Bij5) /11.87% (Bij5)

RYE (b TR S 8 5 ——B0™ BE ) SRR RIE, “ Pral R AOmh e 8 W 2 D

18




GH TR ONAE . TR TR, W] U B AR R A T B . B AR R AT Bl
ARIE BT B G A IR R R B HAAR ST A sk A R R d R B e e .~ Big
by REBRTIT B DB P I F N FE RN LU AR, DU SRR I <537 2 1) I [ A
R &l RABUG IR STIRUE LS E RN SR 5 R BT T IR STl B AT Bl & i K 45
ENA Py EIETTEE

A FIBUGHTILER 2 2 X WACC=Ke X We+Kdx (1-T) >wd
Horr: Ke: B A HRA

Kd: i 55 A AR

T: PrRBiE

We: & B A 4514 L 71

Wd: A5 551 55 B2 AR 4 A LL A3

RN SUR YT

(D RABRAREFEENHA (CAPM) HHERZEARA (Ke:

KH 32 K FIRAERR 10 4204 E 20 4F LUR 1 B 5T VP45 B H 00 2 0 a8 2P S5 iff 2
To RS R 2 ;SR FH 55 [ 40 24 K5 el JEL v 2 B 35 44 S b 2 302 . fH % % Aswath Damodaran
(i, I A 2R T 3 UG A R St 3k A7 I A P 20 XU I8 2 T, Hf e T
WRB A s H Wind BHCF G BUS IR LG T AR S RIS AT IR R bR E IR, it
ST 2 BT AE B = L BT ARA T M S5 AR AN 28 B IV 5 AT AT (B 4R FRME, LLRT AT ML-P 3 B AR 2544
DNFER, VHERLR A A B R S AL IR TR ARE s AR RS BT H A BB E LK
BB PEEA GG KK, SRR KSREAT VAR Gl DL S0 AR B SR T SRR A
TEARA (Kedo

(2) fREEEARRARME (K. LA E N RARLT BAL 4 EARAT 18] DV R A o0 T 2020
1 H 20 HE 20204 3 H 20 H) AfilIsEak iz ifm A=,

(3) RABAIMBEE AR (WACC) THEBUSHTILE, FHrEBRTHTIE.

LR ERTA, BUATHT DR IEA SRS T UARHEIT S B RS I B PSR, R
ARG E R T A 2 B A AR, T3 XA (A 5l . AT EE A w52 DU AR5 . To X
Bz ) A AR A S PT BE SRR HT LR AL o 2> WL = S R AR I 0 A P A3 B R B B A T
BOPBI AR AT 1, SIOEIR AR 257 2 S BN

(3) ERAFMELFUSERMNFINREFEER, WHFEER, HHRAUHERTER
H R R DA B O et 32 4T PP A R S R, IHIE R E I AR KT ML S B SE 1B DURL 8K
eI

— MaEEA
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1, SRl SRR B2 5 R A

HIG AT Him BT ERE G HEFFE (1) ZH (FiTe)
PRETI AR 2014 4 12,010.11 12,694.52 684.41
FREFIAC 2015 £ 15,014.92 15,362.72 347.80
PRTFIAL 2016 4F 16,572.34 16,328.14 -244.20
FREFIAC 2017 4 17,239.67 7,852.79 -9,386.88
PRZFIAL 2018 4E 17,464.41 128.13 -17,336.28
FHEFIFAQ 2019 4E 17,464.41 365.45 -17,098.96

WGk e, ehar LSRR b, AR AT RIS CEAl CRMNEOE) frsk
RIFEUF IBAIRE ST, AFIREHA L RAF, ERPBIAGEE, EuHiERrd (EREERD) mig
TUHIAI 4, 2014-2016 4 2 S B 4 A 55 WSO e 28 R T 3 A ZE B0/, RV SR R
o B A

2017 4, TN 4 R AT Mk B BRI B v A AR 2878 A B DR R AR SR AR A, T
AR B2 I ACAS BB Tt BRME 5 R 3, 2017 4R SEBLEAE 7,852.79 JioG, [FIEL R
51.91%, A wEEREIAIEE KRR b, 120 B EHER IS E AR R R AT I8 S
B o R Ui AR AR BE YR A AR 3, o I ARG A i R I B AR PR AR R AT 8 8 iR 4 7], 2018
TR V28 2 ORI R AR B o T L S5 U], 2017 AF AR T4 2R E 7,405.36 13 TC

2018 4, W RAT M BURIAE R A BORAAL, W AT P 1 e B i 4 SN R
TP E BRI RYIBORM A, 2018 4 L AT WA R DU T, (AR Ras 1
KA S 2018 45 24, 5 e i Jtoxd v = i A AS Bl W0 4 e ol 55 4 39 A 3 1l 1 BBR (52
B2 a] S X ay i ACHEAT 1 S5 A . IR ARERAIIT R 1 2 R i xk, e i AU 2 1 A
FIWTHERIEARTT S I TR, BURESF . 2018 45 F 48, B2 DT RRAT VB R TBAR )
B9, M EEERE T 2018 4 12 1 29 H AT E B 5 il 81 IR A 55 — bl kil 5
2019 4 1 A A AR — LR AR, A ACHT i ™ R BESRAT RS, FLE A S AR EE )38
TR AR BT R B2, HIUA T ko™ dh BRI ARIE T 2018 4 5 48 R 7] B ™ 5T 3
LRE AT IR B RBUAMT ML AZ AL S, 24 =] T DA R 4 B A 27 AR 2 8 ML SR XE A 2B W] I
B, BT PRI, 2018 AR HHE B A {E 103,585.62 Fi T

1k 2019 AR O AHHE R 2 R E#ESS 110,990.98 JiUt, RIEIKHEMEAN 1,412.76 JiTT.
2017-2019 %, AR|&LERNEFFMEN KA KA, SLhrlk g5 M F Rl = A 5ok 7%=

=N
Jt o

AT I AR SR AR RS E 5 LS R 1 3 2 52 A 3h W 48 i AT ML BRI R A5
SO FITESC, WSO e JE i TN o STV T 18 Pt A A ST R X R SR P LN T 24T 1) A TR

PRI ARL SIS L C 2 R IR E Prex v 55 B CRpikEE &40 i, BT SuR Rk,
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HER T o

2. Mb gz 5 B L

MEFHAC 2014-2016 = Rt 5E ol SRR 43,161.97 Jigt, Rit5eCRIAS] 99%. R
PR LI 5E , NGk i NS A 58 ol SR i 1358 43 1] 28 W) I i 4y 148.0319 Ji %, &l
G4 50N 1,252.35 T30, WS URIEAMER O T 2017 4E 4 HikE .

o I AR Vi BT b 25 56 RS 5L 0 T 3R

1) AEESH o) WEEsEm (i) WHFEHEE (%)
2014 12,010.11 12,286.32 102.30
2015 4F 15,014.92 14,827.17 98.75
2016 4F 16,572.34 16,048.48 96.84
& it 43,597.37 4316197 29.00

TE: & RS A NS A SRINERARA i i R T R A T

P2 1 1 R <

MEF AL SR R L D RIRE PR UHIF 5B CRREREE S0 #it, JF Sl g Al

T SEHLE DL TR AR T

. WEME
1. SERRk g5 f R P 2 S5 A s R
X BF A W e B
A F HAE B B Z8; (AL
ChH) ()
T 5% M 445 2016 4 10,826.03 13,134.21 2,308.18
T 5% W 485 2017 4F 14,877.76 15,572.98 695.22
T 52 ) 245 2018 4 18,609.88 21,710.55 3,100.67
5% P 4% 2019 4F 20,893.93 16,737.38 -4,156.55

2016-2018 4, iy & Mg ETb, S Bn i 22 e i D s 2 AR 0 R . 2019
FENERIT R E T DU S DL R R4, #8 B R T e 8 20 i T 3K PR i 5 BUSR AL 5%
SRR ERER, P RAT WM E NGRS ZLANEHT W, S EL 2019 AR B A Y,
AR SO I R T R o SRR BN, 2019 SRTHR R EIRE#E % 1.52 14T

e 92 W 2 AR INE SRS 5E » 2019 4RIV ST T, WO BEAT BT il & AE YR IR R500) AR

T, EEET

W Z ML GG OL O 22 R E PR THIm 55 P CRpR B &40 i, kST Fsk.

HER T o
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2. WHUKikTE

(1 L

W2 W 2% —4F Bt 52 ol SR R 46,278.14 570, Bt 58k 101.15%, #EA5E K

AV G v o

Ui 52 W 248 A S 5 58 R L 2 3

s 2] 1) AEWEE (i) WSRERER (Jit) WHERE (%)
2016 4F 12,000.00 12,157.19 101.31
2017 4F 15,000.00 16,227.82 108.19
2018 4F 18,750.00 17,893.13 95.43
& it 45,750.00 46,278.14 101.15
E: R CRUELGTET” YL GEE RS AT FRHBRIEE E R E B TR A
T 2R 1 1 R 4 0
W% W2 GRS L D RIRE PR tHIm & B CRekm 51k &b, H o b REaR
TOUIN S5 BIUAR 50 1 & T A% R
=, BETE
1. SRR BTN 2 5 R A
HMAF HAiE EFPMRE G5 WERRE I E/| A7)
e A 2018 4E 3,105.61 3,066.75 -38.86
119 AT 2019 4F 3,516.35 4,059.06 542.71

VA AT 18 2018 FRE AR T U RE . 2019 AR Ik U R, P AR 2 kA 5 ol S
A, ARGEROILE, FEBIAGE, BERITINT S, SRZITREER. ki
REAERE.

T A A AT S B AL SR E S WSO IR AT A VAl 2 A SO IR X6 AR R BRI T, S AR 1

R AL S L O 2 R IR E B2 THIT 55 B CREBREE 060 8301, JF Sl B vy,

RS H Sk HERR .
2. Mk G e U L

HE R AriE 2018, 2019 FEysERO SR, PE B se oSk iEFE 7,015.76 JioG, 2
15 I B 103.94%, EEA5E SO SRR .

v 3 18 AR U S S S R R 3R

A1)

AEIEE (J570)

WEEREm ix)

WETEHRE (%)

2018 4F

3,000.00

3,034.73

101.16
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Him) AEILEE (J770) WETEREH It) WSRFERE (%)

2019 4F 3,750.00 3,981.03 106.16

a it 6.750.00 L£01576 103.94

M R RS A DN SE e SRR AR E S a5 R TR A T
B 2R R R < 0

g B I8 SUK e UG L e R E bR tHIm 55 fr CRpRd &40 i1t e A
R T S DA 100 AR T A AR 75

. ARA %
1. kbS5 &R T 22 5 K R A

FEH A HE i BRI EFE 7 HEFAE (57T ZH

ANRA 2016 4,000.28 2,812.18 -1,188.10
NRA 2017 4,588.33 1,703.56 -2,884.77
ANRA 2018 5,291.66 558.50 -4,733.16
NRA 2019 5,883.43 467.63 -5,415.80

2016 4RI IE AT AT AR NS BB A RS, SEPRREASIA T, HaE
TR A= o R S BE b . TR A, SRR E , B HNIEY, TIEM
W55 e TR ) 4F o 2017 AR REARAN ik, [RIBT I SOM BRR, S84ias U7 T HEAT I 2L 5000, 3
AT = EARE A IE AR BT, REFEILG T, BRSO, (AR E R g O T
2017 AFJRIEIE R, BYE TR, A B e AR . BT R, 2017
TERE VR R JRME 1,416.27 JiTG.

2018 4, o H B AT iR BE SE UM SRIBUR B JLRR Y, SEUCIEE IR IR RAT: WA
HIE 4y 20E B % B A 7 AR E AR IA T, 2018 4ERE VR FE F L@ 8 T i, ARA HZFhe
FIAS TR, 237 T LLG SRS i 28 S 2 kA B B okss . BT E R ), 2018
EFE TR Z A 11,954.45 JiJC.

1k 2019 R, NRA L L rH S g 2 e % 13,370.71 T3 G, B 2 K 4/ {E 489.93 75 7T,
INTLENE IS A R AR KA, SRRl Gt I 2 A T e AR i K 2 5

N A ML) 3 B 57 i B A BR EURYE, WOWI HEAT BEAS A2 RSO S A X A ok i i
FEVETER

NS HOlV 45175 0 B 28 R HR E bR 2 11 M3 55 By CReR I8 &40 ik, 2 R e,
AL G B . HERRT

2. MGk i 5 B L
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R4 2016 FA R HSHEES M CORED MBURS Gkl CERAMO NRZRIT H R 5
AIRAR . NRASWMEITH) (RAEE 5 A 1ELD, EEIEA S BRI sLitifG , X380
HEAT VR B IB N B B3 3K, 20 58 I8 INEIAT 38 BE RS 1) = A2 [ A7 FE AR W SR R )iE 2 0.89 147t
0.99 127G+ 109 1470, HH T L B 55 R4 WML E K 56 5641 T 2017 4£ 5 H 31 H i
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	释义：
	一、年报显示，你公司2019年各季度的营业收入分别为2.52亿元、2.78亿元、2.22亿元和4.88亿元；净利润分别为5,352万元、2,002万元、4,084万元和-8,310万元；经营活动产生的现金流量净额分别为-4,381万元、391万元、-3,615万元和1.64亿元。请补充说明你公司2019年分季度的营业收入、净利润与经营活动产生的现金流量净额不匹配的原因及合理性。请年审会计师发表明确意见。
	（一）公司回复

	1、公司各季度业绩情况：
	2、公司各季度营业收入、净利润与经营活动产生的现金流量净额不匹配的原因：
	（1）公司图书出版发行业务存在季节性与周期性。公司图书出版发行业务按照销售渠道的不同，主要分为系统销售、政府采购（含馆配、职教、农家书屋等）等类型。公司教材教辅销售大部分通过新华书店系统进行，分为春、秋两季，在中、小学校每学期开学前组织货源配送到位，与新华书店对账无误后确认收入，结算货款；公司馆配、职教、农家书屋等政府采购招投标业务大部分集中在下半年进行，收到中标通知书后与招标单位签订销售合同，依据销售合同组织采购供货及相应品种图书的印制，按招标单位要求进行配送，核对账务并办理相关结算手续、确认收...
	（2）公司移动网络游戏业务分季度的营业收入、净利润与经营活动产生的现金流量净额比较均衡，无明显不匹配现象。第四季度催款力度加大，经营活动产生的现金流量净额较前三季度现金流增加。
	（3）第四季度净利润较前三个季度出现大幅减少，主要为计提并购公司商誉减值准备所致。
	综上所述，公司2019年度分季度的营业收入、净利润与经营活动产生的现金流量净额是合理的。
	（二）年审会计师意见
	二、年报显示，游戏A全年充值流水的金额合计达9.6亿元，请结合该游戏的生命周期和历史数据，说明是否与你公司的营业收入相匹配，是否对游戏A存在重大依赖；游戏C各季度的用户数量、活跃用户数量、付费用户数量、ARPU值和充值流水均出现较大波动，请补充说明原因及合理性；游戏D各季度的付费用户数量持续下降，但ARPU值持续上升，请结合该游戏的生命周期、历史数据、推广费用支出，补充说明原因及合理性。请年审会计师说明对你公司游戏的用户数量、充值流水的核查方法、核查过程和核查结论。
	（一）公司回复

	1、游戏A情况说明
	三、年报显示，你公司第一大供应商海南元游信息技术有限公司（以下简称海南元游）是你公司的关联方，本报告期你公司向海南元游采购金额达1.65亿元。请补充说明你公司向海南元游采购的产品、价格、数量以及具体用途，并说明关联交易的必要性和作价的公允性，是否履行了相应的审议程序和信息披露义务，并报备相关的采购合同。请年审会计师发表明确的意见。
	（一）公司回复
	（二）年审会计师意见

	四、年报显示，你公司应收账款的期末余额为3.81亿元，报告期内计提坏账准备的金额为883万元。
	（一）公司回复
	综上，公司应收账款前五名客户与公司不存在关联关系，不构成非经营性资金占用。
	（二）年审会计师意见

	五、年报显示，你公司预付款项的期末余额为7,264万元，请结合相关业务的开展情况，补充说明你公司存在大额预付款项的原因以及必要性，并说明预付对象是否与你公司控股股东、实际控制人、董监高人员以及上述人员的近亲属存在关联关系或者其他隐性关系，是否存在资金占用或者财务资助等情形。请年审会计师发表明确意见。
	（一）公司回复

	公司期末预付账款明细：
	公司期末预付款主要系采购预付款、项目合作预付款，采购预付款主要为图书出版发行业务的图书采购预付款、移动网络游戏业务的流量采购款及游戏分成款；项目合作款为公司合理的经营性投入。其中，关联方往来情况如下：
	湖南天鸿致远文化发展有限公司（以下简称“天鸿致远”）为公司控股股东湖南天鸿投资集团有限公司的控股子公司，公司与天鸿致远签订仓储设施租赁协议，租赁天鸿致远面积1,592.00㎡仓库，期末预付账款余额20.39万元，为预付截至2020年6月19日的租金。
	根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》的相关规定，除上述关联方往来外，其余预付对象与公司控股股东、实际控制人、董监高人员以及上述人员的近亲属等不存在关联关系或其他隐性关系，不存在资金占用或者财务资助等情形。
	（二）年审会计师意见

	六、年报显示，你公司其他应收款的期末账面余额为4597万元，其中“合作款”的金额为1434万元、“股权转让款”的金额为545万元、“其他”金额为482万元。请补充说明相关款项形成的原因、具体内容以及期后的回款情况，交易对方是否与公司存在关联关系，是否存在资金占用或者财务资助等情形。请年审会计师发表明确意见。
	（一）公司回复

	其他应收款的期末账面余额为4,597万元，其中“合作款”、“股权转让款”、 “其他”的情况如下：
	综上所述，根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》的相关规定，公司其他应收款中“合作款”、“股权转让款”、 “其他”的交易对方与公司不存在关联关系，不存在资金占用或者财务资助等情形。
	（二）年审会计师意见

	七、年报显示，你公司存货的期末余额为5,132万元，存货跌价准备的金额为359万元。请结合行业特征、相关存货的价格和后续走势情况，说明存货跌价准备计提情况是否能够充分反映存货整体质量，存货跌价准备计提是否充分、合理，请年审会计师发表明确意见，并说明针对存货及存货跌价准备实施的重要审计程序相关情况。
	（一）公司回复

	综上所述，公司已按照公司会计政策计提存货跌价准备，符合会计准则要求，存货跌价准备的计提是充分、合理的。
	（二）会计师核查意见

	八、年报显示，你公司商誉的期末余额为29.32亿元，已计提商誉减值准备13.95亿元。其中本报告期针对并购广州游爱网络技术有限公司（以下简称游爱网络）形成的商誉计提1.52亿元值准备，对并购北京神奇时代网络有限公司、海南奇遇天下网络科技有限公司、人民今典科教传媒有限公司形成的商誉未计提减值准备。
	（一）公司回复

	金额单位：人民币万元
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