
证券代码：300697          证券简称：电工合金        公告编号：2020-029  

江阴电工合金股份有限公司 

关于深圳证券交易所年报问询函回复的公告 

江阴电工合金股份有限公司（以下简称 “公司”）于 2020 年 5 月 8 日收到

深圳证券交易所创业板公司管理部《关于对江阴电工合金股份有限公司的年报问

询函》（创业板年报问询函〔2020〕第 155 号）（以下简称“问询函”）。公司董事

会对此高度重视，对问询函所关注的事项进行了认真核查，现将有关问题回复如

下： 

1. 年报显示，报告期内你公司铁路接触线产品销售收入为 43,066.18 万元，

同比增长 152.82%，毛利率为 22.30%，同比上升 12.04 个百分点。请你公司结

合与同行业公司对比情况说明铁路接触线产品销售收入及毛利率大幅增长的原

因及合理性。请审计机构发表明确意见。 

公司回复： 

一、铁路接触线销售收入增长的原因 

2019 年度铁路接触线销售收入增长主要受销售量增长所致，对销售额增长

影响 19,582.73 万元，占 79.31%，是销售额增长的主要动因： 

项目  2019 年   2018 年  
 变动及影响

额  

影响因素

占比 

铁路接触线销售额  43,066.18 万元  18,375.24 万元 24,690.94 万元  

 其中：销售量及其影响  7,404.51 吨  3,584.48 吨 19,582.73 万元 79.31% 

      销售价格及其影响  58,162.06 元/吨  51,263.29 元/吨 5,108.21 万元 20.69% 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，

没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 



（一）销售量增长的原因 

2019 年是实现铁路“十三五”发展规划的关键之年，2019 年全国铁路投资

规模大、投产新线里程长。根据中国国家铁路集团有限公司 2019 年、2018年统

计公报数据，2019年投产新线规模达8,489公里，较2018年4,683公里增长3,806

公里，增长了 81.27%，其中高速铁路 5,474公里（同比增长 33.51%），全国铁路

建设呈现投资规模扩大、投资速度加快的趋势，从而对电气化铁路接触网系列产

品的需求较旺盛。 

公司 2019 年度铁路接触线系列产品实现销量 7,404.51 吨，较 2018 年度增

长 106.57%，与 2019年度铁路建设规模是匹配的，是其收入增长的主要原因。 

（二）销售价格增长的原因 

1、公司电气化铁路接触网系列产品的售价均有所增长，主要原因如下: 

（1）国家铁路局于 2018年 5月 1日起实施我国电气化铁路用绞线、接触线

产品的质量标准（即新铁标，TB/T 3111-2017、TB/T 2809-2017），相对老铁标，

各项技术指标、工艺要求均有一定程度提高，从而相应产品的加工难度增加，产

品价格有所提高； 

（2）随着新铁标的实施以及高铁进一步提速，相关产品的加工难度大、质

量要求高，特别是产品满足时速 300km/h以上的生产厂商仅有 4-5家，随着铁路

建设投资速度加快，市场需求快速增长，产品的市场价格有所提升； 

（3）公司铁路接触网系列产品主要采用“原材料价格+加工费”的定价模式，

其中原材料价格以签订合同或合同中标时点的电解铜市场价格为依据，不同中标

时间点的价格也会不同，同时不同项目的加工费报价也会存在差异。2017 年至

2019年电解铜含税价格变动情况如下： 



 

2、具体按照铁路接触线细分产品来看价格影响如下： 

细分产品 
2019销量

（吨） 

2019售价

（元/吨） 

2019收入

（万元） 

2018销量

（吨） 

2018售价

（元/吨） 

2018收入

（万元） 

高耐磨铜银合金接

触线 
3,720.50 53,203.60 19,794.40 1,282.90 51,041.31 6,548.07 

高镁铜接触线 1,575.88 68,928.99 10,862.36 292.25 67,781.12 1,980.89 

铜锡合金接触线 1,867.72 56,551.73 10,562.26 1,942.13 48,040.16 9,330.00 

镀锡银铜接触线 226.57 77,609.75 1,758.38 67.22 76,811.04 516.29 

其他 13.85 64,085.04 88.78    

合计 7,404.52 58,162.06 43,066.18  3,584.48 51,263.29 18,375.24 

根据上表可以看出，本期因高价值高镁铜接触线销售量增长以及铜锡合金接

触线产品价格增长使得铁路接触线总体产品价格上涨，具体情况如下： 

（1）高耐磨铜银合金接触线产品销量由 2018 年的 1,282.90 吨增长至本期

的 3,720.50 吨，销售额由 6,548.07 万元（占比 35.64%）增长至 19,794.40 万

元(占比 45.96%)，使得铁路接触网整体的平均售价提高有所提高。 

（2）高价值的高镁铜接触线产品销量由 2018 年的 292.25 吨增长至本期的

1,575.88吨，销售额由 1,980.89万元（占比 10.78%）增长至 10,862.36 万元（占

比 25.22%），使得铁路接触网整体的平均售价有所提高。 



（3）铜锡合金接触线产品销售价格因项目不同而价格有所增长，主要情况

如下： 

1）2019年主要客户 

项目 
 销售量

（吨）  

 销售额

（万元）  

销售价格

（元/吨） 
项目中标时间 

苏北铁路有限公司（徐盐铁路） 562.51 3,228.12 57,387.93  2019年 2月 

大西铁路客运专线有限责任公司（大

张铁路） 
489.33 2,791.70 57,051.72  2019年 1月 

中国铁路南宁局集团有限公司柳州

铁路工程建设指挥部（焦柳铁路） 
273.12 1,564.54 57,284.49  2019年 2月 

小计 1,324.95 7,584.35 57,242.44   

占铜锡合金接触线收入比重 71.81% 

2）2018年主要客户 

项目 
 销售量

（吨）  

 销售额

（万元）  

销售价格

（元/吨） 
项目中标时间 

中国铁路青藏集团有限公司格库铁

路建设指挥部 
337.54  1,653.85  48,997.44  2017年 11月 

中铁十六局集团物资贸易有限公司 304.21  1,383.59  45,481.20  2017年 3月 

茂湛铁路有限责任公司 257.21  1,284.72  49,948.72  2018年 1月 

中铁电气化局集团有限公司温州市

域铁路 S1线接触网工程项目部 
176.83  1,111.86  62,876.99  2016年 6月 

小计 1,075.79  5,434.03  50,511.98   

占铜锡合金接触线收入比重 58.24% 

 

二、铁路接触线销售毛利率大幅增长的原因 

铁路接触线产品的毛利变动因素分析如下： 

平均单价（元/吨） 平均成本（元/吨） 毛利率变动及因素分析 



2019年 2018年 2019年 2018年 价格影响 成本影响 毛利率变动 

58,162.06 51,263.29 45,189.54 43,955.91 10.17% -2.12% 8.05% 

1、销售价格方面，因铁路接触线的销售价格上升，拉动 2019年销售毛利率

较 2018 年增长了 10.17%，销售价格分析见本问题回复“一、（二）销售价格增

长的原因”中所述。 

2、单位成本方面，因公司主要材料成本电解铜（占成本比重超过 90%）价

格保持相对稳定，虽然公司加工成本有所上升，但影响较小，总体来看铁路接触

线产品成本微涨，对毛利率变动影响为-2.12%。 

 

三、与同行业公司比较情况 

公司在铁路接触线产品中的竞争对手主要有信承瑞技术有限公司、北京赛尔

克瑞特电工有限公司、中铁建电气化局集团康远新材料有限公司等。该类客户均

为非公众公司，暂无法获取可比公司关于接触线产品销售、毛利的相关数据。 

 

会计师意见： 

针对铁路接触线产品的收入、毛利率增长，我们开展的审核工作如下： 

1、获取了铁路接触线产品 2019 年、2018 年的销售明细表，并比较分析收

入增长因素； 

2、针对本期销售量的增长，获取了相关项目招投标资料、销售合同、发货

及验收单据，并查阅了解 2019 年度铁路项目建设规模等，落实本期销售量增长

的真实性和合理性； 

3、针对销售价格的上升，对铁路接触线的细分产品结构和价格变动进行了

分析并了解变动原因； 



4、对铁路接触线的毛利率进行比较分析，通过因素替代分析识别毛利率增

长的动因及合理性。 

我们认为，电工合金公司 2019 年的铁路接触线产品收入增长为铁路建设规

模的增长所引起的需求量大幅增长所致；产品毛利率增长主要系销售价格的增长

所致，与公司的业务情况是相符的。 

 

2. 年报显示，报告期内你公司第二季度营业收入为 61,818.96 万元，远高

于其他三个季度，而以前年度营业收入无明显季节性特征。请你公司补充披露

报告期内第二季度营业收入较高的合理性。请审计机构发表明确意见。 

公司回复： 

一、公司主要产品不存在季节性特征，但具体项目的进度可能对公司不同期

间收入波动产生影响 

公司主要产品分为电气化铁路接触网系列产品和铜母线系列产品两大类，具

体包括电气化铁路用接触线、电气化铁路用承力索、电工用铜母线以及铜制零部

件等，公司的产品被广泛应用于电气化铁路、城市轨道交通、大型建筑、核电机

组、风力发电机组、水力发电机组、输配电设施等领域。 

1、铁路接触线及承力索的需求量主要取决于电气化铁路的建设需求。我国

的轨道交通建设主要按照有关部门的规划进行，不受季节性影响，行业并没有明

显的季节性特征，但具体项目的进度可能对公司不同期间收入波动产生影响。 

2、铜母线产品广泛应用于电力系统的各个领域，总体来看，行业受某一领

域需求季节性波动的影响较小，并无明显的季节性特征。 

 



二、第二季度公司营业收入较高的原因 

1、公司第二季度收入较高主要因铁路电气化收入大幅增长所致 

按照主要产品系列划分的分季度收入情况 

单位：万元 

项目 
2019年 

第 1季度 

2019年 

第 2 季度 

2019年 

第 3季度 

2019年 

第 4季度 
2019年度 

营业收入 41,649.86 61,818.96 44,875.81 39,443.19 187,787.82 

其中：铁路电气化产品 15,827.61 34,933.88 17,188.31 10,783.53 78,733.32 

铜母线及铜制零部件 25,117.09 25,414.11 26,697.54 27,757.94 104,986.67 

由上表可以看出，公司第二季度收入较高，铜母线及铜制零部件业务比较稳

定，第二季度主要是铁路电气化产品收入实现较多所致。 

2、铁路电气化产品 2019年度实现收入大幅增长 

2019 年是实现铁路“十三五”发展规划的关键之年，2019 年全国铁路投资

规模大、投产新线里程长。根据中国国家铁路集团有限公司 2019 年、2018年统

计公报数据，2019年投产新线规模达8,489公里，较2018年4,683公里增加3,806

公里，同比增长 81.27%。 

受 2019年铁路投资规模的影响，公司 2019年铁路电气化产品全年实现收入

78,733.32万元，较 2018年 35,409.30 万元增长了 43,324.02 万元。 

3、2019年第二季度铁路电气化实现收入主要情况 

（1）公司铁路电气化产品业务模式 

公司通过参与公开招投标方式取得电气化接触网系列产品的订单，中标后公

司与客户签订合同，按照客户的要求安排生产、运输，合同中通常约定如下：①

发货前（通常为 30 天）买方向卖方提出月供应需求计划；②卖方收到买方的计



划后，公司向买方提交可行的生产、运输、供应方案；③卖方根据供应计划向买

方提交进度报告；④卖方将货物运输至买方指定地点。公司在货物交付至客户指

定地点，经客户验收并获取相应的验收单据后可以确认收入的实现。 

（2）因铁路建设施工受国家统一规划进行，从项目中标、合同签署到产品

交付并验收存在一定时间周期。不同项目的实际开展进度对公司的不同期间收入

可能产生影响。 

第二季度实现收入的主要客户情况如下： 

客户 
第二季度 

（万元） 

占电气化产

品第二季度

收入比重（%） 

备注 

中国铁建电气化局集团有限公司蒙华

铁路 MHSD-2标段项目经理部 
7,647.45 21.89 

产品于 2-6月交付， 

于 6月验收 

苏北铁路有限公司（徐盐铁路） 4,777.75 13.68 
产品于 4-5月交付， 

于 5-6月验收 

京张城际铁路有限公司 3,075.68 8.80 
产品于 2-5月交付， 

于 4-5月验收 

京福铁路客运专线安徽有限责任公司

（商合杭安徽段） 
3,612.66 10.34 

产品于 3-5月交付， 

于 5-6月验收 

大西铁路客运专线有限责任公司（大

张铁路） 
2,771.12 7.93 

产品于 3-5月交付， 

于 6月验收 

中铁电气化局集团第一工程有限公司

蒙华四电项目部 
2,626.14 7.52 

产品于 3-6月交付， 

于 4-6月验收 

合计 24,510.78 70.16  

综上所述，公司因蒙华铁路、徐盐铁路等项目集中进行产品交付和验收而使

得 2019 年第二季度铁路电气化系列产品收入大幅增长，具有合理性。 

 

会计师意见： 



针对 2019年第二季度收入较高，我们开展的审核工作如下： 

1、获取公司 2019年销售明细，按季度进行汇总，分析第二季度收入增长的

动因； 

2、对铁路电气化系列产品销售大幅增长以及第二季度大幅增长进一步分析，

包括了解市场原因，第二季度实现收入铁路项目的发货及验收情况。 

我们认为，电工合金公司 2019 年第二季度收入实现 61,818.96 万元，主要

因铁路电气化产品所对应的项目进行产品交付和验收所致，收入增长是合理的。 

 

3. 年报显示，报告期末你公司商业承兑汇票账面余额为 6,245.95 万元，

计提坏账准备金额为 395.03万元。请你公司补充披露商业承兑汇票主要开票人、

承兑人情况及其偿付能力，开票时间及期后兑付情况，坏账准备计提是否充分。

请审计机构发表明确意见。 

公司回复： 

公司为铜及铜合金加工企业，主要产品按大类分为电气化铁路接触网系列产

品以及铜母线系列产品。下游客户按产品分类情况为：电气化铁路接触网系列产

品的下游客户主要为中国铁路集团公司及下属各大铁路局以及中铁建、中铁电气

化局等铁路系统施工单位，铜母线系列产品的下游客户主要为中国中车、施耐德、

庞巴迪、西门子、ABB、湘电股份、东方电气等国际及国内知名企业。因此，在

产品销售过程中公司对部分大型企业接受商业承兑汇票结算。 

一、截止 2019 年 12 月 31 日，公司持有的商业承兑汇票按照主要出票人、

承兑人汇总情况如下： 

出票单位 承兑人 
商业承兑汇票余

额（万元） 
占比(%) 



东方电气集团东方电机有限公司 东方电气集团东方电机有限公司 4,122.63  66.00  

中国铁建电气化局集团有限公司 

中国铁建电气化局集团有限公司 464.86  7.44  

中国铁建财务有限公司 488.13  7.82  

中铁十一局集团电务工程有限公司 中国铁建财务有限公司 650.00  10.41  

中铁高铁电气装备股份有限公司 中铁高铁电气装备股份有限公司 150.00  2.40  

北京中铁工业有限公司 中国铁建财务有限公司  129.28  2.07  

合计 
 

6,004.89  96.14  

二、上述出票人及承兑人主要系大型央企、上市公司下属企业，相关企业的

规模较大，市场信用较好，其母公司或最终控制方的资信情况较好，偿付能力较

强。相关情况如下： 

项目 票据关系 
注册资金 

（万元） 
母公司或控制方 

东方电气集团东方电机有限公司 出票人、承兑人 341,569.33 东方电气股份有限公司 

中国铁建电气化局集团有限公司 出票人、承兑人 380,000.00 中国铁建股份有限公司 

中铁十一局集团电务工程有限公司 出票人、承兑人 40,000.00 中国铁建股份有限公司 

中铁高铁电气装备股份有限公司 出票人、承兑人 28,218.99 中国中铁股份有限公司 

北京中铁工业有限公司 出票人 30,000.00 中国铁建股份有限公司 

中国铁建财务有限公司 承兑人 900,000.00 中国铁建股份有限公司 

注：注册资金及其母公司或控制方信息来源于国家信用信息公示系统 

1、东方电气集团东方电机有限公司为东方电气股份有限公司的重要控股子

公司，根据东方电气股份有限公司 2019 年年度报告数据显示，东方电气集团东

方电机有限公司 2019 年资产总额 1,597,625.55 万元，营业收入 650,995.05 万

元，流动比率 1.48，偿债能力较强。 

2、中国铁建股份有限公司为公司持有商业承兑汇票出票人的中国铁建电气

化局集团有限公司、中铁十一局集团电务工程有限公司、北京中铁工业有限公司、

中国铁建财务有限公司的母公司或控制方，根据其 2019 年年度报告显示，中国



铁建股份有限公司的主体信用等级为AAA，企业的信用程度高、债务风险小。 

3、中国中铁股份有限公司为公司持有商业承兑汇票出票人的中铁高铁电气

装备股份有限公司的控制方，根据其 2019 年年度报告显示，中国中铁股份有限

公司的主体信用等级为AAA，企业的信用程度高、债务风险小。 

 

三、公司持有的商业承兑汇票开票时间均为 2019年，主要集中在 2019年下

半年，相关票据主要在 2020 年上半年到期，截止本问询函回复日，期末持有的

商业承兑汇票变动情况如下： 

项目 金额(万元) 占比（%） 

到期托收 4,545.00 72.77 

向金融机构贴现 371.36 5.95 

背书转让 12.97 0.21 

尚未到期的票据 1,316.62 21.07 

合计 6,245.95 100.00 

由上表可以看出，公司持有的商业承兑汇票期后大部分已到期托收，占 2019

年末持有余额的 72.77%。目前尚余 1,316.62 万元将于 2020 年 5 月下旬到期，

承兑人分别为中国铁建财务有限公司、东方电气集团东方电机有限公司，承兑人

的履约能力较强，预计发生坏账的概率较小。 

 

四、公司根据《企业会计准则准则第 22 号--金融工具的确认和计量》并参

照中国证监会 2019 年 3 月发布的《首发业务若干问题解答》的相关要求，对商

业承兑汇票按照应收账款连续账龄计算的原则编制商业承兑汇票的账龄，并根据

整个存续期预期信用损失率对照表，计算预期信用损失。 

部分应收账款在商业承兑汇票结算前的账龄为 1年以上，根据上述政策，于



2019年 12月 31 日公司商业承兑汇票的坏账准备计提情况如下： 

项目 账龄分析 计提信用减值损失 计提比例(%) 

1年以内 5,790.89 289.54 5.00 

1-2年 276.65 27.66 10.00 

2-3年 94.42 28.32 30.00 

3-4年 59.00 29.50 50.00 

4-5年 25.00 20.00 80.00 

合计 6,245.95 395.03 
 

综上所述，公司商业承兑汇票坏账准备计提是充分的。 

 

会计师意见： 

电工合金公司按照应收账款连续账龄计算的原则编制商业承兑汇票的账龄

并根据整个存续期预期信用损失率对照表计提商业承兑汇票坏账准备，相关会计

政策是谨慎的。电工合金公司期末持有的商业承兑汇票出票人、承兑人的资信较

高，违约风险较小。截止本问询函回复日，期末持有的商业承兑汇票大部分均已

如期托收，尚未到期部分的票据的坏账风险较小。我们认为，电工合金公司商业

承兑汇票坏账准备计提是充分的。 

 

4. 年报显示，报告期末你公司交易性金融资产明细中债权工具投资金额为

3,050 万元。此外，2019 年 10 月 16 日，你公司经董事会审议通过，自董事会

审议通过之日起不超过 12 个月内使用闲置募集资金暂时补充流动资金不超过

5000 万元，你公司于 2019 年 10月 22日划转 4,000 万元补充流动资金。请你公

司补充披露债权工具投资的具体内容及相关业务风险，你公司是否存在财务性

投资及高风险投资，募集资金补充流动资金及后续管理是否合规。请保荐机构



和审计机构发表明确意见。 

公司回复： 

一、公司不存在财务性投资及高风险投资 

1、公司期末交易性金融资产明细中债权工具投资金额为 3,050 万元，具体构

成如下： 

购买主体 发行单位 产品名称 金额（万元） 资金来源 
产品收益类

型 
持有期限 

子公司江阴

康盛新材料

有限公司 

宁波银行股

份有限公司 
结构性存款 3,000.00 自有资金 

保本浮动型，

预期年化收

益率 3.35% 

2019 年 10 月

至 2020 年 10

月 

子公司江阴

康盛新材料

有限公司 

中国工商银

行股份有限

公司 

如意人生ⅠB

款人民币理

财产品 

50.00 自有资金 
非保本浮动

收益 

无固定期限

每月 20 日可

赎回 

合计   3,050.00    

（1）子公司江阴康盛新材料有限公司因采购付款需要，开立银行承兑汇票

3,000万元并需缴纳 100%银行承兑保证金。实际业务开展时，公司购买了银行所

推荐保本型浮动收益型结构性存款产品 3,000 万元以质押的方式开立银行承兑

汇票。该结构性存款产品的持有期限与所开立的银行承兑汇票期间相一致，该产

品以该存款为本金，挂钩利率、汇率、股票指数、商品价格等金融市场指标的创

新型存款产品，收益类型为保本浮动型，风险水平很低，预期年化收益率 3.35%。 

2）子公司江阴康盛新材料有限公司以自有资金购买了工商银行“如意人生

Ⅰ”B款人民币理财产品 50万元，该产品收益类型为非保本浮动型无固定期的理

财产品，该产品主要投资方向为存款、债权类等高流动性资产，根据其产品说明

说中显示风险水平为适中（PR3级），预期最高年化收益率 3.35%-3.85%。 

2、2019年度公司使用募集资金及自有资金开展的现金管理均为购买银行理

财产品，不存在高风险投资及财务性投资。具体情况如下： 

 



1）2019年度公司使用募集资金购买理财的情况 

①履行的决策程序 

公司于 2018 年 10 月 26 日召开第二届董事会第五次会议、第二届监事会第

五次会议、以及 2018 年 11月 16日召开 2018年第二次临时股东大会，审议通过

了《关于使用部分闲置募集资金进行现金管理的议案》，公司拟使用不超过 1.5

亿元的闲置募集资金进行现金管理，使用期限不超过 12 个月，在上述额度及决

议有效期内，可循环滚动使用，该部分闲置募集资金现金管理到期后归还至募集

资金专户。独立董事、保荐机构对该事项发表了明确同意的意见。 

公司于 2019 年 10 月 25 日召开第二届董事会第十二次会议、第二届监事会

第十二次会议、以及 2019年 11月 15日召开 2019年第一次临时股东大会，审议

通过了《关于使用部分闲置募集资金进行现金管理的议案》，公司拟使用不超过

1 亿元的闲置募集资金进行现金管理，使用期限不超过 12 个月，在上述额度及

决议有效期内，可循环滚动使用，该部分闲置募集资金现金管理到期后归还至募

集资金专户。独立董事、保荐机构对该事项发表了明确同意的意见。 

②2019 年度公司使用募集资金购买理财均为保本型理财产品，公司使用募

集资金进行现金管理单日最高余额为 13,000 万元，未超过股东大会审议通过的

额度及有效期等有关事项。具体情况如下： 

序

号 
发行单位 产品名称 产品类型 金额（万元） 产品成立日 产品到期日 

预期年化

收益率 
备注 

1 
中信银行 结构性存款 

保本浮 

动收益 

2,500 

2019 年 

1 月 4 日 

2019 年 

4 月 17 日 

4% 已赎回 

2 
中信银行 结构性存款 

保本浮 

动收益 

3,000 

2019 年 

1 月 4 日 

2019 年 

7 月 10 日 

4% 已赎回 

3 
浦发银行 结构性存款 保证收益型 2,500 

2019 年 

1 月 4 日 

2019 年 

4 月 4 日 

4.25% 已赎回 

4 
中国银行 保本理财 保证收益型 5,000 

2019 年 

1 月 4 日 

2019 年 

7 月 5 日 

3.9% 已赎回 



5 
工商银行 保本理财 

保本浮 

动收益 

1,500 

2019 年 

4 月 8 日 

2019 年 

6 月 20 日 

3.25% 已赎回 

6 
中信银行 结构性存款 

保本浮 

动收益 

2,000 

2019 年 

4 月 19 日 

2019 年 

8 月 2 日 

3.75% 已赎回 

7 
浦发银行 结构性存款 

保本浮 

动收益 

3,000 

2019 年 

7 月 9 日 

2019 年 

12 月 27 日 

3.9% 已赎回 

8 
工商银行 保本理财 

保本浮 

动收益 

1,600 

2019 年 

7 月 9 日 

2019 年 

10 月 8 日 

3.25% 已赎回 

9 
中信银行 结构性存款 

保本浮 

动收益 

2,000 

2019 年 

7 月 12 日 

2019 年 

12 月 27 日 

3.91% 已赎回 

10 
苏州银行 结构性存款 

保本浮 

动收益 

1,500 

2019 年 

9 月 10 日 

2019 年 

11 月 10 日 

3.05% 已赎回 

11 
工商银行 保本理财 

保本浮动收

益 

1,600 

2019 年 

10 月 11 日 

2019 年 

11 月 11 日 

2.95% 已赎回 

12 
中信银行 结构性存款 

保本浮动收

益 

1,500 

2019 年 

11 月 22 日 

2019 年 

12 月 26 日 

3.4% 已赎回 

2）2019年度公司使用自有资金购买理财的情况 

①履行的决策程序 

公司于 2018 年 4月 13日召开第一届董事会第十一次会议、第一届监事会第

九次会议、以及 2018 年 5 月 15 日召开 2017 年度股东大会，审议通过了《关于

使用闲置自有资金购买理财产品的议案》，公司及控股子公司拟使用闲置自有资

金购买理财产品，投资额度不超过 1 亿元，使用期限自股东大会审议通过之日起

十二个月内有效，在上述额度及决议有效期内，可循环滚动使用。独立董事、保

荐机构对该事项发表了明确同意的意见。 

公司于 2019 年 4 月 11 日召开第二届董事会第六次会议、第二届监事会第六



次会议、以及 2019 年 5 月 10 日召开 2018 年度股东大会，审议通过了《关于使

用闲置自有资金进行现金管理的议案》，公司及控股子公司拟使用闲置自有资金

购买理财产品，投资额度不超过 1.5 亿元，使用期限自股东大会审议通过之日起

至下一年度股东大会召开之前一日，在上述额度及决议有效期内，可循环滚动使

用。独立董事、保荐机构对该事项发表了明确同意的意见。 

②2019 年度公司使用自有资金购买理财均为银行理财产品，现金管理单日

最高余额为 12,110 万元，未超过股东大会审议通过的额度及有效期等有关事项。

具体情况如下： 

序

号 
发行单位 产品名称 产品类型 

金额 

（万元） 

产品成立日 产品到期日 

预期年化收

益率/业绩基

准 

备注 

1 
宁波银行 结构性存款 

保本浮动

收益 

3,000 

2019 年 

10 月 23 日 

2020 年 

10 月 14 日 

3.35% 未赎回 

2 
工商银行 

如意人生ⅠB款人

民币理财产品 

非保本浮

动收益 

50 

无固定期限 

每月 20 日可赎回 

3.35%-3.85% 未赎回 

3 
苏州银行 结构性存款 

保本浮动

收益 

1,000 

2019 年 

8 月 9 日 

2019 年 

10 月 9 日 

3.05% 已赎回 

4 
工商银行 

E灵通净值型法人

无固定期限理财人

民 币 理 财 产 品

（1701ELT） 

非保本浮

动收益 

最高余额 

6,750 

无固定期限 

可随时赎回 

2.50%-3.50% 已赎回 

5 
中国银行 中银日积月累 

非保本浮

动收益 

最高余额 

2,500 

无固定期限 

可随时赎回 

2.00%-3.00% 已赎回 

6 
兴业银行 结构性存款 

保本浮动

收益 

最高余额 

5,600 

无固定期限 

可随时赎回 

2.5% 已赎回 

综上，公司 2019 年末以自有资金购买并持有的债权性投资实质是银行理财

产品，相关风险较低，不属于高风险投资，也不属于《关于上市公司监管指引第



2 号——有关财务性投资认定的问答》中所认定的财务性投资，公司 2019 年度

亦不存在高风险投资和财务性投资。 

 

2、公司募集资金补充流动资金及后续管理是合规的 

公司于 2019 年 10 月 16 日召开第二届董事会第十一次会议、第二届监事会

第十一次会议，审议通过了《关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的议

案》，公司拟使用不超过 5,000 万元闲置募集资金暂时补充流动资金，使用期限

为公司第二届董事会第十一次会议审议通过之日起不超过 12 个月。同时独立董

事、保荐机构发表了明确同意的意见。公司于 2019 年 10 月 22 日划转 4,000 万

元补充流动资金。前次募集资金补流资金已于 2019 年 10 月 14 日全部归还至募

集资金专户。 

本次使用部分闲置募集资金暂时补充的流动资金用于公司主营业务相关的

生产经营，未通过直接或间接的安排用于新股配售、申购，或用于股票及其衍生

品种、可转换公司债券等的交易，不存在变相改变募集资金投向和损害股东利益

的情况，符合创业板募集资金相关管理规定。 

 

会计师意见： 

子公司江阴康盛新材料有限公司期末以自有资金购买并持有的债权性投资

产品实质是银行理财产品，相关风险较低，不属于高风险投资，也不属于《关于

上市公司监管指引第 2号——有关财务性投资认定的问答》中所认定的财务性投

资，公司 2019 年度亦不存在高风险投资和财务性投资；电工合金公司于 2019

年 10 月划转的 4,000 万元补充流动资金用于其主营业务相关的生产经营，未通



过直接或间接的安排用于新股配售、申购，或用于股票及其衍生品种、可转换公

司债券等的交易，不存在变相改变募集资金投向和损害股东利益的情况，符合创

业板《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作指引》中关于募集资金管理的相

关管理规定。 

 

保荐机构核查意见： 

子公司江阴康盛新材料有限公司期末以自有资金购买并持有的债权性投资

产品实质是银行理财产品，相关风险较低，不属于高风险投资，也不属于《关于

上市公司监管指引第 2号——有关财务性投资认定的问答》中所认定的财务性投

资，公司 2019 年度亦不存在高风险投资和财务性投资；电工合金公司于 2019

年 10 月划转的 4,000 万元补充流动资金用于其主营业务相关的生产经营，未通

过直接或间接的安排用于新股配售、申购，或用于股票及其衍生品种、可转换公

司债券等的交易，不存在变相改变募集资金投向和损害股东利益的情况，符合创

业板《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作指引》中关于募集资金管理的相

关管理规定。 

 

5. 请你公司补充披露近两年又一期营业收入与销售商品提供劳务收到的

现金，营业成本与购买商品接受劳务支付的现金，利息费用等与分配股利、利

润或偿付利息支付的现金，固定资产、在建工程、无形资产等与购建固定资产、

无形资产和其他长期资产支付的现金之间的勾稽关系。请审计机构发表明确意

见。 

公司回复： 



1、营业收入与销售商品提供劳务收到的现金的勾稽关系如下 

单位：万元 

项目 2020 年第 1 季度 2019 年 2018 年 

营业收入 24,085.27  187,787.82 141,169.05 

加：增值税销项税额 3,200.94  24,490.03 23,519.52 

加：应收账款原值减少（期初-期末） 5,760.76  -2,760.19 3,067.60 

加：应收票据原值减少（期初-期末） 1,485.07  -3,258.23 -5,281.75 

加：应收款项融资原值减少（期初-期末） -657.09  3,966.11 - 

加：预收账款增加（期末-期初） 1,020.51  -1,096.66 276.21 

减：票据背书转让等非收取现金部分 1,923.35  6,204.45 7,210.67 

其中：票据背书支付长期资产购置款 531.80  3,825.10 2,895.19 

销售商品提供劳务收到的现金 32,972.10  202,924.42 155,539.95 

 

2、营业成本与购买商品接受劳务支付的现金勾稽关系如下 

单位：万元 

项目 2020 年第 1 季度 2019 年 2018 年 

营业成本 21,160.57   160,673.93 125,661.04 

加：增值税进项税额 2,957.33  22,563.04 20,139.77 

加：存货净值增加（期末-期初） 1,296.47  -335.86 -24.14 

加：预付账款增加（期末-期初） -395.67  9.97 4.91 

加：应付账款减少（期初-期末） 1,363.28  -164.40 -414.53 

加：应付票据减少（期初-期末） -6,442.47  -5,702.23 -510.80 

加：银行承兑等保证金账款增加（期末-期初） 8,722.87  -1,849.53 2,380.32 

加：期间费用（研发）耗用的存货 298.34  2,286.58 885.90 

减：用于工程的应付款(期初-期末) 296.65  -825.89 -160.80 

减：票据背书等非现金支付 927.70 2,252.89 4,027.74 

减：折旧、薪酬等计入制造费用 1,038.29  4,410.68 4,281.41 

购买商品、接受劳务支付的现金 26,698.08  171,643.83 139,974.12 

 

3、利息费用等与分配股利、利润或偿付利息支付的现金勾稽关系如下 



单位：万元 

项目 2020 年 1 季度 2019 年 2018 年 

分配股利（注 1） -    4,992.00 1,752.05 

加：利息费用中利息支出（注 2） 198.57  1,606.89 1,432.58 

减：应付利息减少（期末-期初） -8.37  -12.02 3.02 

分配股利、利润或偿付利息支付的现金 206.94  6,610.91 3,181.61 

注 1：2018 年子公司金康国际有限公司（香港）将持有子公司江阴康盛新材料有限公司 13.35%的股权

转让给母公司，转让时由江阴康盛新材料有限公司代扣代缴境外所得税费用 152.05 万元，合并层面列示在

分配股利形成的现金流出。 

注 2：财务报表附注中利息费用包含利息支出与承兑汇票贴现息，其中利息支出分别为 1,606.89 万元及

1,432.58 万元。 

 

4、固定资产、在建工程、无形资产等与购建固定资产、无形资产和其他长

期资产支付的现金勾稽关系如下 

单位：万元 

项目 2020 年第 1 季度 2019 年 2018 年 

固定资产原值增加（注 1） 143.82  6,161.37 3,430.69 

加：在建工程增加（期末-期初） 90.63  -510.72 1,506.80 

加：长期待摊费用原值增加 70.87  219.65 353.42 

加：购置长期资产进项税 34.54  747.61 635.64 

加：其他非流动资产增加（期末-期初） 50.47  -383.45 82.96 

加：用于工程的应付款(期初-期末) 296.65  -825.89 -160.80 

减：票据背书支付长期资产购置款 531.80  3,825.10 2,895.19 

购建固定资产、无形资产和其他长期资

产支付的现金 
155.18  1,583.48 2,953.52 

注 1：本处固定资产原值增加不包含非同一控制下合并形成的固定资产增加 

会计师意见： 



我们获取并分析了电工合金公司营业收入与销售商品提供劳务收到的现金

的勾稽关系，营业成本与购买商品接受劳务支付的现金勾稽关系，利息费用等与

分配股利、利润或偿付利息支付的现金勾稽关系，固定资产、在建工程、无形资

产等与购建固定资产，无形资产和其他长期资产支付的现金勾稽。经分析，我们

认为上述各勾稽关系是合理的。 

 

6. 2020 年第一季度报告显示，报告期末你公司衍生金融负债金额为

3,546.78 万元，其他综合收益的税后净额为-3,175.71 万元。请你公司补充披

露相关业务具体情况并提示风险。 

公司回复： 

一、公司衍生金融负债金额为 3,546.78 万元，主要系持有的套期工具价值变

动所致 

公司主要产品为电气化铁路接触网和铜母线，电解铜的成本占产品成本比例

较高，公司与客户的定价模式是“原材料价格+加工费”，为降低铜价波动对公司

带来的影响，降低经营风险，公司通过购买铜期货合约进行套期保值。2020 年

第一季度，受全球疫情影响，电解铜价格由 2020 年年初的均价 4.9 万元/吨左右

下降至 2020 年 3 月末的 3.9 万元/吨左右，公司期末持有的套期工具合约 1055

手（折算电解铜重量 5,275 吨），该部分合约于 2020 年 3 月 31 日公允价值变动

-3,546.78 万元，具体情况如下： 

持有主体 期货公司 合约代码 持仓手数 
折算电解铜

重量（吨） 

套期工具开仓

价格（元/吨） 

2020 年 1

季度末价

格（元/吨） 

公允价值

变动（万

元） 

公司 东海期货 CU2004 50.00 250.00 49,300.00 39,300.00 -250.00 



公司 东海期货 CU2005 90.00 450.00 48,578.89 39,300.00 -417.55 

公司 东海期货 CU2006 70.00 350.00 47,942.86 39,270.00 -303.55 

公司 东海期货 CU2007 85.00 425.00 44,658.82 39,290.00 -228.18 

公司 东海期货 CU2008 50.00 250.00 44,387.60 39,340.00 -126.19 

公司 东海期货 CU2008 41.00 205.00 46,700.00 39,340.00 -150.88 

公司 南华期货 CU2004 50.00 250.00 48,997.00 39,300.00 -242.43 

公司 南华期货 CU2005 50.00 250.00 49,050.00 39,300.00 -243.75 

公司 南华期货 CU2006 100.00 500.00 45,985.00 39,270.00 -335.75 

公司 南华期货 CU2007 100.00 500.00 44,150.00 39,290.00 -243.00 

公司 南华期货 CU2008 120.00 600.00 43,810.00 39,340.00 -268.20 

子公司康

盛新材料 
东海期货 CU2005 39.00 195.00 45,794.62 39,300.00 -126.65 

子公司康

盛新材料 
东海期货 CU2006 82.00 410.00 47,236.95 39,270.00 -326.65 

子公司康

盛新材料 
东海期货 CU2007 41.00 205.00 47,448.29 39,290.00 -167.25 

子公司康

盛新材料 
东海期货 CU2008 41.00 205.00 46,280.00 39,340.00 -142.27 

子公司康

盛新材料 
东海期货 CU2009 46.00 230.00 38,321.52 39,430.00 25.50 

合计 
  

1,055.00 5,275.00 
  

-3,546.78 

 

二、因持有的套期工具公允价值变动-3,546.78万元，2020 年第一季度产生

其他综合收益税后变动-3,175.71万元，计入利润表其他综合收益，具体数据关

系情况如下： 

项目 
2020 年 1 月

1 日 

本期发生额 

2020 年 3 月

31 日 
本期所得税

前发生额 

减：前期计入

其他综合收益

当期转入损益 

减：所得税

费用 

税后归属于

母公司 



将重分类进损益的其

他综合收益 
717.22 -3,293.26 488.19 -605.75 -3,175.71 -2,458.49 

1.现金流量套期储备 488.19 -3,403.70 488.19 -605.75 -3,286.15 -2,797.95 

2.外币报表折算差额 229.03 110.44     110.44 339.46 

其他综合收益合计 717.22 -3,293.26 488.19 -605.75 -3,175.71 -2,458.49 

其中，期末现金流量套期套期储备与持有套期工具的关系为： 

项目 2020 年 3 月 31 日 

 
期末未平仓部分公允价值变动 -3,546.78 

 
加：本期已平仓但被套期项目尚未开展，归属移仓部分 143.08 

 
减：所得税影响 -605.75 

 
合计 -2,797.95 

 

 

三、风险提示 

公司主要产品为电气化铁路接触网系列和铜母线系列产品，铜在产品成本中

占较大比例，国际铜价的波动会对公司的经营产生较大的影响。公司根据远期订

单合同以及未来的原材料采购需求量分布制订期货交易计划，通过购买沪铜期货

的方式实现套期保值，以控制未来可能发生的电解铜预期采购价波动的风险。公

司及其子公司严格按照《期货套期保值制度》中规定的权限开展套期保值业务，

开展期货交易需要缴存一定的保证金，当期货价格出现巨大波动时，公司可能被

要求追加保证金，从而造成资金流动性风险；此外，也可能存在未及时补充保证

金而被强行平仓带来实际损失的风险。  

特此公告。 

江阴电工合金股份有限公司 

董 事 会 

2020年 5月 14日 


