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中文在线数字出版集团股份有限公司 

资产重组注入标的资产补偿期满减值测试报告 

按照中国证券监督管理委员会颁布的《上市公司重大资产重组管理办法》

（2020 年修订）（中国证券监督管理委员会令第 166 号）有关规定，以及中文在线

数字出版集团股份有限公司（以下简称“本公司”或“中文在线”）分别与上海晨

之科信息技术有限公司（以下简称“晨之科”）控股股东自然人朱明及其他 7名股

东签署的《中文在线数字出版集团股份有限公司发行股份及支付现金购买资产协

议书》（以下简称《发行股份及支付现金购买资产协议》）以及《中文在线数字出

版集团股份有限公司发行股份及支付现金购买资产之业绩承诺补偿协议》、《业绩

承诺补偿协议之补充协议（一）》（以下合并简称《业绩承诺补偿协议》）的约定，

本公司编制了《中文在线数字出版集团股份有限公司资产重组注入标的资产补偿

期满减值测试报告》（以下简称“减值测试报告”）。 

一、重大资产重组基本情况 

（一）重大资产重组方案简介 

本公司以发行股份和支付现金相结合的方式分别向朱明及其他 7 名股东购买

其持有的晨之科 80%的股权（以下简称“标的资产”），本次重大资产重组前本公司

持有晨之科 20%股权，收购完成后晨之科成为本公司的全资子公司。 

本次交易中晨之科采用市场法评估结果，其 100%股权的评估值为 186,030.00

万元。经友好协商，晨之科 80%股权的交易价格为 147,260.00 万元，其中以现金

方式支付 44,956.03 万元、以发行股份方式支付 102,303.97 万元，发行股份数为

64,020,004 股。 

（二）重大资产重组方案的审批情况 

2017 年 8 月 8 日，晨之科召开股东会，审议通过了本次股权转让事宜。 

2017 年 8 月 9 日，本公司召开第三届董事会第三次会议，审议通过了本次重

大资产重组相关议案。 
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2017 年 9 月 20 日，本公司召开 2017 年第三次临时股东大会，审议通过了本

次重大资产重组相关议案。 

本次发行股份及支付现金购买资产事项已经中国证监会上市公司并购重组审

核委员会于 2018 年 1 月 4 日召开的 2018 年第 1 次并购重组委工作会议审核通过。 

本次交易已经中国证监会《关于核准中文在线数字出版集团股份有限公司向

朱明等发行股份购买资产的批复》（证监许可【2018】220 号）核准：“核准公司向

朱明发行 50,509,831 股股份、向上海海通数媒创业投资管理中心发行 3,843,868

股股份、向上海贝琛网森创业投资合伙企业（有限合伙）发行 2,682,260 股股份、

向深圳朗泽稳健一号产学研投资合伙企业（有限合伙）发行 2,835,576 股股份、

向上海优美缔股权投资基金合伙企业（有限合伙）发行 1,672,716 股股份、向王

小川发行 1,060,232 股股份、向孙宝娟发行 967,773 股股份、向上海国鸿智臻投

资合伙企业（有限合伙）发行 447,748 股股份购买相关资产。” 

二、重大资产重组购入资产情况 

（一）购入资产整体情况 

晨之科主营业务为经营国内较早的专业二次元文化交流社区 G 站，并以该社

区为基础，通过自营或联合研发的方式，经营具有泛二次元属性的移动网络游戏

业务，同时兼营 G 站广告业务，并为直播平台提供二次元相关的直播内容设计、

策划及培训等服务。 

（二）购入资产作价情况 

根据评估机构出具的东洲评报字【2017】第 0580 号《评估报告》，截至评估

基准日 2017 年 5 月 31 日，晨之科的股东全部权益账面价值为 29,594.08 万元，

采用市场法评估的价值为 186,030.00 万元，增值率为 528.61%；采用收益法的评

估价值为 186,400.00 万元，增值率为 529.86%。评估结论采用市场法评估结果，

晨之科 80%股权评估值为 148,824.00 万元。本次交易标的作价参考东洲资产评估

师出具的评估结果，经交易各方友好协商，确定晨之科 80%股权交易对价为

147,260.00 万元。 

（三）购入资产交接情况 
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2018 年 3 月 5 日，经上海市奉贤区市场监督管理局核准，晨之科 80%的股权

过户事宜完成工商变更登记，并取得上海市奉贤区市场监督管理局换发的注册号

为 913101120781934391 的《企业法人营业执照》。至此，本公司持有晨之科 100%

的股权。 

三、购入资产减值测试 

（一）购入资产业绩承诺期满有关资产减值补偿的约定 

根据《发行股份及支付现金购买资产协议》及《业绩承诺补偿协议》：“朱明

作为业绩补偿义务人，承诺在补偿测算期限届满时，甲方应聘请具有证券期货业

务资格的会计师事务所对标的资产中以市场法评估结果为作价依据的资产进行减

值测试，并出具专业报告，如：标的资产期末减值额>已补偿股份总数*本次交易

发行股份价格+已补偿金额，则乙方应对甲方另行补偿。乙方应当于减值测试报告

在指定媒体披露后的 10 个工作日内向甲方支付补偿。补偿方式及计算金额如下： 

补偿时，乙方应先以本次交易取得的尚未出售的股份进行补偿，不足部分通

过现金方式进行补偿。因标的资产减值应补偿股份数量的计算方式为：应补偿的

股份数量=（期末减值额-在业绩承诺期内因实际利润未达到承诺利润已支付的补

偿额）/本次交易发行普通股股票价格。因标的资产减值应补充现金金额的计算公

式为：应补偿的现金金额=期末减值额-在业绩承诺期内因实际利润未达到承诺利

润已支付的补偿额-因标的资产减值此前已补偿股份数量*本次交易发行普通股股

票价格。 

在计算上述期末减值额时，需考虑业绩承诺期内甲方对目标公司进行增资、

减资、接受赠与以及利润分配的影响。” 

（二）购入资产减值测试过程 

1、购入资产期末估值情况 

本公司委托北京卓信大华资产评估有限公司（以下简称“卓信大华”）对以 2019

年 12 月 31 日为基准日的晨之科股东全部权益价值进行了估值，并出具了《中文

在线数字出版集团股份有限公司业绩补偿事项所涉及上海晨之科信息技术有限公

司股东全部权益价值估值项目估值报告》（卓信大华估报字(2020)第 8519 号）。 
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根据估值报告，于该基准日晨之科股东全部权益价值估值金额为 4,566.73 万

元，标的资产所对应的价值为 3,653.38 万元。 

2、减值测试计算过程及结论 

基于前述估值报告，本公司根据估值结果并按《业绩承诺补偿协议》约定计

算的具体过程如下： 

项目 金额 

标的资产收购时的公允价值 147,260.00 万元 

标的资产业绩补偿期满的公允价值 3,653.38 万元 

标的资产业绩补偿期满的减值金额 143,606.62 万元 

根据以上协议约定计算，资产重组注入标的资产业绩补偿期满的减值金额为

143,606.62 万元。 

五、本报告的批准 

本报告经本公司董事会于 2020 年 5 月 14 日批准报出。 

 

 

中文在线数字出版集团股份有限公司 

2020 年 5 月 14 日 


