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声 明 

申万宏源证券承销保荐有限责任公司（下文称“申万宏源承销保荐”或“受托

管理人”）作为天津中环半导体股份有限公司（下文称“发行人”、“公司”或“中环

股份”）2015 年公开发行的“15 中环债”债券受托管理人，代表本期债券全体持有

人，在公司债券存续期间，持续关注“15 中环债”进展情况及对“15 中环债”持有

人权益有重大影响的事项。 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》、《公司债券受托管理人执业

行为准则》、《天津中环半导体股份有限公司公开发行公司债券募集说明书》（以

下简称“《募集说明书》”）、《天津中环半导体股份有限公司 2014 年公司债券

受托管理协议》（以下简称“《受托管理协议》”）等相关规定、天津中环半导体

股份有限公司 2020 年 3 月公告的《2019 年年度报告》等公开信息披露文件、第

三方中介机构出具的专业意见以及公司提供的相关资料等，由申万宏源承销保荐

编制。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为申万宏源承销保荐所

作的承诺或声明。
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第一章  本次公司债券概况 

一、发行人名称 

发行人：天津中环半导体股份有限公司 

二、核准文件及核准规模 

本次公司债券已经中国证券监督管理委员会证监许可[2015]1406 号《关于核

准天津中环半导体股份有限公司公开发行公司债券的批复》核准，向社会公开发

行规模不超过 1.8 亿元的公司债券。 

三、本次公司债券的主要条款 

债券名称：天津中环半导体股份有限公司 2015 年公司债券 

债券简称：15 中环债 

债券代码：112265 

发行规模：人民币 1.8 亿元。（行权后余额为 0.63 亿元） 

债券面额及发行价格：本期债券面值 100 元，平价发行。 

债券品种和期限：期限为 5 年，附第 3 年末发行人上调票面利率选择权及投 

资者回售选择权。 

债券利率及其确定方式：本期公司债券票面利率在债券存续期前 3 年内固定 

不变，为 5.25%，采取单利按年计息，不计复利，发行人按照债券登记机构相关

业务规则将到期的利息和/或本金足额划入债券登记机构指定的银行账户后，不

再另计利息。 

在本期债券存续期内第 3 年末，如发行人行使上调票面利率选择权，未被回

售部分债券在债券存续期后2年的票面利率为债券存续期前3年票面年利率加上

上调基点，在债券存续期后 2 年执行新利率，新利率在后 2 年固定不变，采取单

利按年计息，不计复利；若发行人未行使上调票面利率选择权，未被回售部分债

券在债券存续期后 2 年票面利率仍维持原有票面利率不变，采取单利按年计息，

不计复利。（行权后债券利率为 6.1%） 

还本付息方式：在本期债券的计息期限内，每年付息一次，到期一次还本，

最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券采用单利按年计息，不计复利，

逾期不另计利息。若债券持有人在第 3 年末行使回售权，所回售债券的票面面值

加第 3 年的利息在投资者回售资金到账日 2018 年 8 月 13 日一起支付。 
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发行首日、起息日：2015 年 8 月 13 日。 

付息日：在本期债券的计息期间内，2016 年至 2020 年每年 8 月 13 日为上

一计息年度的付息日。如投资者行使回售权，则其回售部分的付息日为 2016 年

至 2018 年每年 8 月 13 日。如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后

的第 1 个交易日。 

本金支付日：本期债券的本金支付日为 2020 年 8 月 13 日。如投资者行使回

售选择权，则其回售部分债券的兑付日为 2018 年 8 月 13 日。如遇法定节假日或

休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日；顺延期间兑付款项不另计利息。 

计息期限：自 2015 年 8 月 13 日至 2020 年 8 月 12 日。若投资者行使回售权，

则计息期限自 2015 年 8 月 13 日起至 2018 年 8 月 12 日止，未回售部分债券的计

息期限自 2015 年 8 月 13 日起至 2020 年 8 月 12 日止。 

发行人上调票面利率选择权：发行人有权决定是否在本期债券存续期的第 3

年末上调本期债券存续期后 2 年的票面利率。发行人将于本期债券第 3 个计息年

度付息日前的第 30 个交易日，在中国证监会指定的上市公司信息披露媒体上发

布关于是否上调本期债券票面利率以及上调幅度的公告，发行人有权决定是否在

本期债券存续期的第 3 年末上调本期债券后 2 年的票面利率。若发行人未行使上

调票面利率选择权，则本期债券后续期限票面利率仍维持原有票面利率不变。 

投资者回售选择权：发行人发出关于是否上调本期债券票面利率及上调幅度

的公告后，投资者有权选择在本期债券存续期内第 3 个计息年度付息日将其持有

的本期债券全部或部分按面值回售给发行人。本期债券存续期内第 3 个计息年度

付息日即为资金到账日，发行人将按照深交所和登记机构相关业务规则完成回售

支付工作。 

公司第一次发出关于是否上调本期债券票面利率及上调幅度的公告之日起

3 个交易日内，行使回售权的债券持有人可通过指定的交易系统进行回售申报，

债券持有人的回售申报经确认后不能撤销，相应的公司债券份额将被冻结交易；

回售申报期不进行申报的，则视为放弃回售选择权，继续持有本期债券并接受上

述关于是否上调本期债券票面利率及上调幅度的决定。 

债券信用级别：经联合信用评级有限公司综合评定，发行人的主体长期信用

等级为 AA，本期债券信用等级为 AA。（联合信用于 2018 年 1 月 8 日将公司主
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体长期信用等级由“AA”上调至“AA+”，评级展望为“稳定”；将公司 “15 中环债”

债项信用等级由“AA”上调至“AA+”。） 

担保情况：本期债券采用无担保形式发行。 

保荐人、主承销商、债券受托管理人：申万宏源证券承销保荐有限责任公司。 

募集资金用途：补充流动资金。 
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第二章 发行人 2019 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

中文名称：天津中环半导体股份有限公司 

英文名称：Tianjin Zhonghuan Semiconductor Co.,Ltd. 

股本：2,785,156,473 股 

法定代表人：沈浩平 

董事会秘书：秦世龙 

住所：天津新技术产业园区华苑产业区（环外）海泰东路 12 号 

办公地址：天津新技术产业园区华苑产业区（环外）海泰东路 12 号 

邮政编码：300384 

股票上市交易所：深圳证券交易所 

股票简称：中环股份 

股票代码：002129 

公司网站：www.tjsemi.com 

经营范围：半导体材料、半导体器件、电子元件的制造、加工、批发、零售；

电子仪器、设备整机及零部件制造、加工、批发、零售；房屋租赁；经营本企业

自产产品及技术的出口业务和本企业所需的机械设备、零配件、原辅材料及技术

的进口业务；太阳能电池、组件的研发、制造、销售；光伏发电系统及部件的制

造、安装、销售；光伏电站运营。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方

可开展经营活动） 

二、发行人 2019 年度经营情况 

2019 年，从全球形势来看，贸易和非贸易壁垒、地缘政治风险不确定性导

致全球经济不确定性进一步上升，挑战与机遇并存；另一方面公司近三年围绕组

织架构调整、组织形态改良、制造方式转型不断进行改革。公司管理层在董事会

的领导下，紧密围绕公司战略规划目标，持续进行技术创新、实施标准化作业及

工业 4.0，推动公司高质量发展。 

2019 年度，公司实现营业总收入 1,688,697.13 万元，较上年同期增长 22.76%，

经营性现金流量净额 250,697.28 万元，较上年同期增长 46.80%，含银行汇票的

经营性现金流净额 452,285.99 万元，较上年同期增长 97.79%，归属于上市公司
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股东的净利润 90,366.14 万元，较上年同期增长 42.93%；报告期末总资产为

4,911,851.97 万元，较期初增长 15.04%；归属于上市公司股东的净资产为

1,409,789.90 万元，较期初增长 5.80%；人均劳动生产率 220.03 万元/人，较上年

同期增长 35.26%。 

三、发行人 2019 年主要财务指标 

发行人 2019 年主要财务指标如下： 

  2019 年 2018 年 本年比上年增减 2017 年 

营业收入（元） 16,886,971,336.01 13,755,716,442.85 22.76% 9,644,187,470.11 

归属于上市公司股东

的净利 润（元） 
903,661,419.12 632,256,816.92 42.93% 584,540,813.19 

归属于上市公司股东

的扣除 非经常性损益

的净利润（元） 
620,711,519.13 312,893,444.68 98.38% 510,383,183.30 

经营活动产生的现金

流量净 额（元） 
2,506,972,805.21 1,707,709,057.53 46.80% 1,051,745,767.27 

基本每股收益（元/股） 0.3245 0.2339 38.73% 0.2211 
稀释每股收益（元/股） 0.3245 0.2339 38.73% 0.2211 
加权平均净资产收益

率 
6.58% 5.06% 1.52% 5.39% 

 2019 年末 2018 年末 本年末比上年末增

减 2017 年末 

总资产（元） 49,118,519,667.54 42,697,311,470.60 15.04% 31,006,595,549.44 

归属于上市公司股东

的净资 产（元） 
14,097,898,951.50 13,324,854,829.15 5.80% 11,802,726,542.66 
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第三章 发行人募集资金使用情况 

一、本次债券募集资金情况 

经中国证监会“证监许可[2015]1406 号”文核准，公司本期债券合计发行人民

币 1.8 亿元，募集资金已于 2015 年 8 月 18 日汇入发行人指定的银行账户。中审

华寅五洲会计师事务所（特殊普通合伙）对本期债券网上及网下发行认购资金到

位情况、募集资金到位情况分别出具了编号“CHW 津验字[2015]0055 号”、“CHW

津验字[2015]0056 号”、“CHW 津验字[2015]0057 号”的审验报告。 

二、本次债券募集资金实际使用情况 

根据《募集说明书》，本期债券募集资金全部用于补充流动资金。截至本债

券受托管理事务报告出具日，本期债券募集资金已按照募集说明书中披露的用途

使用完毕。 

三、本次募集资金专项账户运作情况 

    公司“15 中环债”未对募集资金进行专户管理。“15 中环债”于 2015 年 1 月 12

日经证监会受理，依据 2015 年 4 月 3 日证监会关于《公司债券发行与交易管理

办法》实施后相关审核衔接工作安排的监管问答、2015 年 5 月深交所《关于发

布<深圳证券交易所公司债券上市规则（2015 年修订）>的通知》，对于《公司

债券发行与交易管理办法》发布前中国证监会已受理的公司债券的审核与发行等

均按照原《公司债券发行试点办法》、《上市规则》的要求执行，因此“15 中环

债”未设立专项账户和签署三方监管协议符合相关监管要求。 

“15 中环债”募集资金已于 2015 年 8 月 26 日使用完毕，目前已无再开立专户 

和签署三方监管协议的必要。 
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第四章 本期债券担保情况 

    “15 中环债”未设立担保。
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第五章 本期债券增信机制、偿债计划及其他偿债保障措施 

    “15 中环债”的增信机制、债券偿债计划及其他偿债保障措施在 2019 年未发

生变更。
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第六章 债券持有人会议召开情况 

    2019 年度内，“15 中环债”未出现需召开债券持有人会议之事项，未召开债

券持有人会议。
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第七章 本期债券本息偿付情况 

公司于 2018 年 8 月 13 日完成“15 中环债”部分债券回售并支付了剩余托

管债券 2017 年 8 月 13 日至 2018 年 8 月 12 日期间的利息。回售完成后，本次债

券尚有本金余额 6,293.68 万元未偿还。 

公司于 2019 年 8 月 13 日支付了“15 中环债”剩余托管债券 2018 年 8 月 13

日至 2019 年 8 月 12 日期间的利息。 
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第八章 跟踪评级情况 

发行人聘请了联合信用评级有限公司（以下简称“联合信用”）对“15 中环债”

发行的资信情况进行评级。根据联合信用出具的《天津中环半导体股份有限公司

2014 年不超过 1.8 亿元公司债券信用评级分析报告》和《信用等级通知书》，公

司的主体长期信用等级为 AA，评级展望稳定，本期债券的信用等级为 AA。 

联合信用于 2019 年 5 月 24 日出具《跟踪评级报告》，公司“15 中环债”信

用等级为 AA+，公司主体信用等级为 AA+，评级展望为“稳定”，此次评级结

果较上次并未发生变化。详细情况见公司 2019 年 5 月 24 日披露于巨潮资讯网

（http://www.cninfo.com.cn）的《天津中环半导体股份有限公司公开发行公司债

券 2019 年跟踪评级报告》。 
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第九章 债券受托管理人履行职责的情况 

报告期内，公司发行的“15 中环债”受托管理人申万宏源承销保荐按照《受

托管理协议》履行受托管理职责，在履行职责时不存在利益冲突情形。 

申万宏源证券承销保荐于 2019年 4月 30日在深交所网站披露了“15中环债”

的 2018 年度受托管理事务报告。 

因公司拟变更股权结构并澄清市场传闻，申万宏源证券承销保荐于 2019 年

11 月 19 日在深交所网站披露了“15 中环债”的临时受托管理事务报告。 

因公司拟开展国有企业混合所有制改革，通过股权转让形式引入投资者，可

能导致其股权结构发生重大变化，申万宏源证券承销保荐于 2020 年 1 月 21 日在

深交所网站披露了“15 中环债”的临时受托管理事务报告。 
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第十章 其他事项 

一、违规对外担保情况 

2019 年度，发行人不存在违规对外担保事项。 

二、重大未决诉讼或仲裁事项 

报告期内，发行人不存在对公司财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未

来前景等可能产生重大影响的其他未决诉讼或仲裁事项。 

三、其他重大事项说明 

（一）公司非公开发行股票事项收到中国证券监督管理委员会批复 

公司于 2019 年 9 月 16 日收到中国证券监督管理委员会出具的《关于核准天

津中环半导体股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可[2019]1569 号），

批复主要内容如下： 

（1）核准公司非公开发行不超过 557,031,294 股新股，发生转增股本等情

形导致总股本发生变化的，可相应调整本次发行数量。 

（2）本次发行股票应严格按照报送中国证监会的申请文件实施。 

（3）本批复自核准发行之日起 6 个月内有效。 

（4）自核准发行之日起至本次股票发行结束前，公司如发生重大事项，应

及时报告中国证监会并按有关规定处理。 

（二）公司修订非公开发行股票预案的情况 

中国证券监督管理委员会于 2020 年 2 月 14 日公告了《关于修改〈上市公司

非公开发行股票实施细则〉的决定》，公司根据上述法规的修订情况，更新了本

次非公开发行 A 股股票预案中发行时间、发行对象数量、发行价格及定价原则、

限售期安排等内容。本次非公开发行 A 股股票预案（修订稿）已经 2020 年 2 月

19 日召开的公司第五届董事会第三十四次会议审议通过，经 2020 年 3 月 6 日召

开的 2020 年第一次临时股东大会审议通过。 

（三）2019 年利润分配事项情况 

公司于 2020年 3月 26 日召开第五届董事会第三十六次会议，审议通过了《关

于 2019 年利润分配预案的议案》。公司拟按照以下方案实施利润分配：以 2019

年 12 月 31 日公司总股本 2,785,156,473 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金

人民币 0.30 元（含税），合计派发现金股利民币 83,554,694.19 元；不送红股，
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不进行资本公积金转增股本。 

本利润分配事项尚需 2019 年度股东大会审议。 

    四、相关当事人 

2019 年，公司本期债券的债券受托管理人和资信评级机构均未发生变动。       

（以下无正文）
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