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湖南华菱钢铁股份有限公司 

公开发行可转换公司债券募集资金使用 

可行性分析报告 

一、 本次募集资金的使用计划 

本次可转换公司债券募集资金总额不超过 400,000.00 万元人民币（含），本

次发行可转换公司债券募集的资金总额扣除发行费用后拟投资于湖南华菱钢铁

股份有限公司（以下简称“华菱钢铁”、“公司”）的全资下属公司湖南华菱湘

潭钢铁有限公司（以下简称“华菱湘钢”）、湖南华菱涟源钢铁有限公司（以下

简称“华菱涟钢”）或华菱涟钢下属子公司、衡阳华菱钢管有限公司（简称“华

菱钢管”）或华菱钢管下属全资子公司的以下项目： 

单位：万元 

序

号 
项目 投资总额 

募集资金拟投

资额 

1 华菱湘钢 4.3 米焦炉环保提质改造项目 149,693.88 120,000.00 

2 
华菱涟钢 2250 热轧板厂热处理二期工程项

目 
85,739.27 30,000.00 

3 
华菱涟钢高速棒材生产线及配套项目建设

工程项目 
49,089.90 33,000.00 

4 华菱涟钢工程机械用高强钢产线建设项目 77,641.50 57,000.00 

5 
华菱钢管富余煤气和冶炼余热综合利用项

目 
31,009.40 29,400.00 

6 
华菱钢管 180 机组高品质钢管智能热处理

生产线项目 
14,000.00 10,600.00 

7 补充流动资金 120,000.00 120,000.00 

合计 527,173.95 400,000.00 

若本次发行实际募集资金净额低于上述项目的拟投入募集资金总额，在不改

变本次发行募投项目的前提下，公司董事会可根据项目的实际需求，对上述项目

的募集资金投入顺序和金额进行适当调整，不足部分由公司利用自筹资金予以解

决。如本次募集资金到位时间与项目实施进度不一致，公司可根据实际情况需要

以自筹资金先行投入，募集资金到位后予以置换。 

二、 募集资金投资项目的必要性和可行性 
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（一）募集资金投资项目的必要性 

1、宏观经济政策持续发力，经济保持稳中向好，项目达产将助力企业抓住

市场需求逐步复苏的机遇 

新冠肺炎疫情发生后，我国上下统筹推进疫情防控和经济社会发展各项工作，

疫情防控形势持续向好，复工复产加快推进，中国经济仍呈现总体平稳、稳中向

好态势。但是，在宏观经济增速放缓、稳增长重要性提升背景下，财政政策将更

加积极有为，货币政策将更加灵活适度。一是加速发行地方政府专项债将进一步

打开基建项目融资渠道，基础设施建设投资增速将提振钢材产品需求；二是人民

银行将通过定向降准、再贷款等政策措施，保证市场流动性充足，逐步稳定制造

业固定资产投资规模，特别是基础设施投资将持续稳定、工程机械需求有望持续

增长、汽车需求有望止降上升。在此背景下，随着宏观经济逐步复苏，公司及时

提高技术装备水平，增加产品附加价值，将可以更好地抓住市场需求逐步复苏的

机遇。 

2、钢铁行业产品同质化严重，提高产品品质有利于公司高质量发展 

供给侧结构性改革以来，虽然钢铁行业盈利能力大幅改善，但钢铁行业同质

化竞争的格局仍未改变，钢铁行业亟待技术升级。一是在工业用材方面，随着环

保节能要求的提高和下游行业成本控制的需要，钢铁行业下游的工程机械、高铁

制造、汽车、煤机、家电等行业轻量耐磨产品需求的趋势凸显，对钢材的薄规格、

高强度提出了更高要求；二是在建筑用材方面，随着新国标的实施，螺纹钢轧线

亟需优化工艺技术、提高产品性能。综上所述，钢铁下游行业需求升级和新国标

的实施加速了高强钢、耐磨钢等市场要求的迫切性，也对螺纹钢等建筑用材的质

量提出更高要求。因此，公司投资建设华菱涟钢 2250 热轧板厂热处理二期工程

项目、华菱涟钢高速棒材生产线及配套项目建设工程项目、华菱涟钢工程机械用

高强钢产线建设项目、华菱钢管 180 机组高品质钢管智能热处理生产线项目切合

了市场需求和政策需求，有利于实现公司产品结构调整，促进公司高质量发展。 

3、募集资金有利于优化公司财务状况和负债结构，提高抗风险能力 
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截至 2019 年 9 月末，华菱钢铁合并口径的资产负债率为 59.96%，显著高于

行业（申万钢铁行业）均值 52.08%，较高的资产负债率将削弱公司的抗风险能

力，制约公司的进一步债务融资能力。截至 2019 年末，公司短期借款为 157.55

亿元，长期借款为 20.23 亿元，一年内到期的非流动负债为 170.00 亿元，合计

347.78 亿元，发行人面临较大的偿贷压力；此外，报告期内，公司利息费用分

别为 19.03 亿元、16.94 亿元和 10.63 亿元，公司仍面临较大的利息负担。 

本次通过公开发行可转换公司债券募集资金一方面可以满足固定资产投资

项目的资金需求，降低银行贷款或自有资金的筹资压力，保证公司现金流的安全

稳定；另一方面部分募集资金用于补充流动资金，将一定程度降低公司负债规模，

优化资本结构，增强财务稳健性并降低公司的融资成本，提高公司的抗风险能力。 

（二）募集资金投资项目的可行性 

1、符合国家政策导向，有利于公司的可持续发展 

近年来，为进一步优化升级经济结构，优化资源配置，国家提出深化供给侧

结构性改革，推动经济在“新常态”下实现可持续高质量发展。同时，随着全社

会对经济发展和环境保护关系的认识发生深刻变化，党的十八大将生态文明建设

纳入中国特色社会主义事业五位一体的总体布局，出台了一系列政策推动生态环

境建设。未来几年，我国将持续处于经济结构调整及产业转型升级的关键阶段，

这对公司来说既是挑战，也是机遇。在此大背景下，公司募集资金投资项目一方

面将实现公司的产品结构升级、提质增效的目标，更契合下游用钢行业的发展方

向；另一方面，也进一步贯彻了国家关于节能减排新要求，尽早实现钢铁行业超

低排放的目标，有利于公司的可持续发展。 

2、公司客户资源丰富，优质产品市场前景广阔 

公司的客户资源丰富，主要客户、销售服务网络遍布各地，且销售团队思路

明确，主要围绕标杆客户和重点工程进行开发，形成了良好口碑，有利于募集资

金投资项目生产的新产品的市场销售。此外，此次募投项目中的华菱涟钢 2250

热轧板厂热处理二期工程、华菱涟钢高速棒材生产线、华菱涟钢工程机械用高强

钢产线和华菱钢管 180 机组高品质钢管智能热处理生产线生产的主要产品是超
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薄规格且耐磨抗腐蚀的热轧卷板、具有较强抗震抗压性的螺纹钢、满足工程机械

行业需求的高强钢以及高附加值的钢管产品，上述产品契合下游汽车、工程机械、

高层建筑、桥梁等行业的市场需求，具有较强的行业竞争力，产品市场前景广阔。 

3、重点抓好资源高效利用和节能减排，实现良好经济、环境及社会效益 

近年来，党中央、国务院将污染防治作为决胜全面建成小康社会的三大攻坚

战之一，随着《关于推进实施钢铁行业超低排放的意见》《打赢蓝天保卫战三年

行动计划》《“十三五”控制温室气体排放工作方案》《湖南省污染防治攻坚战

三年行动计划（2018-2020 年）》等文件的陆续出台，钢铁企业面临着更为严格

的排放标准和排放总量控制要求。在环保政策持续高压态势下，钢铁生产将面临

更加严格的环保达标考验，钢铁企业对环保设备投入和日常运行管理的力度需进

一步提高。在此背景下，公司投资建设华菱湘钢 4.3 米焦炉环保提质改造项目、

华菱钢管富余煤气和冶炼余热综合利用项目能够确保烟气中的二氧化硫、氮氧化

物实际排放浓度能够实现超低排放，并有效解决烟气无组织排放问题，符合国家

污染防治和节能减排政策的要求，促进公司绿色健康发展。 

三、 本次募集资金投资项目的基本情况 

（一）华菱湘钢 4.3 米焦炉环保提质改造项目 

1、项目基本情况 

本项目的主要建设内容为：（1）建设 2 座 7 米系列顶装复热式焦炉，取代

现有的 1~4 号 4.3 米焦炉；（2）配套建设干熄焦系统、备煤系统、出焦系统等

生产辅助设施；（3）对现有焦炉煤气净化系统（鼓风冷凝单元、脱硫单元、蒸

氨单元、硫铵单元、终冷洗苯单元、粗苯蒸馏单元、脱硫废液制酸单元等）进

行改造；（4）焦炉烟气、装煤、推焦、炉头烟气及干熄焦废气净化改造，改造

完成后确保废气排放满足《炼焦化学工业污染物排放标准》（GB16171-2012）

表 6 特别排放限制标准要求；（5）煤场封闭式改造，污水处理改造。 

2、项目实施意义 

本项目实施后，在环保方面，项目可将焦炉的有组织排放和无组织排放都

引至除尘地面站治理，焦炉的二氧化硫、氮氧化物、烟粉尘、颗粒物等废弃物
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排放量将显著减少，具有较好的环境效益和节能效益；在生产方面，项目可与

华菱湘钢钢铁生产相配套，为冶炼生产提供必需的优质冶金焦炭，并回收焦油、

粗苯、硫酸等化工产品，从而为公司改善能源结构、在现有生产能力的基础上

完善钢铁产业链配套，降低生产成本，稳定生产工序，提高产品质量，促进经

济社会良性发展。 

3、项目实施和项目概算 

（1）项目实施主体 

本项目由公司全资子公司华菱湘钢负责实施建设。 

（2）项目建设期 

本项目 2019 年 12 月施工，预计 2020 年 12 月投产。 

（3）项目投资概算和融资安排 

本项目计划总投资 149,693.88 万元，其中不超过 120,000.00 万元拟通过本

次公开发行可转换公司债券募集资金解决，其余资金将自筹解决。 

4、经济评价 

本工程建成投产后，其经济效益良好。项目投资财务内部收益率（税前）

为 16.30%，税前投资回收期为 7.66 年。 

5、募集资金投资项目涉及报批事项进度 

截至本报告公告日，已取得相关部分审批、备案、核准或预审意见的具体情

况如下： 

（1）本项目已取得湖南省生态环境厅出具的《湖南省生态环境厅关于湖南

华菱湘潭钢铁有限公司 4.3米焦炉环保提质改造项目环境影响报告书的批复》（湘

环评[2019]3 号）。 

（2）本项目已取得湖南省发展和改革委员会出具的《湖南华菱湘潭钢铁有

限 公 司 4.3 米 焦 炉 环 保 提 质 改 造 项 目 备 案 证 明 》 ， 项 目 代 码 ：

2019-430304-25-03-002084。 

（二）华菱涟钢 2250 热轧板厂热处理二期工程项目 
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1、项目基本情况 

在华菱涟钢现有一期工程的基础上充分利用现有钢板生产工序生产线能力，

及现有的部分公辅设施，进行产品结构调整、优化升级的建设项目。本次项目

新建 2250 热轧板厂热处理线二期工程的年产量为 21.8 万吨/年。 

项目主要建设内容有：（1）新建热处理二期厂房以及相配套的水电气配套

辅助设施、新建生产辅助楼及一期二期厂房之间设加的顶露天跨。（2）新增机

械化、自动化、智能化的 5#、6#、7#热处理线。 

2、项目实施意义 

热处理工艺是生产高等级、高强度、高性能钢板的一道必不可少的工序，

在钢板生产中占有很重要的地位。本项目的热处理工程通过对钢板的正火、回

火、正火+回火等工艺技术深加工，可改变产品内部组织，细化内部晶粒，消除

残余应力，提高内部性能和产品附加值，满足下游客户对钢板的特殊要求。 

本项目实施后，华菱涟钢可以增强薄规格、高强度、耐磨钢板的生产能力，

更好的满足市场需求，调整产品结构、提高产品效益；同时也为实现华菱涟钢

做大做强、抢占高附加值产品市场的发展战略打下基础。 

3、项目实施和项目概算 

（1）项目实施主体 

本项目由公司全资子华菱涟钢负责实施建设。 

（2）项目建设期 

本项目 2019 年 12 月施工，预计 2020 年 12 月投产。 

（3）项目投资概算和融资安排 

本项目计划总投资 85,739.27 万元，其中不超过 30,000.00 万元拟通过本次

公开发行可转换公司债券募集资金解决，其余资金将自筹解决。 

4、经济评价 

本项目经济效益较好，项目投资财务内部收益率（税前）为 18.70%，税前

投资回收期为 6.41 年。 

5、募集资金投资项目涉及报批事项进度 
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截至本报告公告日，已取得相关部分审批、备案、核准或预审意见的具体情

况如下： 

（1）本项目已取得娄底市生态环境局出具的《关于热处理板厂热处理二期

工程环境影响报告表的批复》（娄环审[2019]21 号）。 

（2）本项目已取得娄底经济技术开发区发展和改革局出具的《关于湖南华

菱涟源钢铁有限公司热处理二期工程项目备案的证明》，项目代码：

2019-431301-31-03-016224。 

（三）华菱涟钢高速棒材生产线及配套项目建设工程项目 

1、项目基本情况 

拟新建一条高速棒材线，根据总体规划，生产产品为 Φ10～Φ20m热轧螺纹

钢筋，为了满足市场需求，设计年产量 140 万吨。生产线拟采用先进的直接轧

制、热机轧制等工艺技术。新建设备主要包括：钢坯出连铸机后收集辊道至成

品外发全线、厂房及地面建设、配套公辅能源系统等。 

2、项目实施意义 

本次新建高速棒材生产线，采用单根轧制、高速区采用模块精轧机及单传

动减径机组作为成品轧机，碳化钨辊环，可有效提高产品尺寸精度，稳定控制

负偏差；单独传动的减径机可有效控制头尾负偏差，提高产品通条尺寸均匀性，

结合控扎控冷工艺提高产品品质，实现产品结构升级，特别有利于利润更高的

小规格产品生产。与此同时，本项目实施后还将提高连铸坯生产效率，更好的

满足轧线生产节奏要求，节省能源。 

3、项目实施和项目概算 

（1）项目实施主体 

本项目由公司全资子公司华菱涟钢负责实施建设。 

（2）项目建设期 

本项目 2019 年 12 月施工，预计 2021 年 8 月投产。 

（3）项目投资概算和融资安排 
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本项目计划总投资 49,089.90 万元，其中不超过 33,000.00 万元拟通过本次

公开发行可转换公司债券募集资金解决，其余资金将自筹解决。 

4、经济评价 

本项目经济效益较好，项目投资财务内部收益率（税前）为 35.94%，税前

投资回收期为 3.82 年。 

5、募集资金投资项目涉及报批事项进度 

截至本报告公告日，已取得相关部分审批、备案、核准或预审意见的具体情

况如下： 

本项目已取得娄底经济技术开发区发展和改革局出具的《关于高速棒材生产

线及配套项目建设工程备案的证明》，项目代码：2020-431301-31-03-018735。 

（四）华菱涟钢工程机械用高强钢产线建设项目 

1、项目基本情况 

为确立公司在热处理线产品上的优势，拟建设工程机械用高强钢产线建设

项目，项目主要涉及内容如下：（1）新建 2#横切线，主要包含入口设备、粗矫

机、切边、1#矫直机、2#矫直机、剪切、堆垛、打包等设备；（2）新建 8#和

9#热处理线，主要包含炉子入口设备，抛丸机、淬火炉、淬火机、回火炉、中

间上下料设备、冷床及辊道，喷印、堆垛等设备；（3）预留后续的发展用地：

（4）配套打包及包装设备；（5）公辅、能源介质、消防设施等；（6）配套的

供配电、控制及信息化系统；（7）配套的厂房、行车、设备基础及地基处理；

（8）场地平整及挡土墙等配套设施；（9）操作室、电气室及辅助生产小房等

附属设施。 

2、项目实施意义 

近年来，随着国内钢铁产量的不断增加及钢材市场波动性的加大，对钢材

用户的争夺已经成为钢铁企业竞争的焦点。大型钢铁企业纷纷向下游延伸产业

链，争建钢材剪切加工业，以求通过个性化、专业化服务，在激烈的市场竞争

中，加强市场营销、进一步占领、巩固和扩大产品的市场占有率。 
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本项目的实施将进一步丰富华菱涟钢产品品种，同时提高华菱涟钢剪切线

的技术装备水平、产品加工精度和专业化程度，解决热处理产品规模化生产和

个性化定制的矛盾，使资源分配更合理，形成华菱涟钢和用户之间效率最高、

成本最优的产业链协同，极大的推动华菱涟钢差异化发展战略的实施。 

3、项目实施和项目概算 

（1）项目实施主体 

本项目由公司全资子公司华菱涟钢或华菱涟钢下属全资子公司负责实施建

设。 

（2）项目建设期 

本项目 2020 年 6 月施工，预计 2022 年 12 月投产。 

（3）项目投资概算和融资安排 

本项目计划总投资 77,641.50 万元，其中不超过 57,000.00 万元拟通过本次

公开发行可转换公司债券募集资金解决，其余资金将自筹解决。 

4、经济评价 

本项目经济效益较好，项目投资财务内部收益率（税前）为 16.01%，税前

投资回收期为 7.22 年。 

5、募集资金投资项目涉及报批事项进度 

截至本报告公告日，已取得相关部分审批、备案、核准或预审意见的具体情

况如下： 

本项目已取得娄底经济技术开发区发展和改革局出具的《关于工程机械用高

强钢产线建设项目备案的证明》，项目代码：2020-431301-31-03-024203。 

（五）华菱钢管富余煤气和冶炼余热综合利用项目 

1、项目基本情况 

本项目新建一套以富余的高炉煤气为燃料、一套以冶炼产生的余热为动力

的汽轮发电机组，总装机容量 42MW，其中蒸汽轮机组发电装机容量 42MW，

发电机组装机容量 50MW。同时建设高炉燃料系统优化改造、工业炉燃烧天然
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气改造、能源管理系统等支撑和配套工程。 

2、项目实施意义 

本项目实施后将减少了华菱钢管大量煤气（含 CO）向空中排放，改善周边

环境，有利于华菱钢管和所在地区经济的可持续发展。其次，项目可充分利用

华菱钢管自身二次能源生产电力和蒸汽，增加了自供电比例，有利于缓解华菱

钢管及所在地区用电的供需矛盾。与此同时，项目充分利用大量富余的低热值

煤气来发电，可实现华菱钢管资源优化配置，降低华菱钢管综合能耗、可比能

耗和生产成本，增加华菱钢管的经济效益和市场竞争能力。 

3、项目实施和项目概算 

（1）项目实施主体 

本项目由公司全资子公司华菱钢管或华菱钢管下属全资子公司负责实施建

设。 

（2）项目建设期 

本项目 2020 年 5 月施工，预计 2021 年 12 月投产。 

（3）项目投资概算和融资安排 

本项目计划总投资 31,009.40 万元，其中不超过 29,400.00 万元拟通过本次

公开发行可转换公司债券募集资金解决，其余资金将自筹解决。 

4、经济评价 

本项目经济效益较好，项目投资财务内部收益率（税前）为 29.79%，税前

投资回收期为 4.37 年。 

5、募集资金投资项目涉及报批事项进度 

截至本报告公告日，本项目涉及的审批事项申请已报送相关部门，公司将根

据要求尽快履行完毕本项目的审批或备案程序。 

（六）华菱钢管 180 机组高品质钢管智能热处理生产线项目 

1、项目基本情况 

在华菱钢管 Φ180mm连轧管机组后部新建一条智能化的热处理生产线，年
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产外径 114mm～244.5mm、壁厚 5.6mm～30mm、长度 6m～12.5m 的无缝钢管

20 万吨，配置淬火+回火、正火+回火、正火、回火等四种工艺，建设内容包括

淬火炉、回火炉、水淬装置、高压水除鳞装置、矫直机、锯切机、探伤机、水

压机及相关公辅配套设施。 

2、项目实施意义 

本项目是Φ 180mm 机组产品竞争力提升的技术改造项目，符合华菱钢管的

精品战略和专业化战略，项目实施后可满足 Φ180mm机组生产工程机械用管和

高压锅炉管的性能要求，有利于发展工程机械用管和高压锅炉管等专业化重点

品种，提高 Φ180mm机组产品附加值及市场竞争能力，促进华菱钢管产品结构

升级，提升华菱钢管核心竞争力。 

与此同时，本项目建成后，华菱钢管Φ 180mm 机组热处理工序瓶颈问题将

得到解决，生产效率将得到大幅提升；高端产品生产能力将进一步增强，有助

于企业满足高端客户的市场需求，进一步开拓市场空间。 

3、项目实施和项目概算 

（1）项目实施主体 

本项目由公司全资子公司华菱钢管的全资子公司衡阳华菱连轧管有限公司

负责实施建设。 

（2）项目建设期 

本项目 2019 年 12 月施工，预计 2020 年 12 月投产。 

（3）项目投资概算和融资安排 

本项目计划总投资 14,000.00 万元，其中不超过 10,600.00 万元拟通过本次

公开发行可转换公司债券募集资金解决，其余资金将自筹解决。 

4、经济评价 

本项目经济效益较好，项目投资财务内部收益率（税后）为 23.78%，税后

投资回收期为 5.24 年。 

5、募集资金投资项目涉及报批事项进度 
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截至本报告公告日，已取得相关部分审批、备案、核准或预审意见的具体情

况如下： 

（1）本项目已取得湖南省发展和改革委员会出具的《180 机组高品质钢管

智能热处理生产线项目备案证明》，项目编码：2019-430408-31-03-043187。 

（2）本项目已取得衡阳市生态环境局蒸湘分局出具的环评批文（衡蒸环评

[2020]2002 号）。 

（七）补充流动资金 

截至 2019 年末，公司负债总额中短期借款的比例较高，短期偿债压力相对

较大，具体情况如下： 

单位：万元 

 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 

资产总计 8,292,831.67 8,311,908.40 7,612,499.90 

负债总计 5,040,044.25 5,212,817.53 6,119,733.34 

其中：短期借款 1,575,529.24 1,299,254.49 2,383,383.76 

资产负债率 60.78% 62.72% 80.39% 

短期借款占负债比 31.26% 24.92% 38.95% 

随着公司业务的快速增长，对运营资金的需求较为迫切。尽管公司近年来盈

利能力提高，但公司短期借款占流动负债的比重较高，公司报告各期末的资产负

债率均超过 60%，高于行业平均水平，给公司的财务管理带来较大压力。公司本

次公开发行可转换公司债券，拟用募集资金 120,000.00 万元用于补充流动资金，

具体用于补充公司日常运营资金，优化资本结构，满足经营规模日益扩大带来的

资金需求。 

四、 本次公开发行可转换公司债券对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次公开发行可转换公司债券对公司经营管理的影响 

本次公开发行可转换公司债券所募集的资金主要投资于钢铁生产线提质增

效项目和节能减排项目，符合公司的发展方向和国家产业政策，具有良好的市场

发展前景和经济效益。本次募集资金投资项目建成和投产后，将推动公司主业升

级，实现公司产业链延伸，丰富公司产品结构，使得公司的生产能力和生产效率
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进一步提高；同时也将促进公司节能减排，降低公司的生产成本和余热废气排放，

实现公司绿色升级，对公司长期可持续发展具有重要的战略意义。 

（二）本次公开发行可转换公司债券对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司的负债结构将得到优化，项目投资资金将得到充分解

决，运营资金将更加充足，公司抗风险能力将得到有力提升，有利于增强公司持

续经营的能力。随着募投项目的落地投产，公司的盈利能力和综合竞争力进一步

增强。但在项目建设期内，可能导致公司净资产收益率、每股收益等财务指标出

现一定程度的下降。 

五、 本次公开发行可转换公司债券募集资金可行性分析结论 

本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及未来公司整体战略发

展规划，其实施具备必要性和可行性，具有良好的经济效益和社会效益，符合公

司及全体股东的利益。同时，本次公开发行可转换公司债券可以优化公司的资本

结构，有利于为后续业务发展提供保障，提升公司盈利能力和核心竞争力。 

 

 

 

湖南华菱钢铁股份有限公司 

董事会 

2020 年 4 月 28 日 
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