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关于爱尔眼科医院集团股份有限公司发行股份及支付现金 

购买资产并募集配套资金一次反馈意见的回复 

 

众环专字（2020）010278 号 

中国证券监督管理委员会： 

根据贵会发出的《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》[200235]号（以

下简称“反馈意见”）的要求，我所对反馈意见中需要会计师核查并发表意见的问题回复如下： 

问题三、申请文件显示，2019 年 9 月，奥理德视光、宣城眼科医院向众生药业等股东

分红合计 5,327 万元。请你公司： 

1、结合上述标的资产近年业绩情况和标的资产的分红政策（包括但不限于分红条件、

分红比例、税负及涉及的内外部审批程序等），进一步补充披露在本次重组前进行上述大额

分红的商业考虑、原因及合理性。 

2、结合本次交易的筹划时间，以及本次交易募集配套资金等具体情况，补充披露该次

分红是否与本次交易相关，是否有利于公司经营发展、是否有利于保护投资者的利益。 

3、标的资产是否存在明确的未来分红安排，若有，请披露具体内容。 

请独立财务顾问、律师、会计师、评估师核查并发表明确意见。 

回复： 

（一） 公司相关说明 

1、结合上述标的资产近年业绩情况和标的资产的分红政策（包括但不限于分红条件、

分红比例、税负及涉及的内外部审批程序等），进一步补充披露在本次重组前进行上述大额

分红的商业考虑、原因及合理性 

（1）本次分红系相关股东收购标的资产以后作为股东获取的合理回报，与标的资产经

营业绩相匹配 

众生药业于 2017 年收购奥理德视光及宣城眼科医院，此后奥理德视光和宣城眼科医院

持续盈利但从未进行过利润分配，根据各自分红政策在本次交易前进行的一次性股利分配属

于对各自股东的合理回报。 

自 2017 年收购以来，奥理德视光、宣城眼科医院经营情况良好，本次分红也与标的资

产经营业绩相匹配。根据奥理德视光、宣城眼科医院模拟合并利润表数据，本次分红占 2017
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年至 2019 年 1-9 月期间净利润的比例如下： 

单位：万元 

项目 分红金额（A） 
2017 年至 2019 年 1-9 月 

净利润合计（B） 
A/B 

奥理德视光 3,229.00 3,593.43 89.86% 

宣城市眼科医院 2,098.00 2,319.35 90.46% 

综上，本次分红系众生药业收购标的资产以后作为股东获取的合理回报，且与标的资产

的经营业绩相匹配，具备商业合理性。 

（2）本次分红符合相关规定、履行了审批程序 

奥理德视光、宣城眼科医院的分红政策由各自的公司章程进行规定，主要情况如下： 

序号 文件名称 具体分红规定 

1 《湛江奥理德

视光学中心有

限公司章程》 

第二十七条规定，“股东行使下列职权：……（六）审定公司的利润分

配方案和弥补亏损方案……；第三十八条规定：……公司依法律规定

在分配当年税后利润时，提取利润的百分之十列入公司法定公积

金……公司弥补亏损和提取公积金所余税后利润，由股东分配。” 

2 《宣城市眼科

医院有限公司

章程》 

第八条规定：“股东会行使下列职权：……（六）审议批准公司的利润

分配方案和弥补亏损方案……；第二十四条规定：……公司利润分配

按照《公司法》及有关法律、法规，国务院财政主管部门的规定执行。” 

除上述公司章程中关于分红政策的约定外，奥理德视光和宣城眼科医院无其他既定分红

政策。 

2019 年 9 月 29 日，奥理德视光唯一股东众生药业做出股东决定，同意以截至 2019 年 8

月 31 日的财务报表（未经审计）为基准，将奥理德视光未分配利润中的 3,229.00 万元进行

现金分红；同时，在分红前，奥理德视光不存在未弥补亏损，并已提取了利润的百分之十列

入了法定公积金。 

2019 年 9 月 29 日，宣城眼科医院作出股东会决议，同意以截至 2019 年 8 月 31 日的财

务报表（未经审计）为基准，将宣城眼科医院未分配利润中的 2,098.00 万元对全体出资人按

照各自出资比例进行现金分红；同时，在分红前，宣城眼科医院不存在未弥补亏损，并已提

取了利润的百分之十列入了法定公积金。 

综上，奥理德视光、宣城眼科医院本次分红符合各自公司章程关于分红的相关规定，亦

履行了相关审批程序，具备合规性。 

（3）本次分红所涉标的资产的股东关于股利分配的纳税情况 
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奥理德视光应付股利款 3,229.00 万元已于 2019 年 12 月全部支付完毕。由于奥理德视光

为众生药业下属全资子公司，根据《企业所得税法》的有关规定，符合条件的居民企业之间

的股息、红利等权益性投资收益为企业的免税收入，因此奥理德视光向众生药业进行的股利

分配无需缴纳企业所得税。 

截至本回复出具之日，宣城眼科医院应付股利款 2,098.00 万元尚未实际支付，其自然人

股东尚无需履行相关所得税纳税义务。 

综上所述，自奥理德视光、宣城眼科医院 2017 年被众生药业收购后，均未进行过利润

分配，在本次重组前进行的现金分红属于结合自身经营情况给予股东的合理回报，具备商业

合理性。本次分红符合标的资产的分红政策，履行了相关审批程序，众生药业就奥理德视光

的现金分红无需缴纳企业所得税，宣城眼科医院尚未实际支付股利款，其自然人股东尚无需

履行相关所得税纳税义务。 

2、结合本次交易的筹划时间，以及本次交易募集配套资金等具体情况，补充披露该次

分红是否与本次交易相关，是否有利于公司经营发展、是否有利于保护投资者的利益 

（1）本次分红系本次交易达成意向前标的资产的内部决策，与本次交易无关 

根据交易进程备忘录，本次交易各方达成初步意向、达成意向的时间分别为 2019 年 8

月 9 日、2019 年 10 月 9 日。但如前所述，众生药业 2017 年收购奥理德视光、宣城眼科医

院后，一直未进行过利润分配。结合众生药业自身业务发展及运营的资金需求，其对奥理德

视光和宣城眼科医院实施了分红，并且在本次交易中要求一定的现金对价。根据众生药业出

具的说明，奥理德视光、宣城眼科医院于 2019 年上半年已有利润分配计划，最终于 2019

年 9 月得以落地。因此，本次分红系本次交易达成意向前标的资产的内部决策，与本次交易

无关。 

（2）本次分红不会影响公司未来经营发展或损害投资者利益 

上述股利分配事项发生在本次交易评估基准日 2019 年 9 月 30 日之前，评估机构在评估

时已按评估准则要求进行了相应处理，因此上述股利分配事项不会影响对奥理德视光、宣城

眼科医院的评估结果。 

奥理德视光应付股利款 3,229.00 万元已于 2019 年 12 月全部支付完毕，分红完成后医院

账上仍保有部分现金用于日常经营。截至本回复出具之日，宣城眼科医院应付股利款

2,098.00 万元尚未实际支付，将在本次交易交割前支付，资金来源为届时账面货币资金及交

易性金融资产。因此，本次分红不会对奥理德视光和宣城眼科医院生产经营产生重大不利影

响，也不会影响公司未来经营发展或损害投资者利益。 
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（3）本次募集配套资金拟部分用于支付现金对价，有利于进一步满足交易对方合理的

商业需求，整体上也有利于公司未来经营发展与投资者利益的保护 

本次募集配套资金拟用于支付本次交易的现金对价、本次交易相关中介机构费用及补充

上市公司流动资金，其中 21,700.00 万元拟用于向众生药业支付标的资产的现金对价，有利

于进一步满足其对现金支付的合理的商业需求。整体而言，本次募集配套资金也有利于提升

公司现金流，提高短期偿债能力，降低财务风险，提升公司盈利水平，有利于公司的经营发

展与保护投资者的利益。 

3、标的资产是否存在明确的未来分红安排，若有，请披露具体内容 

除本次分红以外，截至本回复出具日，奥理德视光、宣城眼科医院无其他明确的未来分

红安排。 

（二） 会计师核查意见 

经核查，我们认为：本次交易前奥理德视光和宣城眼科医院进行股利分配具备商业合理

性，满足合规性；本次分红与本次交易无关，本次募集配套资金将进一步满足交易对方合理

的商业需求，整体上有利于公司的经营发展与保护投资者的利益；截至本回复出具日，奥理

德视光、宣城眼科医院无其他明确的未来分红安排。 

 

问题十五、申请文件显示，1、报告期内，天津中视信营业收入分别为 41,885.83 万元、

68,146.70 万元、70,809.66 万元，其中屈光项目收入占比逐年提升。2、奥理德视光、宣城

眼科医院、万州爱瑞、开州爱瑞营业收入基本保持稳定。3、标的资产净利润均持续增长，

其中天津中视信于 2018 年扭亏为盈。请你公司： 

1、结合标的资产下属医院诊疗范围、诊疗能力，以及床位使用率、诊疗人次、入院人

数等行业指标，并对比上市公司下属可比医院相应发展阶段营业收入增长率及盈利情况，

补充披露营业收入持续增长或保持稳定的原因及合理性，标的资产净利润持续增长的原因

及合理性。 

2、补充披露标的资产报告期与预测期营业收入增长率存在差异的原因及合理性。 

3、补充披露报告期标的资产下属医院床位使用率、诊疗人次、入院人数等行业指标是

否发生重大变化，如是请说明原因及合理性。 

请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

（一）、公司相关说明 
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1、结合标的资产下属医院诊疗范围、诊疗能力，以及床位使用率、诊疗人次、入院人

数等行业指标，并对比上市公司下属可比医院相应发展阶段营业收入增长率及盈利情况，

补充披露营业收入持续增长或保持稳定的原因及合理性，标的资产净利润持续增长的原因

及合理性。 

标的资产下属医院主要诊疗范围、诊疗能力为眼科医疗服务及医学验光配镜，报告期内，

标的资产下属医院床位使用率、诊疗人次、入院人数等行业指标情况在报告期内总体呈现上

升趋势，具体每家医院的情况如下： 
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序号 公司名称 
床位使用率 诊疗人次 入院人数 

2019 年 1-9 月 2018 年度 2017 年度 2019 年 1-9 月 2018 年度 2017 年度 2019 年 1-9 月 2018 年度 2017 年度 

1 东营爱尔 29.00% 37.15% 31.75% 32,406 37,309 28,212 1,754 2,995 2,852 

2 铜陵爱尔 48.90% 47.00% 56.00% 23,782 27,379 23,156 1,447 1,967 1,751 

3 上饶爱尔 40.50% 31.70% 50.71% 26,932 28,593 23,714 2,146 2,809 2,917 

4 阿迪娅爱尔 36.94% 33.71% 25.70% 77,193 86,483 66,177 3,472 4,196 2,949 

5 安庆爱尔 32.24% 37.00% 49.00% 19,304 24,560 25,436 1,656 2,313 3,095 

6 百色爱尔 68.80% 32.70% 3.40% 11,796 11,029 2,479 2,410 1,539 74 

7 大连爱尔 26.00% 20.50% 6.80% 31,987 33,814 16,651 759 781 239 

8 大同爱尔 30.34% 10.00% 19.00% 26,799 27,590 17,297 1,622 2,667 1,605 

9 德州爱尔 25.28% 51.55% 79.93% 22,186 31,804 37,939 1,233 3,499 6,006 

10 江门爱尔 44.53% 19.00% 1.87% 25,351 19,760 1,250 1,705 1,081 32 

11 乐山爱尔 42.64% 27.61% 33.15% 11,133 12,905 11,141 2,686 1,942 885 

12 临汾爱尔 38.24% 41.36% 21.28% 23,791 25,179 13,281 2,369 3,467 1,340 

13 柳州爱尔 54.04% 64.94% 45.91% 13,585 18,874 13,359 1,838 4,143 2,832 

14 钦州爱尔 50.34% 44.95% 35.29% 17,065 17,052 13,522 2,977 3,748 2,657 

15 十堰爱尔 69.37% 70.27% 34.13% 18,602 19,067 13,102 2,053 2,909 1,394 

16 梧州爱尔 29.70% 36.94% 45.66% 16,640 18,814 12,608 3,510 5,653 4,493 
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序号 公司名称 
床位使用率 诊疗人次 入院人数 

2019 年 1-9 月 2018 年度 2017 年度 2019 年 1-9 月 2018 年度 2017 年度 2019 年 1-9 月 2018 年度 2017 年度 

17 西宁爱尔 57.76% 67.40% 77.93% 38,892 43,915 34,651 4,655 6,057 4,261 

18 仙桃爱尔 46.33% 37.00% 41.32% 35,269 32,743 26,186 3,118 3,004 2,831 

19 烟台爱尔 35.15% 34.90% 40.14% 22,929 29,434 28,109 2,415 4,598 4,805 

20 延吉爱尔 26.69% 29.67% 17.53% 23,818 28,000 25,213 1,117 1,335 773 

21 银川爱尔 39.33% 39.88% 41.72% 50,020 53,542 38,705 2,442 3,633 2,779 

22 玉林爱尔 39.96% 56.00% 48.03% 23,470 28,819 19,569 3,677 5,384 2,605 

23 玉溪爱尔 35.35% 59.00% 42.45% 15,745 22,044 14,667 3,079 6,713 4,032 

24 张家界爱尔 60.95% 47.30% 20.15% 26,261 27,155 13,010 1,524 1,436 642 

25 长治爱尔 25.00% 11.50% 
 

19,471 10,712 
 

1,141 491 
 

26 中山爱尔 15.68% 2.80% 0.41% 17,677 14,584 7,145 776 145 31 

27 奥理德视光 23.63% 30.05% 30.61% 47,454 61,228 55,787 2,141 3,003 2,888 

28 宣城眼科医院 45.40% 46.10% 51.20% 52,312 64,165 60,055 2,532 3,473 4,011 

29 万州爱瑞 70.65% 73.51% 74.81% 38,377 48,184 47,087 4,952 6,870 6,708 

30 开州爱瑞 48.21% 46.92% 45.12% 15,187 17,709 18,070 2,265 2,999 3,271 

注：床位使用率=期内实际占用总床日数÷期内实际开放总床日数 
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根据上市公司眼科医院的实际经营情况，医院成立后经营完整的第一至第五个完整会计

年度的增长率范围为 40%至 20%，在五个完整会计年度后，会保持超过 10%的持续增长。 

报告期内，天津中视信、奥理德视光、宣城眼科医院、万州爱瑞、开州爱瑞营业收入情

况如下： 

单位：万元 

项目 

2019 年度（未经审计） 2019 年 1-9 月 2018 年度 2017 年度 

营业收入 增长比率 营业收入 营业收入 
增长 

比率 
营业收入 

天津中视信 90,463.94 32.66% 70,853.25 68,191.67 62.69% 41,915.83 

平均成立时间 3.5 年  2.5 年  

奥理德视光 4,192.33 6.36% 3,127.39 3,941.51 15.54% 3,411.31 

宣城眼科医院 4,075.65 14.99% 3,049.17 3,544.20 4.39% 3,395.05 

万州爱瑞 8,422.90 19.66% 6,606.60 7,038.82 6.49% 6,609.70 

开州爱瑞 2,111.84 11.75% 1,661.98 1,889.79 8.65% 1,739.40 

天津中视信营业收入 2018 年度较 2017 年度上升 62.69%，主要因为天津中视信下属的

大部分医院成立时间较短，截至 2018 年 12 月 31 日平均成立年限约 2.5 年，正处于收入金

额快速增长，且天津中视信下属 26 家医院中有 7 家医院是 2017 年开业、1 家 2018 年开业，

上述医院 2017 年度的营业收入不足一个完整年度，导致上述 8 家医院营业收入 2018 年度较

2017 年度上升 200.86%，亦导致天津中视信营业收入 2018 年度较 2017 年度增长比率较高。 

眼科医院成本费用主要包括人工费用、房租、折旧费、长期待摊费用摊销等相对固定的

成本，以及药品、耗材等变动成本。2017 年、2018 年、2019 年 1-9 月固定成本占成本费用

比分别约为 50.90%、48.44%、47.04%，固定成本占比较高，因此在报告期期初收入金额较

小的情况下，各医院亏损较多。而随着收入规模的快速扩大，而固定成本金额变动不大，因

此眼科医院的新增收入大部分将转化为利润，利润水平快速提高。天津中视信下属的大部分

医院成立时间较短，正处于收入金额快速增长，而固定成本占比较高且金额变动不大的发展

阶段，因此净利润增长较快。 

综上所述，天津中视信模拟合并财务报表报告期内收入及净利润的波动，主要是由于天

津中视信下属的大部分医院成立时间较短，处于快速发展期，营业收入增长较快。同时因为

成立时间较短，固定成本占比较高，在收入规模快速扩大，但是固定成本金额变动不大的情

况下，净利润快速增长，在报告期内差异较大。 
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奥理德视光、宣城眼科医院、万州爱瑞、开州爱瑞成立时间较长，业务发展趋于稳定，

营业收入基本保持增长。 

2、补充披露标的资产报告期与预测期营业收入增长率存在差异的原因及合理性 

标的资产报告期与预测期营业收入增长率情况具体如下表： 

标的资产 

报告期 预测期 

2018 年度 2019 年度 2020 年度 2021 年度 2022 年度 2023 年度 2024 年度 

阿迪娅爱尔 35.44% 29.90% 20.66% 19.75% 12.88% 7.50% 3.59% 

银川爱尔 46.84% 25.57% 10.34% 8.63% 7.05% 6.00% 5.42% 

西宁爱尔 38.16% 35.60% 17.61% 13.16% 9.67% 7.76% 7.61% 

烟台爱尔 25.07% 7.99% 17.05% 15.42% 14.68% 13.32% 11.49% 

玉林爱尔 145.46% 32.41% 9.28% 9.74% 8.82% 8.86% 7.29% 

大连爱尔 233.14% 70.62% 27.81% 23.39% 18.93% 13.23% 9.14% 

十堰爱尔 63.39% 33.13% 16.43% 13.95% 13.29% 11.48% 9.63% 

梧州爱尔 67.78% 3.54% 8.00% 8.35% 8.11% 8.29% 7.47% 

上饶爱尔 54.69% 35.93% 5.82% 5.85% 6.71% 7.55% 8.56% 

大同爱尔 120.28% 44.94% 29.85% 20.00% 15.00% 10.14% 5.00% 

江门爱尔 237.33% 107.92% 33.60% 23.88% 12.30% 5.90% 2.87% 

临汾爱尔 131.90% 33.60% 27.22% 21.18% 16.23% 9.99% 5.00% 

东营爱尔 58.56% 31.76% 18.99% 17.55% 15.19% 13.21% 9.69% 

德州爱尔 0.36% -2.73% 19.73% 16.59% 13.95% 11.92% 10.28% 

仙桃爱尔 37.73% 41.61% 10.29% 8.82% 7.83% 6.15% 5.13% 

中山爱尔 149.07% 111.38% 20.86% 19.24% 16.93% 13.26% 9.64% 

钦州爱尔 67.60% 42.79% 18.36% 16.72% 14.66% 11.91% 7.23% 

延吉爱尔 42.38% 25.36% 28.34% 18.41% 16.02% 10.37% 6.08% 

柳州爱尔 93.75% 15.50% 20.97% 15.52% 14.13% 10.50% 8.25% 

安庆爱尔 -0.97% 18.28% 16.48% 14.49% 12.41% 9.19% 7.04% 

玉溪爱尔 48.38% -19.80% 21.40% 19.25% 15.84% 13.34% 9.95% 

铜陵爱尔 40.41% 48.16% 10.00% 8.42% 7.95% 6.81% 5.30% 

张家界爱尔 173.17% 58.11% 12.77% 10.00% 16.25% 10.00% 8.00% 
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标的资产 

报告期 预测期 

2018 年度 2019 年度 2020 年度 2021 年度 2022 年度 2023 年度 2024 年度 

百色爱尔 363.42% 138.56% 31.06% 17.68% 14.26% 9.78% 5.18% 

乐山爱尔 144.04% 34.51% 35.29% 26.09% 24.31% 15.87% 11.56% 

长治爱尔  173.10% 17.89% 14.74% 13.24% 10.89% 7.68% 

奥理德视光 15.54% 6.36% 21.37% 14.10% 12.85% 9.86% 7.72% 

宣城眼科医院 4.39% 14.34% 11.78% 12.78% 12.00% 12.00% 11.61% 

万州爱瑞 5.96% 32.99% 14.64% 12.26% 11.79% 9.14% 9.14% 

万州爱瑞五桥分公司 8.83% -8.26% 3.46% 5.09% 6.38% 7.00% 9.27% 

开州爱瑞 8.47% 17.66% 15.23% 12.73% 11.05% 9.34% 7.13% 

由上表可知，标的资产预测期年度营业收入增长率最高值一般低于报告期营业收入增长

率最高值，前期营业收入增长率较高主要是由于大部分标的资产成立时间不长或营业收入前

期规模较小，比较基数小；伴随业务规模的扩大和营业收入的增长，比较基数变大，营业收

入增长率预测期逐渐下降。同时由于各标的资产所处的经营发展阶段有所不同，故营业收入

增长率报告期和预测期存在一定差异。 

标的资产涉及的眼科医院主要扎根三、四线城市，该地区人口基数大，但优质眼科医疗

服务资源相比一、二线城市较为有限，各医院在当地占据着头部优势地位。随着分级诊疗的

进一步落实，政府对于基层医疗服务重视程度进一步增强；随着三、四线城市经济高速增长，

人们对眼健康的关注日益密切；三、四线城市眼科服务渗透率将不断增加扩大，标的资产下

属各医院在当地享有广阔的增长空间，预测期营业收入能够稳定快速增长。 

综上，结合历史年度经营情况和各医院经营发展阶段，标的资产营业收入增长率报告期

和预测期存在差异是合理的。 

3、报告期标的资产下属医院床位使用率、诊疗人次、入院人数等行业指标是否发生重

大变化 

截至 2019 年 12 月 31 日，天津中视信下属医院平均设立 3.5 年，多处于快速成长期，

报告期内床位使用率、诊疗人次、入院人数均保持增长趋势。开州爱瑞、万州爱瑞、奥理德

视光、宣城眼科医院设立时间较长，报告期内床位使用率、诊疗人次、入院人数保持平稳增

长。 

综上，标的资产下属医院床位使用率、诊疗人次、入院人数等行业指标未发生重大变化。 
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（二）会计师核查意见 

经核查，我们认为：标的资产下属医院营业收入持续增长或保持稳定是合理的；标的资

产报告期与预测期营业收入增长率存在差异是合理的；报告期标的资产下属医院床位使用

率、诊疗人次、入院人数等行业指标未发生重大变化。 

 

问题十六、申请文件显示，1、报告期内，天津中视信毛利率分别为 27.28%、35.38%、

40.09%，快速上升，且各类项目毛利率均大幅上升，但最新一期毛利率均低于上市公司各

项目 2018 年度水平。2、奥理德视光、万州爱瑞、开州爱瑞毛利率高于上市公司同期水平，

宣城眼科医院毛利率持续下滑。请你公司： 

1、结合天津中视信下属医院报告期主要业务数据变动情况，分析并补充披露天津中视

信报告期毛利率存在明显上升的具体原因及合理性，上升趋势是否可持续，未来与上市公

司毛利率水平是否存在重大差异。 

2、结合奥理德视光、万州爱瑞、开州爱瑞经营情况、设备及医师情况、主要业务数据

等，补充披露其毛利率高于上市公司毛利率水平的原因及合理性，并结合相关经营情况，

补充披露宣城眼科医院毛利率持续下滑的原因及合理性。 

3、结合标的资产各下属医院药品销售和医疗服务的具体定价原则，补充披露目前全国

范围内各地药品价格联动机制对于药品价格调整对标的资产医院的持续盈利能力是否存在

重大不利影响。 

请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

（一） 公司相关说明 

1、结合天津中视信下属医院报告期主要业务数据变动情况，分析并补充披露天津中视

信报告期毛利率存在明显上升的具体原因及合理性，上升趋势是否可持续，未来与上市公

司毛利率水平是否存在重大差异。 

报告期内，天津中视信下属医院业务毛利率情况如下： 

单位：万元 

项目 

2019 年 1-9 月 2018 年度 2017 年度 

收入 成本 毛利率 收入 成本 毛利率 收入 成本 毛利率 

天津中视信下属医院 70,809.66 42,422.79 40.09% 68,146.70 44,038.37 35.38% 41,885.83 30,460.48 27.28% 

天津中视信下属大部分医院成立时间较晚，截至 2019 年 12 月 31 日平均成立年限约 3.5
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年，刚跨过盈亏平衡点。由于眼科医院营业成本中固定成本占比较高，因此随着收入的增长，

主营业务毛利率逐步提高，未来预计整体将与上市公司毛利率逐步趋于一致。 

2、结合奥理德视光、万州爱瑞、开州爱瑞经营情况、设备及医师情况、主要业务数据

等，补充披露其毛利率高于上市公司毛利率水平的原因及合理性，并结合相关经营情况，

补充披露宣城眼科医院毛利率持续下滑的原因及合理性。 

报告期内，万州爱瑞、开州爱瑞、奥理德视光、宣城眼科医院业务毛利率情况如下： 

单位：万元 

项目 

2019 年 1-9 月 2018 年度 2017 年度 

收入 成本 毛利率 收入 成本 毛利率 收入 成本 毛利率 

万州爱瑞 6,606.60 3,402.99 48.49% 7,038.82 3,188.08 54.71% 6,609.70 2,872.67 56.54% 

开州爱瑞 1,661.98 742.25 55.34% 1,889.79 778.99 58.78% 1,739.40 814.89 53.15% 

奥理德视光 3,127.39 1,591.20 49.12% 3,941.51 1,852.26 53.01% 3,411.31 1,582.43 53.61% 

宣城眼科医院 3,049.17 1,728.39 43.32% 3,544.20 1,952.99 44.90% 3,395.05 1,779.64 47.58% 

爱尔眼科同期毛利率及同期各子公司毛利率区间如下： 

项目 2019 年 1-9 月 2018 年 2017 年 

爱尔眼科-同期毛利率 48.41% 47.00% 46.28% 

爱尔眼科-同期毛利率区间 -74.73%至 59.19% -50.26%至 82.91% -39.80%至 56.22% 

注：爱尔眼科-同期毛利率区间选择收入大于 100 万的医院进行分析 

奥理德视光、万州爱瑞、开州爱瑞业务毛利率高于上市公司平均毛利率水平的主要原因，

系单体医院经营情况本身与当地的政策、竞争环境、人力成本等相关性较大，三家医院毛利

率均处于上市公司体内医院毛利率区间内，具有合理性。 

奥理德视光、万州爱瑞、开州爱瑞成立时间较长，账面部分固定资产折旧完毕，奥理德

视光开办的长期待摊费用已摊销完毕，开州爱瑞主要长期待摊费用在 2017 年摊销完毕，故

整体毛利率略高于上市公司平均毛利率。同时开州爱瑞在 2018 年开始毛利率有所上升。 

万州爱瑞，2019 年 1-9 月毛利率有所下降，主要是由于屈光项目新添设备导致成本增

加，毛利率有所降低。 

宣城眼科医院毛利率持续下滑，主要因为：人工成本上升导致医疗服务项目毛利率有所

下降。 

3、结合标的资产各下属医院药品销售和医疗服务的具体定价原则，补充披露目前全国

范围内各地药品价格联动机制对于药品价格调整对标的资产医院的持续盈利能力是否存在
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重大不利影响。 

报告期内，天津中视信下属医院、奥理德视光、宣城眼科医院、万州爱瑞、开州爱瑞药

品收入占比情况如下： 

单位：万元 

项目 

2019 年 1-9 月 2018 年度 2017 年度 

营业收入 药品收入 占比 营业收入 药品收入 占比 营业收入 药品收入 占比 

天津中视信下属医院 70,809.66 5,786.58 8.17% 68,146.70 6,319.48 9.27% 41,885.83 4,192.88 10.01% 

奥理德视光 3,127.39 479.47 15.33% 3,941.51 640.16 16.24% 3,411.31 532.10 15.60% 

宣城眼科医院 3,049.17 395.78 12.98% 3,544.20 442.05 12.47% 3,395.05 437.32 12.88% 

万州爱瑞 6,606.60 610.51 9.24% 7,038.82 680.30 9.66% 6,609.70 582.10 8.81% 

开州爱瑞 1,661.98 110.95 6.68% 1,889.79 138.27 7.32% 1,739.40 143.81 8.27% 

如上表所示，标的资产各下属医院药品收入占总收入的比重较低，且均按当地政府部门

指导价格定价，目前全国范围内各地药品价格联动机制对于药品价格调整对标的资产医院的

持续盈利能力不存在重大不利影响。 

（二） 会计师核查意见 

经核查，我们认为：天津中视信、奥理德视光、宣城眼科医院、万州爱瑞、开州爱瑞毛

利率变动具备合理性；目前全国范围内各地药品价格联动机制对于药品价格调整，对标的资

产医院的持续盈利能力不存在重大不利影响。 

 

问题十七、申请文件显示，1、天津中视信的固定资产账面价值分别为 21,052.22 万元、

22,202.43 万元和 23,825.97 万元，占总资产的比例分别为 38.62%、34.39%和 29.72%，占

比较高。管理费用中折旧费用分别为 373.63 万元、467.68 万元和 428.32 万元。而奥理德视

光固定资产账面净值分别为 728.32 万元、730.66 万元和 760.45 万元，管理费用中折旧费用

分别为 5.94 万元、4.95 万元和 3.79 万元，逐年下降。2、万州爱瑞等标的资产存在融资租

赁租入固定资产。请你公司： 

1、补充披露部分标的资产固定资产等长期资产规模较大，但管理费用中折旧费用相对

较小的合理性，报告期奥理德视光和宣城眼科医院折旧费用持续下降的合理性，并结合标

的资产折旧及摊销政策进一步补充披露针对固定资产折旧具体测试情况，固定资产折旧计

提是否充分。 

2、补充披露标的资产及其下属医院自有与融资租入医疗设备的期末余额及数量，医疗
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设备与其评级、病床数、医师人数、科室设置等的匹配性。 

3、补充披露标的资产融资租赁业务模式的具体情况，相关融资租赁固定资产账面原值、

累计折旧、账面净值与固定资产明细是否匹配。 

请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

（一） 公司相关说明 

1、补充披露部分标的资产固定资产等长期资产规模较大，但管理费用中折旧费用相对

较小的合理性，报告期奥理德视光和宣城眼科医院折旧费用持续下降的合理性，并结合标

的资产折旧及摊销政策进一步补充披露针对固定资产折旧具体测试情况，固定资产折旧计

提是否充分。 

报告期内，天津中视信、奥理德视光、宣城眼科医院固定资产折旧计提、分配情况如下： 

单位：万元 

项目 

2019 年 1-9 月 

计提折旧 其中：主营业务成中折旧 销售费用中折旧 管理费用中折旧 

天津中视信下属医院 3,325.75 2,773.47 250.97 301.31 

奥理德视光 85.21 80.03 0.20 4.98 

宣城眼科医院 81.18 43.93 0.34 36.91 

 

项目 

2018 年度 

计提折旧 其中：主营业务成中折旧 销售费用中折旧 管理费用中折旧 

天津中视信下属医院 3,796.50 3,131.28 293.05 372.17 

奥理德视光 108.02 97.31 0.18 10.53 

宣城眼科医院 113.24 64.36 2.91 45.96 

 

项目 

2017 年度 

计提折旧 其中：主营业务成中折旧 销售费用中折旧 管理费用中折旧 

天津中视信下属医院 3,158.12 2,612.32 213.89 331.90 

奥理德视光 54.58 50.74 0.05 3.79 

宣城眼科医院 169.87 127.06 12.60 30.20 

注：本题中提及“管理费用折旧费用”数据系审计报告中管理费用-折旧及长期待摊费用摊销，上表中
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管理费用中折旧仅含管理费用中计提的固定资产折旧金额。 

天津中视信的固定资产账面价值分别为 21,052.22 万元、22,202.43 万元和 23,825.97 万

元，其中：医疗设备账面价值分别为 17,874.92 万元、19,231.78 万元、 21,204.67 万元，

占固定资产比分别为 84.91%、86.62%、89.00%，医疗设备折旧计提主要计入主营业务成本

中核算，故管理费用中折旧费用相对较小。 

奥理德视光和宣城眼科医院账面固定资产主要为医疗设备，医疗设备折旧计提主要计入

主营业务成本中核算，虽然管理费用中折旧费用下降，但如上表所示，考虑营业成本中的折

旧费用后，报告期内总体折旧费用并未持续下降。报告期内奥理德视光和宣城眼科医院折旧

费用按照标的资产折旧政策计提，固定资产折旧计提充分。 

2、补充披露标的资产及其下属医院自有与融资租入医疗设备的期末余额及数量，医疗

设备与其评级、病床数、医师人数、科室设置等的匹配性。 

标的资产截至 2019 年 9 月 30 日的自有医疗设备、融资租入医疗设备、售后回租医疗设

备期末净值如下： 

单位：万元 

项目 
2019 年 9 月 30 日期末净值 

自有医疗设备 融资租入医疗设备 售后回租医疗设备 

天津中视信下属医院 21,204.67   

奥理德视光 690.51   

宣城眼科医院 513.19   

万州爱瑞 211.42 813.77 184.26 

开州爱瑞 104.08 61.12 93.17 

医院评级主要与医院床位、医师等指标相关，与设备相关性较小。标的资产下属 30 家

医院均为业务发展置备了相应的医疗设备，根据医院现金流情况采用了购置、融资租赁、售

后回租等三类方式。设备原值、数量与医师人数、床位数相匹配，具体情况如下： 

标的资产 设备原值（万元） 设备数量（台） 医师人数(人) 床位数（张） 

阿迪娅爱尔 2,365.02 323 32 120 

银川爱尔 1,590.06 197 27 60 

西宁爱尔 1,433.89 215 28 105 

烟台爱尔 1,767.83 241 14 64 

玉林爱尔 840.89 147 16 79 



本报告书共 26 页第 16 页 

标的资产 设备原值（万元） 设备数量（台） 医师人数(人) 床位数（张） 

大连爱尔 1,482.63 164 23 80 

十堰爱尔 924.34 125 19 60 

梧州爱尔 937.11 25 24 50 

上饶爱尔 1,484.51 212 21 60 

大同爱尔 828.44 209 15 79 

江门爱尔 1,590.29 146 14 60 

临汾爱尔 1,508.48 37 28 80 

东营爱尔 904.66 313 16 50 

德州爱尔 3,106.89 417 18 56 

仙桃爱尔 834.12 267 12 60 

中山爱尔 1,644.62 363 16 50 

钦州爱尔 955.82 104 9 50 

延吉爱尔 1,072.48 107 11 50 

柳州爱尔 1,193.16 132 16 60 

安庆爱尔 717.8 100 15 60 

玉溪爱尔 945.87 139 15 50 

铜陵爱尔 954.26 142 9 60 

张家界爱尔 764.65 123 16 40 

百色爱尔 76.2 14 7 30 

乐山爱尔 804.45 217 11 60 

长治爱尔 467.35 259 11 50 

奥理德视光 1,581.63 298 12 90 

宣城眼科医院 848.33 210 11 120 

万州爱瑞 1,845.72 395 16 80 

万州爱瑞五桥分公司 196.45 282 8 19 

开州爱瑞 508.5 193 12 50 

注：上表中设备、医师人数、床位数均为截至 2019 年 9 月 30 日的数据。 

标的资产及其下属医院根据当地医院评级要求及业务发展需求，考评医院病床数、医师

人数及科室设置需求配备了相应的医疗设备，目前标的资产及其下属医院的医疗设备能够满
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足医院评级、病床数、医师人数及科室设置需求。 

3、补充披露标的资产融资租赁业务模式的具体情况，相关融资租赁固定资产账面原值、

累计折旧、账面净值与固定资产明细是否匹配。 

标的资产中万州爱瑞和开州爱瑞存在融资租赁和售后回租业务，相关融资租赁固定资产

账面原值、累计折旧、账面净值与固定资产明细是匹配的。 

（1）截至 2019 年 9 月 30 日，万州爱瑞融资租赁、售后回租业务具体情况如下： 

单位：元 

租入资产类别 账面原值 累计折旧 减值准备 账面价值 业务模式 

医疗设备 9,429,375.00 1,291,705.58  8,137,669.42 融资租赁 

医疗设备 3,353,634.00 1,511,068.03  1,842,565.97 售后回租 

合计 12,783,009.00 2,802,773.61  9,980,235.39  

（2）截至 2019 年 9 月 30 日，开州爱瑞融资租赁、售后回租业务具体情况如下： 

单位：元 

租入资产类别 账面原值 累计折旧 减值准备 账面价值 业务模式 

医疗设备 641,690.00 30,479.64  611,210.36 融资租赁 

医疗设备 1,586,830.56 655,125.38  931,705.18 售后回租 

办公设备 23,500.00 4,837.04  18,662.96 售后回租 

合计 2,252,020.56 690,442.06  1,561,578.50  

（二） 会计师核查意见 

经核查，我们认为：标的资产固定资产折旧计提是充分的；标的资产及其下属医院医疗

设备与其评级、病床数、医师人数、科室设置等是匹配的；标的资产相关融资租赁固定资产

账面原值、累计折旧、账面净值与固定资产明细是匹配的。 

 

问题十八、申请文件显示，1、标的资产各下属医院均纳入医保定点，收入来源主要为

医保结算项目以及非医保结算项目。2、报告期各期末，天津中视信的应收账款账面价值分

别为 4,954.66 万元、6,613.84 万元和 8,026.48 万元，占总资产比例分别为 9.09%、10.24%

和 10.01%。3、天津中视信的应付账款分别为 11,052.12 万元、16,612.75 万元和 20,178.13

万元，占总负债的比例分别为 51.73%、66.42%和 68.33%。请你公司： 

1、补充披露报告期内各标的资产医保报销金额、现金收付金额、占收入比例，以及对
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医保报销、现金收付的核查范围、方式和结果。 

2、结合当地医保政策，补充披露标的资产垫付城镇职工医保报销费用后，回款期限的

设置是否存在差异及其原因、合理性。 

3、补充披露是否存在城镇职工医疗保险、新型农村合作医疗参保人及标的资产的相关

违规事项，包括但不限于违规报销、联合造假套取报销费用等，以及对标的资产持续经营

的影响。 

4、对比各标的资产及同行业可比公司，补充披露天津中视信报告期各期末应收账款及

应付账款占比较高的具体原因及合理性。 

5、进一步补充披露天津中视信与供应商的结算方式，主要供应商与主要应付账款对象

匹配性，是否存在异常供应商或其他单位，应付账款付款情况是否与合同约定相符，是否

存在大额占用供应商款项补充流动资金的情况。 

请独立财务顾问、会计师和律师核查并发表明确意见。 

回复： 

（一） 公司相关说明 

1、补充披露报告期内各标的资产医保报销金额、现金收付金额、占收入比例，以及对

医保报销、现金收付的核查范围、方式和结果 

（1）报告期内各标的资产医保报销金额、现金收付金额、占收入比例 

天津中视信下属医院、奥理德视光、宣城眼科医院、万州爱瑞、开州爱瑞报告期内医保

报销金额、现金收付金额、占收入比例情况如下： 
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单位：万元 

标的资产 
2019 年 1-9 月 2018 年度 2017 年度 

医保收入 占比 现金收入 占比 医保收入 占比 现金收入 占比 医保收入 占比 现金收入 占比 

天津中视信 20,426.70 28.85% 10,380.83 14.66% 23,780.72 34.90% 11,437.93 16.78% 14,006.58 33.44% 8,836.99 21.10% 

奥理德视光 747.33 23.90% 496.93 15.89% 1,164.66 29.55% 843.74 21.41% 950.34 27.86% 652.83 19.14% 

宣城眼科医院 701.13 22.99% 569.13 18.66% 903.45 25.49% 830.35 23.43% 976.75 28.77% 907.15 26.72% 

万州爱瑞 2,276.39 34.46% 1,274.39 19.29% 2,917.14 41.44% 1,476.41 20.98% 2,752.28 41.64% 1,785.49 27.01% 

开州爱瑞 562.77 33.86% 473.97 28.52% 756.56 40.03% 589.91 31.22% 792.85 45.58% 607.03 34.90% 

如上表所示，各标的资产医保收入呈一定的下降趋势，主要原因系报告期内各标的资产下属医院收入结构有所变化，其中：屈光、视光等非医保收

入项目收入占比逐渐上升，晶状体病等医保报销项目收入占比逐渐下降。 
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（2）医保报销、现金收付的核查范围、方式和结果 

①对医保报销的核查范围、方式及结果 

A、对医保报销的核查范围 

对医保报销的核查期间为自 2017 年 1 月 1 日至 2019 年 9 月 30 日，核查的范围为标的

医院涉及的医保结算单位。 

B、对医保报销的核查方式 

针对医保报销，独立财务顾问及会计师采用的核查方式如下： 

a、获取了报告期应收账款明细，复核包括各地医保和新农合等结算单位的明细情况； 

b、获取了标的医院与医保结算单位签订的医保协议，核实其是否具备医保定点医疗机

构资质； 

c、对各标的医院医保报销款结算周期进行了解与分析，分析医保报销款的结算周期的

合理性； 

d、对标的医院医保科相关人员进行访谈，了解标的医院的医保申报及报销流程，并对

其过程中涉及的医院患者挂号、就诊、住院、取药、结算、使用医保卡等环节进行穿行测试，

评价相关内控程序的设计、执行情况； 

e、获取标的医院报告期的业务系统数据、财务系统数据及向医保报销单位报送的数据，

并将三者进行核对，复核医保报销金额的准确性、真实性； 

f、采用随机抽样的方法，抽取部分就诊记录如处方单、发票与 HIS 系统记录及向医保

结算单位申报金额进行核对，通过测试，核实医保报销业务的真实性、完整性和金额的准确

性； 

g、向医保报销单位就报告期内结算余额进行函证，并对未回函单位进行替代测试； 

h、获取了标的医院报告期内的银行流水，并将财务账面回款金额与银行流水进行核对，

判断医保结算单位回款的真实性。 

C、对医保报销的核查结果 

经过上述对医保报销的核查，我们认为，除本反馈回复问题十八之“3、补充披露是否

存在城镇职工医疗保险、新型农村合作医疗参保人及标的资产的相关违规事项，包括但不限

于违规报销、联合造假套取报销费用等，以及对标的资产持续经营的影响”中所列的部分标

的医院存在的医保相关违规事项之外，其余标的医院医保报销具有真实性。 

如后文所述，根据标的医院所属医保主管部门出具的《证明》及标的医院出具的说明，

标的资产在报告期内的上述医保违规行为已进行整改，上述医保违规行为不属于重大违反医
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疗保障相关法律、行政法规和部门规章的行为，亦不属于严重违反医保协议约定的重大违约

行为。 

②对现金收付的核查范围、方式及结果 

A、对现金收付的核查范围 

对现金收付的核查期间为自 2017 年 1 与 1 日至 2019 年 9 月 30 日，包括核查期间内标

的医院向患者现金收款情况。 

B、对现金收付的核查方式 

标的医院客户主要为个人，部分患者使用现金结算具有合理性，针对该情况，独立财务

顾问及会计师采用的核查方式如下： 

a、了解标的医院现金收款、付款的相关操作流程，并通过穿行测试了解及评价相关内

控制度执行情况； 

b、将 HIS 记录的收款金额与标的医院财务账面记录进行抽样核对； 

c、将 HIS 记录的收款金额、银行缴存金额、银行流水单进行抽样核对； 

d、采用随机选样的方式，抽取部分 HIS 系统中患者消费明细，与就诊记录如处方单、

发票等核对。 

C、对现金收付的核查结论 

经过上述对现金收付的核查，我们认为由于标的医院所处行业、地域及交易对象的特性，

标的医院在日常经营中存在与患者现金结算的情况，标的医院建立了与现金收付款相关的内

部控制制度并得到执行，标的资产的现金收付款具有真实性。 

2、结合当地医保政策，补充披露标的资产垫付城镇职工医保报销费用后，回款期限的

设置是否存在差异及其原因、合理性 

标的资产垫付医保报销费用后，一般按月（季）结算，年终统算，回款周期一般为 1-5

个月不等。标的资产医保费用报销回款周期存在差异的主要原因系各地区财政针对医保费用

报销的预算安排不同，各地区医保费用结算主管单位的费用报销管理制度存在差异，因此各

地区医保费用结算过程中实际审批流程耗时不同。 

因此，标的资产垫付城镇职工医保报销费用后，回款期限的设置存在差异，原因是合理

的。 

3、补充披露是否存在城镇职工医疗保险、新型农村合作医疗参保人及标的资产的相关

违规事项，包括但不限于违规报销、联合造假套取报销费用等，以及对标的资产持续经营

的影响 
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（1）标的资产医保违规事项的情况 

根据标的资产提供的涉嫌违规报销的通知书及标的资产的说明，标的资产报告期内因涉

嫌医保违规事项产生单笔违规费用金额超过 10,000 元（含）及未列明金额违规事项的情况

如下： 

序

号 
医院名称 违约事项 

1 大同爱尔 2019 年 6 月 25 日，大同爱尔因医保协议履行情况检查发现存在违反物

价及未价格公示等医保违规行为被要求整改。 

2 钦州爱尔 2018 年 12 月，钦州爱尔因 2018 年第三季度病历抽查中存在的医保违规

行为产生违规医保费用合计 45,661.99 元。 

3 延吉爱尔 2017 年 8 月，延吉爱尔因存在违反医疗保险临床诊断、病历、清单不一

致等违规行为，发生医保违规罚款 13,772.2 元。 

4 德州爱尔 1、2019 年 6 月，德州爱尔因检查中发现存在部分胰岛素与医保药品目

录对应错误的违规行为，导致医保扣除金额 27,379.54 元。 

2、德州爱尔存在违反医保规定开展促销活动的行为，自 2019 年 8 月 1

日起，责令德州爱尔整改 90 天，整改期间暂停医保基金结算。 

5 乐山爱尔 2018 年 7 月、2018 年 10 月和 2019 年 4 月，乐山爱尔因存在部分项目

超价标准计费等医保违规行为产生医保违规费用合计 80,955.90 元。 

6 临汾爱尔 2018 年 7 月，临汾爱尔因医保稽查中发现存在多计费、收费不规范等医

保违规行为产生医保违规费用和支付违约金合计 14,423 元。 

7 安庆爱尔 2019 年 4 月，安庆爱尔因农村贫困人口住院未严格执行异地转诊政策共

扣款 10,627.80 元。 

8 开州爱瑞 2018 年 8 月、2019 年 3 月和 2019 年 6 月，开州爱瑞因存在违反物价收

费，居民医保违规费用、转嫁收费、违反单病种协议等医保违规行为产

生医保违规费用及支付违约金合计 162,588.49 元。 

（2）对标的资产持续经营的影响 

根据标的资产所属医保主管部门出具的《证明》及标的资产出具的说明，标的资产在报

告期内的上述医保违规行为均已进行整改，上述医保违规行为不属于重大违反医疗保障相关

法律、行政法规和部门规章的行为，亦不属于严重违反医保协议约定的重大违约行为。 

上述行为未对标的医院的生产经营产生较大影响，且相应违规行为已经整改完毕，目前

各标的医院均在正常经营。 

综上所述，标的资产存在的上述医保违规行为不会对标的资产的持续经营产生实质性影

响。 
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4、对比各标的资产及同行业可比公司，补充披露天津中视信报告期各期末应收账款及

应付账款占比较高的具体原因及合理性 

（1）报告期各期末，各标的资产及同行业可比公司应收账款账面价值占总资产比例情

况如下： 

项目 
应收账款账面价值占总资产比例 

2017 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 2019 年 9 月 30 日 

爱尔眼科 5.52% 9.17% 9.10% 

通策医疗 2.28% 2.37% 2.86% 

创新医疗 4.79% 5.70% 6.55% 

恒康医疗 15.58% 16.97% 16.69% 

平均 7.04% 8.55% 8.80% 

天津中视信 9.09% 10.24% 10.01% 

奥理德视光 2.60%   

宣城眼科医院 5.85% 10.13% 8.18% 

万州爱瑞 8.20% 4.69% 9.98% 

开州爱瑞 5.71% 2.81% 5.14% 

天津中视信下属各医院的应收账款主要为应收医保报销款，其应收账款相对于其他标的

医院占比较高主要是由于：各地区财政针对医保费用报销的预算安排不同，各地区医保费用

结算主管单位的费用报销管理制度存在差异，使得各个地区的医保费用结算周期有所差异。

截至 2019 年 9 月 30 日，天津中视信下属各医院与其他标的医院的应收账款占比差异不大。 

而从可比公司来看，由于各上市公司的业务结构以及资产情况与天津中视信下属各医院

差异较大，因此应收账款占比存在一定差异。通策医疗主要业务为牙科诊所，其医保收入比

例较低，因此，应收账款余额较小，占比较低；创新医疗下属的医院主要为综合性医院，业

务较为丰富，其他资产类别较多，非流动资产占比也较高，因此应收账款的占比较低；恒康

医疗的应收账款主要为应收货款，与天津中视信有着明显差异。而与天津中视信最为可比的

爱尔眼科，其应收账款占比与天津中视信差异不大。 

因此天津中视信应收账款占比较高具有合理性，符合其实际情况。 

（2）报告期各期末，各标的资产及上市公司应付账款账面价值占总负债比例情况如下： 

项目 
应付账款账面价值占总负债比例 

2017 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 2019 年 9 月 30 日 
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项目 
应付账款账面价值占总负债比例 

2017 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 2019 年 9 月 30 日 

爱尔眼科 18.50% 25.78% 28.21% 

通策医疗 9.94% 12.74% 16.10% 

创新医疗 8.77% 15.35% 24.30% 

恒康医疗 9.04% 10.61% 12.37% 

平均 11.56% 16.12% 20.25% 

天津中视信 51.73% 66.42% 68.33% 

奥理德视光 55.79% 50.13% 8.22% 

宣城眼科医院 15.98% 62.60% 16.87% 

万州爱瑞 36.26% 32.03% 37.52% 

开州爱瑞 43.22% 37.15% 32.69% 

报告期各期末，天津中视信应付账款账面价值占总负债比例与奥理德视光、宣城眼科医

院、万州爱瑞、开州爱瑞的差异原因为：（1）2019 年 9 月末，奥理德视光和宣城眼科医院

负债中存在一笔较大金额的应付股利，因此应付账款的占比减少较多；（2）2017 年末，宣

城眼科医院的负债中存在一笔较大金额的短期借款，因此该年末应付账款的占比较小；（3）

万州爱瑞和开州爱瑞在报告期各期末一直有较大金额的短期借款，因此应付账款的占比较

小；而天津中视信下属各医院在报告期各期末均不存在银行借款，其负债结构比较单一。因

此，应付账款的占比与奥理德视光、宣城眼科医院、万州爱瑞、开州爱瑞相比较高。 

而对于可比上市公司来说，由于经营规模较大并且负债结构更加多元化，因此应付账款

的比例较低。 

因此天津中视信应付账款占比较高具有合理性，符合其实际情况。 

5、进一步补充披露天津中视信与供应商的结算方式，主要供应商与主要应付账款对象

匹配性，是否存在异常供应商或其他单位，应付账款付款情况是否与合同约定相符，是否

存在大额占用供应商款项补充流动资金的情况。 

天津中视信下属医院与主要供应商的结算方式具体为：下属医院的具体采购人员向主要

供应商发出采购需求，主要供应商将设备、耗材以及药品等运至医院，医院的相关人员签收

入库，财务相关人员对入库的采购物品的数量、金额进行查验并于主要供应商进行核对，核

对完毕后，主要供应商开具发票。在获得发票后，各医院根据合同约定的付款条件以及付款

期限，并结合医院的实际资金情况，由采购人员提请付款审批流程，由财务主管以及医院
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CEO 进行审批。审批完成后由各个医院的出纳进行付款，主要是通过银行转账的方式。各

个标的医院与主要供应商合同约定的结算周期为 1-12 个月不等。 

截至 2019年 9月 30日，天津中视信下属各医院的主要供应商与主要应付对象基本匹配，

不存在异常供应商或其他单位。 

截至 2019 年 9 月 30 日，天津中视信应付账款余额 20,178.13 万元，其中超出结算周期

应付账款金额为 3,283.98 万元，主要因为公司未及时与供应商结算所致。截至本反馈回复出

具之日，天津中视信已将超出结算周期的主要供应商应付账款结清，不存在大额占用供应商

款项补充流动资金的情况。 

（一） 会计师核查意见 

经核查，我们认为： 

1、已补充披露了报告期内各标的资产医保报销金额、现金收付金额、占收入比例情况，

医保报销和现金收付具有真实性； 

2、标的资产确认对医保的应收账款后，回款期限的设置存在一定差异，具有合理性。 

3、已补充披露标的资产城镇职工医疗保险、新型农村合作医疗参保人及标的资产的相

关违规事项，但该等事项不会对标的资产的持续经营产生实质性影响。 

4、天津中视信报告期各期末应收账款及应付账款占比较高具有合理性，符合实际情况。 

5、已补充披露天津中视信与供应商的结算方式，主要供应商与主要应付账款对象基本

匹配，不存在异常供应商或其他单位，存在部分超出结算周期的应付账款，截至本回复出具

日，天津中视信已将超出结算周期的主要供应商应付账款结清，不存在大额占用供应商款项

补充流动资金的情况。 

 

问题十九、申请文件显示，本次交易标的万州爱瑞和开州爱瑞最新一期资产负债率分

别为 76.96%和 60.13%。请你公司结合同行业情况分析并补充披露交易标的资产负债率较

高的原因，并结合现金流量情况、流动负债的到期情况等，进一步补充披露万州爱瑞和开

州爱瑞是否具备充分的偿债能力，是否存在重大的到期负债无法偿还的风险。 

请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

（一） 公司相关说明 

1、交易标的资产负债率较高的原因 

本次交易标的万州爱瑞和开州爱瑞截至 2019 年 9 月 30 日的资产负债率分别为 76.96%
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和 60.13%，同期爱尔眼科资产负债率为 40.80%，万州爱瑞和开州爱瑞最新一期资产负债率

与爱尔眼科相比较高，主要原因如下： 

（1）万州爱瑞和开州爱瑞经营时间较长，部分设备已折旧摊销完毕，因此非流动资产

占比较低。截至 2019 年 9 月 30 日，爱尔眼科、万州爱瑞和开州爱瑞非流动资产占资产总额

的比率分别为 58.16%、37.58%和 16.43%。 

（2）万州爱瑞短期借款、应付账款以及长期应付款金额较大。截至 2019 年 9 月 30 日，

万州爱瑞短期借款、应付账款和长期应付款余额分别为 900.00 万元、1,294.92 万元和 637.26

万元，分别占负债总额的 26.08%、37.52%和 18.46%。万州爱瑞已于期后将短期借款偿还，

资产负债率已大幅下降。 

（3）开州爱瑞短期借款和应付账款金额较大。截至 2019 年 9 月 30 日，开州爱瑞短期

借款和应付账款余额分别为480.06万元和393.14万元，分别占负债总额的39.92%和32.69%。

开州爱瑞已于期后将短期借款偿还，资产负债率已大幅下降。 

2、万州爱瑞和开州爱瑞的偿债能力分析 

截至 2019 年 9 月 30 日，万州爱瑞和开州爱瑞流动负债余额分别为 3,132.32 万元和

1,122.82 万元，流动负债到期日均为一年以内。2019 年 1-9 月，万州爱瑞和开州爱瑞经营活

动现金流净额分别为 4,316.71 万元和-102.60 万元。万州爱瑞经营活动现金流量情况较好，

具备充分的偿债能力。开州爱瑞经营活动净现流为负的主要原因是报告期内开州爱瑞将资金

归集到大股东爱瑞股份资金池（已于期后解除资金归集协议），2019 年 1-9 月，资金归集

金额 640.58 万元，扣除资金归集影响，开州爱瑞经营活动现金流量情况较好，具备充分的

偿债能力。 

万州爱瑞和开州爱瑞已于期后将短期借款结清，截至 2020 年 2 月 29 日，万州爱瑞和开

州爱瑞最新一期资产负债率分别为 52.19%和 18.50%（未经审计），流动比率分别为 1.48 和

7.13。万州爱瑞和开州爱瑞流动性较好，具备充分的偿债能力。 

综上所述，万州爱瑞和开州爱瑞具备充分的偿债能力，不存在重大的到期负债无法偿还

的风险。 

（二） 会计师核查意见 

经核查，我们认为：万州爱瑞和开州爱瑞具备充分的偿债能力，不存在重大的到期负债

无法偿还的风险。 

中审众环会计师事务所（特殊普通合伙） 

2020 年 4 月 9 日            


	问题三、申请文件显示，2019年9月，奥理德视光、宣城眼科医院向众生药业等股东分红合计5,327万元。请你公司：
	1、结合上述标的资产近年业绩情况和标的资产的分红政策（包括但不限于分红条件、分红比例、税负及涉及的内外部审批程序等），进一步补充披露在本次重组前进行上述大额分红的商业考虑、原因及合理性。
	2、结合本次交易的筹划时间，以及本次交易募集配套资金等具体情况，补充披露该次分红是否与本次交易相关，是否有利于公司经营发展、是否有利于保护投资者的利益。
	3、标的资产是否存在明确的未来分红安排，若有，请披露具体内容。
	请独立财务顾问、律师、会计师、评估师核查并发表明确意见。
	回复：
	1、结合上述标的资产近年业绩情况和标的资产的分红政策（包括但不限于分红条件、分红比例、税负及涉及的内外部审批程序等），进一步补充披露在本次重组前进行上述大额分红的商业考虑、原因及合理性
	（1）本次分红系相关股东收购标的资产以后作为股东获取的合理回报，与标的资产经营业绩相匹配
	（2）本次分红符合相关规定、履行了审批程序
	（3）本次分红所涉标的资产的股东关于股利分配的纳税情况
	2、结合本次交易的筹划时间，以及本次交易募集配套资金等具体情况，补充披露该次分红是否与本次交易相关，是否有利于公司经营发展、是否有利于保护投资者的利益
	（1）本次分红系本次交易达成意向前标的资产的内部决策，与本次交易无关
	（2）本次分红不会影响公司未来经营发展或损害投资者利益
	3、标的资产是否存在明确的未来分红安排，若有，请披露具体内容
	问题十五、申请文件显示，1、报告期内，天津中视信营业收入分别为41,885.83万元、68,146.70万元、70,809.66万元，其中屈光项目收入占比逐年提升。2、奥理德视光、宣城眼科医院、万州爱瑞、开州爱瑞营业收入基本保持稳定。3、标的资产净利润均持续增长，其中天津中视信于2018年扭亏为盈。请你公司：
	1、结合标的资产下属医院诊疗范围、诊疗能力，以及床位使用率、诊疗人次、入院人数等行业指标，并对比上市公司下属可比医院相应发展阶段营业收入增长率及盈利情况，补充披露营业收入持续增长或保持稳定的原因及合理性，标的资产净利润持续增长的原因及合理性。
	2、补充披露标的资产报告期与预测期营业收入增长率存在差异的原因及合理性。
	3、补充披露报告期标的资产下属医院床位使用率、诊疗人次、入院人数等行业指标是否发生重大变化，如是请说明原因及合理性。
	请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	1、结合标的资产下属医院诊疗范围、诊疗能力，以及床位使用率、诊疗人次、入院人数等行业指标，并对比上市公司下属可比医院相应发展阶段营业收入增长率及盈利情况，补充披露营业收入持续增长或保持稳定的原因及合理性，标的资产净利润持续增长的原因及合理性。
	2、补充披露标的资产报告期与预测期营业收入增长率存在差异的原因及合理性
	3、报告期标的资产下属医院床位使用率、诊疗人次、入院人数等行业指标是否发生重大变化
	问题十六、申请文件显示，1、报告期内，天津中视信毛利率分别为27.28%、35.38%、40.09%，快速上升，且各类项目毛利率均大幅上升，但最新一期毛利率均低于上市公司各项目2018年度水平。2、奥理德视光、万州爱瑞、开州爱瑞毛利率高于上市公司同期水平，宣城眼科医院毛利率持续下滑。请你公司：
	1、结合天津中视信下属医院报告期主要业务数据变动情况，分析并补充披露天津中视信报告期毛利率存在明显上升的具体原因及合理性，上升趋势是否可持续，未来与上市公司毛利率水平是否存在重大差异。
	2、结合奥理德视光、万州爱瑞、开州爱瑞经营情况、设备及医师情况、主要业务数据等，补充披露其毛利率高于上市公司毛利率水平的原因及合理性，并结合相关经营情况，补充披露宣城眼科医院毛利率持续下滑的原因及合理性。
	3、结合标的资产各下属医院药品销售和医疗服务的具体定价原则，补充披露目前全国范围内各地药品价格联动机制对于药品价格调整对标的资产医院的持续盈利能力是否存在重大不利影响。
	请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	1、结合天津中视信下属医院报告期主要业务数据变动情况，分析并补充披露天津中视信报告期毛利率存在明显上升的具体原因及合理性，上升趋势是否可持续，未来与上市公司毛利率水平是否存在重大差异。
	2、结合奥理德视光、万州爱瑞、开州爱瑞经营情况、设备及医师情况、主要业务数据等，补充披露其毛利率高于上市公司毛利率水平的原因及合理性，并结合相关经营情况，补充披露宣城眼科医院毛利率持续下滑的原因及合理性。
	3、结合标的资产各下属医院药品销售和医疗服务的具体定价原则，补充披露目前全国范围内各地药品价格联动机制对于药品价格调整对标的资产医院的持续盈利能力是否存在重大不利影响。
	问题十七、申请文件显示，1、天津中视信的固定资产账面价值分别为21,052.22万元、22,202.43万元和23,825.97万元，占总资产的比例分别为38.62%、34.39%和29.72%，占比较高。管理费用中折旧费用分别为373.63万元、467.68万元和428.32万元。而奥理德视光固定资产账面净值分别为728.32万元、730.66万元和760.45万元，管理费用中折旧费用分别为5.94万元、4.95万元和3.79万元，逐年下降。2、万州爱瑞等标的资产存在融资租赁租入固定资产。请你公司：
	1、补充披露部分标的资产固定资产等长期资产规模较大，但管理费用中折旧费用相对较小的合理性，报告期奥理德视光和宣城眼科医院折旧费用持续下降的合理性，并结合标的资产折旧及摊销政策进一步补充披露针对固定资产折旧具体测试情况，固定资产折旧计提是否充分。
	2、补充披露标的资产及其下属医院自有与融资租入医疗设备的期末余额及数量，医疗设备与其评级、病床数、医师人数、科室设置等的匹配性。
	3、补充披露标的资产融资租赁业务模式的具体情况，相关融资租赁固定资产账面原值、累计折旧、账面净值与固定资产明细是否匹配。
	请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	1、补充披露部分标的资产固定资产等长期资产规模较大，但管理费用中折旧费用相对较小的合理性，报告期奥理德视光和宣城眼科医院折旧费用持续下降的合理性，并结合标的资产折旧及摊销政策进一步补充披露针对固定资产折旧具体测试情况，固定资产折旧计提是否充分。
	2、补充披露标的资产及其下属医院自有与融资租入医疗设备的期末余额及数量，医疗设备与其评级、病床数、医师人数、科室设置等的匹配性。
	3、补充披露标的资产融资租赁业务模式的具体情况，相关融资租赁固定资产账面原值、累计折旧、账面净值与固定资产明细是否匹配。
	问题十八、申请文件显示，1、标的资产各下属医院均纳入医保定点，收入来源主要为医保结算项目以及非医保结算项目。2、报告期各期末，天津中视信的应收账款账面价值分别为4,954.66万元、6,613.84万元和8,026.48万元，占总资产比例分别为9.09%、10.24%和10.01%。3、天津中视信的应付账款分别为11,052.12万元、16,612.75万元和20,178.13万元，占总负债的比例分别为51.73%、66.42%和68.33%。请你公司：
	1、补充披露报告期内各标的资产医保报销金额、现金收付金额、占收入比例，以及对医保报销、现金收付的核查范围、方式和结果。
	2、结合当地医保政策，补充披露标的资产垫付城镇职工医保报销费用后，回款期限的设置是否存在差异及其原因、合理性。
	3、补充披露是否存在城镇职工医疗保险、新型农村合作医疗参保人及标的资产的相关违规事项，包括但不限于违规报销、联合造假套取报销费用等，以及对标的资产持续经营的影响。
	4、对比各标的资产及同行业可比公司，补充披露天津中视信报告期各期末应收账款及应付账款占比较高的具体原因及合理性。
	5、进一步补充披露天津中视信与供应商的结算方式，主要供应商与主要应付账款对象匹配性，是否存在异常供应商或其他单位，应付账款付款情况是否与合同约定相符，是否存在大额占用供应商款项补充流动资金的情况。
	请独立财务顾问、会计师和律师核查并发表明确意见。
	回复：
	1、补充披露报告期内各标的资产医保报销金额、现金收付金额、占收入比例，以及对医保报销、现金收付的核查范围、方式和结果
	2、结合当地医保政策，补充披露标的资产垫付城镇职工医保报销费用后，回款期限的设置是否存在差异及其原因、合理性
	3、补充披露是否存在城镇职工医疗保险、新型农村合作医疗参保人及标的资产的相关违规事项，包括但不限于违规报销、联合造假套取报销费用等，以及对标的资产持续经营的影响
	4、对比各标的资产及同行业可比公司，补充披露天津中视信报告期各期末应收账款及应付账款占比较高的具体原因及合理性
	5、进一步补充披露天津中视信与供应商的结算方式，主要供应商与主要应付账款对象匹配性，是否存在异常供应商或其他单位，应付账款付款情况是否与合同约定相符，是否存在大额占用供应商款项补充流动资金的情况。
	问题十九、申请文件显示，本次交易标的万州爱瑞和开州爱瑞最新一期资产负债率分别为76.96%和60.13%。请你公司结合同行业情况分析并补充披露交易标的资产负债率较高的原因，并结合现金流量情况、流动负债的到期情况等，进一步补充披露万州爱瑞和开州爱瑞是否具备充分的偿债能力，是否存在重大的到期负债无法偿还的风险。
	请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	1、交易标的资产负债率较高的原因
	2、万州爱瑞和开州爱瑞的偿债能力分析

