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一、本次募集资金使用计划 

本次非公开发行 A 股股票募集资金总额扣除发行费用拟全部用于补充公司

流动资金。 

二、本次非公开发行的背景和目的 

（一）本次非公开发行的背景 

1. 新能源汽车行业走势向好，驱动全球锂电设备制造业构建全面开放新格

局 

近年来，受益于国家政策的大力支持，新能源汽车市场持续快速成长，而

动力锂电池作为新能源汽车的重要组成部分，其需求增长迅猛。根据中国汽车

工业协会数据，2019 年，中国新能源汽车产销规模突破 120 万辆，连续五年位

居世界第一。同时，工业和信息化部发布的《新能源汽车产业发展规划（2021

年-2035 年）》明确了新能源汽车在国家能源结构调整过程中的重要地位，国家大

力支持，新能源汽车长期趋势向好。根据高工产研锂电研究所调研数据显示，

2018年我国动力电池出货量为 65GWh，同比增长 46%，2019年我国动力锂电池

出货量为 71GWh，同比上升 9.2%，动力电池出货量延续近几年高速增长态势，

此外，高性能动力电池销量占比大幅提升，市场份额不断往领先动力电池厂商

集中，一线动力电池企业产能趋紧。为了满足日益增长的高性能动力电池的需

求，动力电池厂商提出高端动力电池产能扩建计划，高端锂电设备市场需求提

升。 

国外新能源汽车行业目前发展迅速，根据国际咨询公司麦肯锡发布最新《电

动汽车指数》报告，2019 年欧洲纯电动汽车和插电式混合动力汽车销量猛增，

增长超过 44%，达 60 万辆，增长迅速。2014 年，欧盟制定了汽车碳排放控制目

标，该目标要求汽车制造商到 2021 年之前将汽车二氧化碳排放量削减 27%，目

标同时要求到 2020 年欧盟范围内所销售的 95%的新车二氧化碳排放平均水平须

达到每公里不超过95克，到2021年这一要求必须覆盖所有在欧盟范围销售的新

车。如果汽车制造商无法达到标准，超出碳排放标准的车辆将受到欧盟每辆车
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95 欧元（约合 130.60 美元）/克/公里的罚金处罚。在面对日益严苛的欧洲碳排放

标准，汽车企业以及零部件供应商都将目光转向新能源汽车行业。同时，部分

国家纷纷宣布了在未来限产甚至停止销售燃油汽车的计划，如挪威议会要求到

2025 年挪威境内出售的所有新车都是电动车，法国、英国已宣布将在 2040 年前

彻底禁售燃油车。同时，业界层面，部分国际汽车巨头已纷纷公布了发展新能

源汽车的路线图和时间表：沃尔沃汽车集团表示，从 2019 年起不再生产销售纯

内燃机车型，上市新车型将只由电动汽车或混合动力汽车所构成；按照大众汽

车公司新能源汽车发展计划“Roadmap E”的目标，到 2025 年将提供 80 余款纯电

动车和混合动力车型，到 2030 年所有车型将实现电动化；日本丰田公司也表

示，将在 2050 年停售纯汽油车。 

受益于新能源汽车的长期向好，CATL、比亚迪、LG 化学等国内外锂电龙头

企业均开始进行大规模产能扩建。另外，LG 化学、三星、SKI 等国际锂电池巨头

在中国的合资公司进入中国汽车工业协会发布的《汽车动力蓄电池和氢燃料电池

行业白名单（第一批）》，也预示着 LG 化学、三星、SKI 等国际锂电池龙头企业即

将进入国内市场进行生产。公司作为 CATL、比亚迪及 LG 化学的供应商之一，亦

将得益于上游企业市场规模扩大及大规模扩产形成的巨大需求，进一步提升自身

市场占有率及盈利能力。 

2. 上海电气与公司强强联手，实现新能源设备制造领域的合作共赢 

上海电气是一家大型综合性装备制造企业集团，是国内传统的火电和核电

装备龙头，随着中国能源转型的深入，上海电气积极进行产业转型，2017 年上

海电气和国轩高科组建合资子公司上海电气国轩新能源科技有限公司，正式进

军锂电池领域。后续，上海电气向新能源汽车领域拓展，上海电气领投浙江零

跑汽车科技有限公司、参股天际汽车科技集团有限公司，在锂电池领域不断进

行延伸拓展。同时，上海电气成立了自动化集团，多元化布局智能制造，完成

了“智能制造-软件-集成-服务”的智能制造全产业链布局，进军工业 4.0，目前

上海电气具备行业领先的汽车、航空航天、3C 电气、新能源等领域的智能制造

系统解决方案实施能力。 

赢合科技自成立以来一直致力于锂电池生产设备的研发、设计、制造、销
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售与服务，产品广泛应用于锂电池生产的各个主要工序。通过持续研发和创

新，在锂电池设备生产领域积累了深厚的技术和经验，公司的核心设备技术性

能优异，目前已成为 CATL、比亚迪、LG 化学等一线锂电厂商的供应商之一。

作为锂电池生产线整线方案的提供商，公司能够为客户提供生产布局、工艺实

现、动力辅助、环境控制等全套解决方案，从方案设计、产品出图、设备生产

到设备调试、生产运维的各个环节进行全程跟进和服务，充分满足客户的定制

需求。公司已成功实施 20 多条整线，具备高品质、低能耗、交付快、爬坡快及

直通率高等优势。 

鉴于锂电池生产设备为锂电池领域的重要组成部分，赢合科技掌握了锂电

设备各环节的核心技术，与上海电气集团在新能源领域的战略布局高度契合，

因此上海电气战略性收购赢合科技。收购完成后，上海电气完成了在锂电池领

域从新能源制造装备到电芯到整车的全面布局，上海电气与公司将建立全面的

业务合作关系，赢合科技作为上海电气在新能源领域和自动化领域的重要主

体，未来在上海电气的整体战略布局中将发挥更大的作用。截至目前，依托控

股股东上海电气，公司在相关领域的业务逐步扩大，比如公司向上海三枪集团

有限公司提供高速平面口罩自动化生产线设备、公司与德国上市公司 Manz AG

（上海电气参股子公司）签订战略合作协议等。 

上海电气与公司的强强联合有利于在各自技术和资源方面实现优势互补，

推动双方在新能源领域和自动化领域等方面的共同发展，进一步增强上海电气

在新能源领域和自动化领域的综合实力。 

因此，受益于新能源行业的较快发展以及公司与上海电气在业务层面的强强

联合，公司预计未来年度经营规模将持续扩大，研发、设计、制造、销售与服务

等各环节对流动资金的需求亦将进一步增加，本次发行有助于满足公司对于流动

资金的需求，有助于上海电气与公司在业务层面的大力拓展。 

（二）本次非公开发行的目的 

1. 进一步提升上海电气持股比例，保障公司控制权稳定性 

根据赢合科技 2020 年 1 月 15 日公告：“鉴于王维东、许小菊已放弃剩余全
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部表决权，上海电气持有公司 36,589,932股，占公司目前总股本的 9.73%且上海

电气提名的董事占公司董事会半数以上席位，上海电气成为公司的控股股东，

上海市国资委成为公司的实际控制人”，因此目前上海电气为赢合科技的控股股

东,上海市国资委为上市公司实际控制人。 

2020 年 2 月 16 日，上海电气与王维东、许小菊签署《股份转让协议（第二

次）》，上海电气以每股人民币 41.85 元/股的价格，受让王维东、许小菊持有的

上市公司 27,442,449 股股份，该次股份转让已完成过户登记手续，过户日期为

2020 年 3 月 13 日。 

本次非公开发行完成之后，按照非公开发行股份数量上限 58,806,233 股测

算，上市公司预计总股本为 434,725,703 股，其中上海电气通过认购非公开发行

股份和两次协议转让合计持有上市公司 122,838,614 股股份，占上市公司发行完

成后总股本的 28.26%。 

因此，上海电气以现金方式全额认购本次非公开股票，有利于其进一步提升

在公司的持股比例，增强公司控制权稳定性。 

2. 满足公司业务快速发展对于流动资金的需求 

公司致力于锂电池生产设备的研发、设计、制造、销售与服务，产品广泛应

用于锂电池生产的各个主要工序。公司自 2015 年上市以来，一方面通过加大研

发投入、提升管理效率等方式加强市场竞争力，实现内生式发展；另一方面充分

发挥上市公司的资本平台属性，通过兼并收购、定增融资等多元化的资本市场工

具，实现外延式发展。2015 年至 2018 年，公司主营业务持续高速增长，营业收

入复合增长率达到 78.80%，整体规模不断壮大。 

公司秉承“产品为王”的理念，持续加大研发投入和技术创新，加强一体化和

集成化创新力度，设备性能和品质持续提升。2018 年，公司投入研发资金达到

1.25 亿元，新增发明专利 4 项，实用新型专利 49 项，外观专利 2 项，软件著作

权 12 项，版权 4 项。截至 2018 年末，公司拥有研发技术人员共 469 人，占公司

员工总数的 18.78%。2019 年 1-9 月，公司投入研发资金 9,466.81 万元，拥有研

发技术人员 530 人。 
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受益于行业的较快发展，公司预计未来年度经营规模将持续扩大，研发、设

计、制造、销售与服务等各环节对流动资金的需求亦将进一步增加，本次发行有

助于满足公司对于流动资金的需求。 

3. 优化资本结构，降低短期偿债压力 

由于公司所处行业销售模式特点，应收账款会随着公司销售规模快速增长而

出现较快增长。2017 年末、2018 年末、2019 年 9 月末，公司应收账款账面价值

分别为 7.78 亿元、12.74 亿元、15.05 亿元，应收账款账面价值持续增长，对公

司营运资金占用持续增加。 

2017 年末、2018 年末及 2019 年 9 月末，公司短期借款账面价值分别为 4.14

亿元、6.34 亿元、7.17 亿元，短期借款持续增加，需要偿付的资金逐步增大。 

截至 2019 年 6 月 30 日，公司资产负债率高于创业板同行业可比公司平均水

平，流动比率、速动比率低于创业板同行业可比公司平均水平，对比情况如下： 

项目 资产负债率 流动比率 速动比率 

创业板同行业可比公司 39.90% 2.62 2.04 

本公司 43.86% 1.66 1.43 

数据来源：WIND 

注：根据证监会行业分类标准，公司行业属于“专用设备制造业”，“创业板同行业可比公司”

为“专用设备制造业”中在创业板上市的 78 家公司。 

同时公司 2017 年度、2018 年度及 2019 年 1-9 月经营活动产生的现金流量净

额分别为-0.47 亿元、0.78 亿元、1.20 亿元，2017 年度、2018 年度及 2019 年 1-9

月归属于母公司所有者的净利润分别为 2.21 亿元、3.25 亿元、2.38 亿元，经营

活动产生的现金流量净额均低于同期属于母公司所有者的净利润。 

因此，由于公司所处行业的销售模式导致公司资产负债率偏高、营运资金占

用较大、现金流量低于净利润，较高的资产负债率压缩了公司通过债权方式进行

融资的空间，同时，随着有息债务规模的快速增长，公司的短期偿债压力加大，

资本结构亟需改善。 

本次发行有助于公司优化资本结构、降低经营风险，为公司未来业务发展奠

定坚实的基础。 
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4. 响应国家及政府号召，践行上市公司社会责任 

2020 年 1 月，新型冠状病毒肺炎开始在我国迅速蔓延，截至目前，新型冠

状病毒肺炎已在全球多个国家出现，全球累计确诊病例已达 50 万例，并在多个

国家继续呈现快速增长趋势。医用口罩作为防范新型冠状病毒传染的主要医疗

器械，出现了供不应求的局面，远远无法满足当前疫情下医护人员及民众的需

求。当前，新型冠状病毒肺炎已进入防控关键期，为缓解重点疫区医疗防护物

资严重短缺的情况，增强国内民众抗疫信心，公司响应国家及政府号召，充分

发挥自身在自动化设备方面的优势，积极组织生产研发人员对现有生产线进行

改造，推出了平面耳带式口罩自动化生产线、KN95口罩自动化生产线，力争为

国家迅速控制疫情传播提供有力支持。根据工业和信息化部办公厅于 2020 年 3

月 5 日发布的《工业和信息化部办公厅关于公布新冠肺炎疫情防控重点保障企业

名单（第二批）的通知》（工信厅规函【2020】37 号），公司已进入新冠肺炎疫

情防控重点保障企业名单（第二批）。截至目前，赢合科技已向中国石化易派

客、上海三枪集团有限公司等多家企业交付口罩生产设备，成为交付速度最

快、数量最多的设备商之一，全力保障下游客户生产制造任务，为新冠防疫贡

献重要力量。 

疫情的爆发也使公司对流动资金产生了新的需求，为应对新型冠状病毒这一

突发事件，公司已先行投入资金用于口罩机产品的研发及生产以及原材料的大量

采购，流动资金压力增大。本次发行将有助于满足公司对于上述流动资金的需求，

有利于协助国家及各地方政府疫情防控物资的补给，提升国民信心，有利于公司

进一步践行上市公司的社会责任，具有积极的社会意义。 

三、本次募集资金投资项目的可行性分析 

（一）满足主营业务持续增长对流动资金的需求 

近年来，受益于国家政策的大力支持，新能源汽车市场持续快速成长，而

动力锂电池作为新能源汽车的重要组成部分，其需求增长迅猛。根据中国汽车

工业协会数据，2019 年，中国新能源汽车产销规模突破 120 万辆，连续五年位

居世界第一。同时，工业和信息化部发布的《新能源汽车产业发展规划（2021
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年-2035 年）》明确了新能源汽车在国家能源结构调整过程中的重要地位，国家大

力支持，新能源汽车长期趋势向好。根据高工产研锂电研究所调研数据显示，

2018年我国动力电池出货量为 65GWh，同比增长 46%，2019年我国动力锂电池

出货量为 71GWh，同比上升 9.2%，动力电池出货量延续近几年高速增长态势，

此外，高性能动力电池销量占比大幅提升，市场份额不断往领先动力电池厂商

集中，一线动力电池企业产能趋紧。为了满足日益增长的高性能动力电池的需

求，动力电池厂商提出高端动力电池产能扩建计划，高端锂电设备市场需求提

升。 

国外新能源汽车行业目前发展迅速，根据国际咨询公司麦肯锡发布最新《电

动汽车指数》报告，2019 年欧洲纯电动汽车和插电式混合动力汽车销量猛增，

增长超过 44%，达 60 万辆，增长迅速。2014 年，欧盟制定了汽车碳排放控制目

标，该目标要求汽车制造商到 2021 年之前将汽车二氧化碳排放量削减 27%，目

标同时要求到 2020 年欧盟范围内所销售的 95%的新车二氧化碳排放平均水平须

达到每公里不超过95克，到2021年这一要求必须覆盖所有在欧盟范围销售的新

车。如果汽车制造商无法达到标准，超出碳排放标准的车辆将受到欧盟每辆车

95 欧元（约合 130.60 美元）/克/公里的罚金处罚。在面对日益严苛的欧洲碳排放

标准，汽车企业以及零部件供应商都将目光转向新能源汽车行业。同时，部分

国家纷纷宣布了在未来限产甚至停止销售燃油汽车的计划，如挪威议会要求到

2025 年挪威境内出售的所有新车都是电动车，法国、英国已宣布将在 2040 年前

彻底禁售燃油车。同时，业界层面，部分国际汽车巨头已纷纷公布了发展新能

源汽车的路线图和时间表：沃尔沃汽车集团表示，从 2019 年起不再生产销售纯

内燃机车型，上市新车型将只由电动汽车或混合动力汽车所构成；按照大众汽

车公司新能源汽车发展计划“Roadmap E”的目标，到 2025 年将提供 80 余款纯电

动车和混合动力车型，到 2030 年所有车型将实现电动化；日本丰田公司也表

示，将在 2050 年停售纯汽油车。 

公司致力于锂电池生产设备的研发、设计、制造、销售与服务，产品广泛

应用于锂电池生产的各个主要工序。公司主营业务持续高速增长，整体规模不

断壮大。2018 年度，公司资产规模达到 51.42 亿元，同比增长 63.18%；营业收

入达到 20.87 亿元，同比增长 31.58%；净利润达到 3.25 亿元，同比增长
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46.90%。同时，LG 化学、CATL、ATL、比亚迪和孚能科技等优质客户订单占

比提升，客户结构持续优化，订单质量得到提高。 

因此，受益于行业需求快速发展，公司预计在未来几年经营规模将持续扩大，

对流动资金的需求将进一步增加。 

（二）保障公司持续增加研发投入所需的资金 

公司秉承“产品为王”的理念，持续加大研发投入和技术创新，加强一体化和

集成化创新力度，设备性能和品质持续提升。2018 年，公司研发投入资金达到

1.25 亿元，新增发明专利 4 项，实用新型专利 49 项，外观专利 2 项，软件著作

权 12 项，版权 4 项。截至 2018 年末，公司已获得 96 项发明专利授权、307 项

实用新型专利授权、18 项外观设计专利授权、1 项香港注册专利、4 项版权以及

84 项软件著作权。截至 2018 年末，公司拥有研发技术人员共 469 人，占公司员

工总数的 18.78%。2019 年 1-9 月，公司投入研发资金 9,466.81 万元，拥有研发

技术人员 530 人。 

近三年一期公司研发投入金额亦逐步上升，如下表所示： 

 2019 年前三季度 2018 年 2017 年 2016 年 

研发人员数量（人） 530 469 442 200 

研发人员数量占比 21.94% 18.78% 18.08% 16.60% 

研发投入金额（元） 94,668,116.45 125,167,419.89 102,972,842.46 49,735,491.71 

研发投入占营业收

入比例 
6.85% 6.00% 6.49% 5.85% 

（三）减少短期负债以优化资本结构 

由于公司所处行业销售模式特点，应收账款会随着公司销售规模快速增长而

出现较快增长。2018 年末，应收账款账面价值为 12.74 亿元，较 2017 年末 7.78

亿元的账面价值同比增长 63.75%；2019 年 6 月 30 日，应收账款账面价值上升至

14.00 亿元，同比增长 46.14%。2019 年 9 月 30 日，应收账款账面价值为 15.05

亿元，同比增长 37.82%。 

2018 年末，短期借款账面价值为 6.34 亿元，较 2017 年末 4.14 亿元的账面

价值同比增长 53.14%；2019 年 6 月 30 日，短期借款账面价值 7.67 亿元，同比

增长 77.55%；2019 年 9 月 30 日，短期借款账面价值 7.17 亿元，同比增长 11.16%。 
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截至 2019 年 6 月 30 日，公司资产负债率高于创业板同行业可比公司平均水

平，流动比率、速动比率低于创业板同行业可比公司平均水平，对比情况如下： 

项目 资产负债率 流动比率 速动比率 

创业板同行业可比公司 39.90% 2.62 2.04 

本公司 43.86% 1.66 1.43 

数据来源：WIND 

注：根据证监会行业分类标准，公司行业属于“专用设备制造业”，“创业板同行业可比公司”

为“专用设备制造业”中在创业板上市的 78 家公司。 

较高的资产负债率压缩了公司通过债权方式进行融资的空间，同时，随着有

息债务规模的快速增长，公司的短期偿债压力加大，资本结构亟需改善。 

本次非公开发行股票募集资金用于补充流动资金，将有效缓解公司应收账款

与短期借款逐年增加给公司带来的偿债压力，大幅改善公司的资产负债率、流动

比率和速动比率等偿债指标，有利于公司改善资本结构，有利于公司进一步拓展

业务以及实现更好的经营业绩。
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四、本次非公开发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）对公司经营管理的影响 

本次非公开发行募集资金到位后，公司流动资金将大幅增加，能够满足主营

业务持续增长对流动资金的需求，保障公司持续增加研发投入所需的资金，使得

公司能够在市场竞争中进一步巩固和提高在锂电池智能生产设备制造领域的领

先地位。 

（二）对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司的总资产和净资产金额将有所增长，整体资产负债率

水平得到降低；同时公司流动比率和速动比率将得到提高，短期偿债能力得到增

强。综上，本次发行将优化资本结构、提高偿债能力、降低财务风险，为公司进

一步业务发展奠定坚实的基础。 

 

 



  

 

（此页无正文，为《深圳市赢合科技股份有限公司非公开发行股票募集资金使用

的可行性分析报告（二次修订稿）》之签章页） 
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董 事 会 
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