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	证券代码：000633        证券简称：合金投资       公告编号：2020-013
	问题1：
	根据你公司前期公告，2015年9月，成都新承邦路桥工程有限公司（以下简称“成都新承邦”）与达州发展（控股）有限责任公司（以下简称“达州发展”）签署PPP合作协议，共同出资成立项目公司达州合展实业有限公司（以下简称“达州合展”），建设达州市马踏洞片区道路、跨铁路大桥等工程PPP项目（以下简称“PPP项目”）。根据协议，达州发展每年向达州合展支付购买服务费暂定为13,650万元，付款期限为10年。全部款项支付完毕后，公司将所持有的项目公司股份转让给达州发展。2016年9月公司非公开发行公司债（16合金...
	一、达州合展为本次出售标的的主要子公司及核心资产，我部在前期的定期报告问询中多次问询PPP项目的可行性、项目进展、相关资产是否发生减值等。公司于2019年5月25日披露的《关于深圳证券交易所2018年年报问询函的回复公告》（以下简称《问询函回函》）显示，公司在投资达州PPP项目前，进行了较充分的可行性研究工作。依据达州市财政局于2016年3月9日出具的《达州市财政局关于将马踏洞片区道路、跨铁路大桥等PPP项目投资纳入年度财政预算和中长期财政规划的通知》（达市财投﹝2016﹞35号），该项目已被纳入...
	（一）2015年公司参与建设PPP项目的原因、目的
	（二）参与建设PPP项目相关的投融资安排
	（三）PPP项目在实施过程中发生了重大变化
	（四）董事会对该项目可行性的论证发生变化的原因
	（五）本次出售资产的目的
	（六）本次资产出售具有商业实质
	（七）中介机构意见

	二、《问询函回函》显示，公司董事会认为达州PPP项目的建设将对公司未来业绩产生积极影响，同时为公司基础设施投资业务的可持续、规模化发展打下良好基础。此外，根据《关于<达州市马踏洞片区道路、跨铁路大桥等工程PPP项目投资合作协议>之补充协议》，自2020年7月30日起，达州发展每年向达州合展支付1.365亿元购买服务费，付款期限10年。每笔付款时间不晚于当年7月30日。假设不考虑相关信用风险，公司很有可能在五个月内收到1.365亿元购买服务费。请说明在即将收到项目购买服务费的前夕转让项目资产的原因及...
	（一）请说明在即将收到项目购买服务费的前夕转让项目资产的原因及合理性，是否损害上市公司利益
	（二）中介机构意见


	问题2：
	报告书显示，截至2019年9月30日，标的资产的资产总额占上市公司资产总额的比例为80.20%，本次资产出售后剩余业务主要为镍基合金业务，此外，公司拟发展园林业务。请你公司：
	（1） 说明报告期内镍基合金业务的经营情况，本次交易前后镍基合金业务收入、净利润总额及占公司合并报表收入、利润的比重；园林业务的开展情况，是否产生收入；本次交易后公司的核心资产及其生产经营、盈利状况等。
	（2） 说明本次交易是否满足《重组管理办法》第十一条第（五）款有关“有利于上市公司增强持续经营能力”的要求。
	请独立财务顾问核查并发表意见。
	一、说明报告期内镍基合金业务的经营情况，本次交易前后镍基合金业务收入、净利润总额及占公司合并报表收入、利润的比重；园林业务的开展情况，是否产生收入；本次交易后公司的核心资产及其生产经营、盈利状况等。
	（一）报告期内镍基合金业务的经营情况
	（二）本次交易前后镍基合金业务收入、净利润总额及占公司合并报表收入、利润的比重
	依据公司财务报告以及亚太（集团）出具的备考审阅报告，本次交易前，公司2018年镍基合金业务收入为9,834.43万元，占公司合并报表收入的比例为88.53%，镍基合金业务利润总额为737.46万元，占公司合并报表利润总额的比重为566.26%；本次交易完成后，公司2018年镍基合金业务收入为9,834.43万元，占公司备考合并报表收入的比例为88.53%，镍基合金业务利润总额为737.46万元，占公司备考合并报表利润总额的比重为85.45%。
	因达州PPP项目目前仍处于建设期，按照会计准则以及相关协议的约定，标的资产目前未产生任何收入，因此本次交易前后，镍基合金业务收入占合并报表收入的比重保持不变；而标的资产在实施达州PPP项目过程中，持续亏损，账面利润总额为负，本次交易后，上市公司剥离了亏损资产，备考合并利润表账面利润总额上升，但本次交易前后镍基合金业务利润总额不发生变化，因此交易后镍基合金业务利润总额占备考合并报表利润总额的比例降低。
	（三）园林业务的开展情况，是否产生收入
	（四）本次交易后公司的核心资产及其生产经营、盈利状况等
	（五）中介机构意见

	二、说明本次交易是否满足《重组管理办法》第十一条第（五）款有关“有利于上市公司增强持续经营能力”的要求
	（一）本次交易满足《重组管理办法》第十一条第（五）款有关“有利于上市公司增强持续经营能力”的要求
	（二）中介机构意见


	问题3：
	报告书显示，交易对方北京鼎力建筑工程公司（以下简称“北京鼎力”）的实际控制人为自然人，且截至目前，注册资本仅为约2,200万元。截至2018年12月31日，净资产仅为约2,800万元。而本次交易标的评估值为1,004.69万元，交易对价为1,590万元。报告书“重大风险提示”部分显示，签署交易合同后，若交易对方在约定时间内无法筹集足额资金，则本次交易价款存在不能按时支付的风险。请你公司：
	（1） 结合北京鼎力的经营范围、业务规模、资金实力等说明其收购标的资产是否与其业务发展及规模相匹配。
	（2） 说明北京鼎力溢价（较评估值高约585万元）收购交易标的的原因，是否具备履约能力，支付本次交易对价的资金来源。
	（3） 如交易价款无法按期支付，公司拟采取的应对措施（如有）。
	（4） 按照实质重于形式的原则，说明交易对方及其控股股东、实际控制人与你公司、公司董监高、持股5%以上股东以及你公司实际控制人是否存在关联关系或其他利益倾斜的情形。
	请独立财务顾问核查并发表意见。
	一、结合北京鼎力的经营范围、业务规模、资金实力等说明其收购标的资产是否与其业务发展及规模相匹配
	二、说明北京鼎力溢价（较评估值高约585万元）收购交易标的的原因，是否具备履约能力，支付本次交易对价的资金来源
	三、 如交易价款无法按期支付，公司拟采取的应对措施（如有）
	四、按照实质重于形式的原则，说明交易对方及其控股股东、实际控制人与你公司、公司董监高、持股5%以上股东以及你公司实际控制人是否存在关联关系或其他利益倾斜的情形
	五、中介机构意见

	问题4：
	《问询函回函》显示，达州PPP项目中，达州发展作为政府方代表，链接社会资本方（上市公司）与政府方。请你公司说明成都新承邦发生股权变动是否符合成都新承邦与达州发展签署的相关合同、协议的规定；本次转让是否有实质性的法律障碍。
	请独立财务顾问和律师核查并发表意见。
	一、请你公司说明成都新承邦发生股权变动是否符合成都新承邦与达州发展签署的相关合同、协议的规定
	二、本次转让是否有实质性的法律障碍
	（一）相关政策及法规规定
	（二）北京鼎力不属于达州市政府所属的融资平台公司及其控股的其他国有企业

	三、中介机构意见

	问题5：
	报告书“交割安排”部分显示，《股权转让协议》成立后，交易双方共同着手办理开立专门用于本次交易转让款交割的共管银行账户相关事宜。共管账户应当于股东大会召开前开立完毕。由于疫情影响导致未按约定时间完成共管账户开立的，由双方遵循便利交易的原则另行协商；按照交易进度，转让款的60%支付至合金投资的指定账户，剩余40%付款至共管账户，资产交割完毕后由共管账户的转让款全部划至指定账户。请你公司：
	（1） 说明开立共管账户的目的、原因、共管账户资金的安全性。如因疫情原因无法按约定时间开立共管账户，双方拟采取的应对措施。
	（2） 共管账户的开立主体、各方的权利与义务、共管账户操作权限，与银行约定的协议的具体内容。
	（3） 如剩余40%股权转让款无法由共管账户划转至公司指定账户，公司拟采取的风险应对措施（如有）。
	请独立财务顾问核查并发表意见。
	一、说明开立共管账户的目的、原因、共管账户资金的安全性。如因疫情原因无法按约定时间开立共管账户，双方拟采取的应对措施
	（一）开立共管账户的目的、原因
	（二）共管账户资金的安全性
	交易双方已在协议中对共管账户开立的相关事项达成合意，本次拟开设共管账户的方式为以合金投资名义设立共管账户，公司与北京鼎力分别预留印鉴一枚，网银钥匙由双方各自保管一枚。在满足协议约定的划转条件后，由双方共同用印办理将共管账户中协议约定资金支付至公司指定账户，以此确保共管账户资金的安全性。因共管账户需双方人员现场开设办理，受疫情管控影响，截至本回复出具日，共管账户仍在开设中，公司已与开户银行进行了沟通并准备了用于开立共同管理的一般银行账户的相关资料。
	（三） 如因疫情原因无法按约定时间开立共管账户，双方拟采取的应对措施

	二、共管账户的开立主体、各方的权利与义务、共管账户操作权限，与银行约定的协议的具体内容
	三、如剩余40%股权转让款无法由共管账户划转至公司指定账户，公司拟采取的风险应对措施（如有）
	四、中介机构意见

	问题6：
	报告书显示，本次交易仅采用资产基础法对交易标的进行评估。此外，根据问题1提到的PPP相关协议，自2020年7月30日起，达州发展每年向达州合展支付1.365亿元购买服务费，付款期限10年。每笔付款时间不晚于当年7月30日。假设不考虑相关信用风险，公司很有可能在五个月内收到1.365亿元购买服务费。请你公司：
	（1） 结合购买服务费的相关协议内容、购买服务费收取的时间及可能性等，说明PPP项目是否会产生持续收益，说明公司仅采用一种评估方法的原因，相关估值是否充分考虑了相关合同的价值，以及未采用收益法评估的原因及合规性。
	（2） 购买服务费的会计处理及合规性。
	请独立财务顾问及评估师核查并发表意见。请会计师就购买服务费的会计处理核查并发表意见。
	一、结合购买服务费的相关协议内容、购买服务费收取的时间及可能性等，说明PPP项目是否会产生持续收益，说明公司仅采用一种评估方法的原因，相关估值是否充分考虑了相关合同的价值，以及未采用收益法评估的原因及合规性。
	（一）结合购买服务费的相关协议内容、购买服务费收取的时间及可能性等，说明PPP项目是否会产生持续收益
	（二）说明公司仅采用一种评估方法的原因，相关估值是否充分考虑了相关合同的价值，以及未采用收益法评估的原因及合规性

	二、购买服务费的会计处理及合规性
	三、中介机构意见

	问题7：
	报告书显示，标的资产长期股权投资账面价值为510万元，评估价值为514.77万元。请你公司说明长期股权投资对应的子公司达州合展的具体情况，对子公司采取的评估方法、评估过程、关键假设及参数的选取情况等。
	请独立财务顾问及评估师核查并发表意见。
	一、请你公司说明长期股权投资对应的子公司达州合展的具体情况，对子公司采取的评估方法、评估过程、关键假设及参数的选取情况等
	（一）达州合展具体情况介绍
	（二）对达州合展采取的评估方法、评估过程、关键假设及参数的选取情况等

	二、中介机构意见

	问题8：
	报告书显示，过渡期损益安排为，自评估基准日起至标的公司股权过户至之日止期间内，标的公司所产生的盈利、收益或亏损及损失等净资产变化所导致的标的公司股权权益价值变化，均由北京鼎力享有或承担。请你公司根据目前标的资产的实际运营情况，过渡期间净资产及损益变动情况，说明过渡期损益均由交易对方承担的原因、合理性；过渡期损益的会计处理，是否涉及权益性交易。
	请独立财务顾问核查并发表意见，请会计师就相关会计处理核查并发表意见。
	一、请你公司根据目前标的资产的实际运营情况，过渡期间净资产及损益变动情况，说明过渡期损益均由交易对方承担的原因、合理性
	（一）标的资产目前的实际运营情况
	（二） 标的资产过渡期间净资产及损益变动情况
	根据标的公司提供的未经审计财务数据，截至2020年2月29日，标的资产未经审计账面净资产为2,127.60万元，较评估基准日减少271.97万元；较评估基准日亏损增加271.97万元。预计标的资产在过渡期间净资产及损益较评估基准日将有所减少。
	（三）过渡期损益均由交易对方承担的原因、合理性

	二、过渡期损益的会计处理，是否涉及权益性交易
	三、中介机构意见

	问题9：
	请你公司说明本次交易完成后，交易标的与上市公司是否存在未解决的债权债务往来，是否构成财务资助或非经营性资金占用。
	请独立财务顾问核查并发表意见。
	一、请你公司说明本次交易完成后，交易标的与上市公司是否存在未解决的债权债务往来，是否构成财务资助或非经营性资金占用
	二、中介机构意见

	问题10：
	请你公司说明本次交易的会计处理、对公司业绩的影响，损益确认时点。请独立财务顾问及会计师核查并发表意见。
	一、本次交易的会计处理
	二、对公司业绩的影响
	三、损益确认时点
	四、中介机构意见


