
 

北京易华录信息技术股份有限公司 

非公开发行股票募集资金使用的可行性分析报告 

一、本次募集资金使用计划 

本次非公开发行募集资金总额不超过 24.4875 亿元（含本数）人民币，扣除

发行费用后的募集资金净额将全部用于补充公司流动资金。 

二、本次募集资金的必要性和可行性分析 

（一）募集资金使用的必要性 

1、本次发行符合公司发展战略实施的需要 

目前正是“数字中国”建设发展的先期阶段，随着政府数字建设在全国各省、

市、地、县的加速推动，围绕“数字中国”建设已形成了新的蓝海市场，搭建城

市大数据基础设施建设是每级地方政府的迫切需求。同时，随着大数据时代到来，

数据的能源耗费、存储成本、安全性、碎片化、政策监管、数据开发等方面的挑

战愈加明显。公司作为城市大数据基础设施建设领域的先驱，立志成为“数字中

国”建设的领军企业，在上述背景下，近年来公司紧紧把握政府管理创新需求，

将金融资本和产业资本相结合，应用物联网、云计算、大数据、人工智能等技术，

发展“数据湖+”战略，即以数据湖为主体，同时发展大交通、大安全、大健康

业务，为构建数据驱动、人机协同、跨界融合、共创分享的智能经济形态提供生

态运营服务。公司基于打造城市大数据基础设施，构建中心化应用，营造数字生

态，驱动地区数字经济发展，避免了政府在该领域的重复投资，满足了政府、企

业及民众在大数据领域的应用需求，战略理念及应用落地都走在了行业前列。 

易华录数据湖是公司独创的商业模式，近年来进入快速发展期。公司目前已

经陆续成立 20 余个数据湖项目公司，和全国几十个城市政府达成合作意向。公

司数据湖产品具有世界范围内的技术领先性，满足了政企客户日益膨胀的数据存

储需要。除了 To G 领域外，公司已和华为、运营商、云服务企业合作，打开了

To B 领域的市场。此外，公司还将数据湖的存储能力延伸至 C 端，为个人用户

提供安全永久的数据存储服务，创新推出“葫芦”APP，并和 360 公司达成合作



 

意向。 

上述业务的快速发展为公司带来了较大资金压力，公司通过自身经营积累所

获得的自有资金无法满足公司的发展需求。通过本次非公开发行股票募集资金补

充流动资金，有助于缓解公司的资金压力，降低公司的资产负债率，增强公司的

营运能力，为公司数据湖相关业务稳步发展提供保障。 

2、改善资产负债结构，提高公司抗风险能力 

随着公司业务规模的扩大，公司资金需求逐步提高。2016 年末至 2019 年三

季度末公司及同行业上市公司财务结构如下所示： 

比率 可比公司 2019.9.30 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31 

合并资产负债

率（%） 

太极股份 65.52 67.50 67.37 68.01 

银江股份 46.32 46.11 46.42 44.89 

佳都科技 42.44 51.46 47.59 44.02 

千方科技 38.16 37.51 41.35 40.78 

万达信息 56.60 53.26 64.85 61.38 

算术平均值 49.81 51.17 53.52 51.82 

易华录 68.84 65.57 64.23 56.39 

流动比率（倍） 

太极股份 1.13 1.15 1.22 1.15 

银江股份 1.57 1.49 1.65 1.65 

佳都科技 2.05 1.97 1.70 1.86 

千方科技 1.64 1.72 2.03 2.16 

万达信息 1.62 1.22 1.23 0.89 

算术平均值 1.60 1.51 1.57 1.54 

易华录 1.50 1.73 1.73 1.85 

速动比率（倍） 

太极股份 0.80 0.90 0.93 0.93 

银江股份 0.86 0.88 1.07 1.17 

佳都科技 1.46 1.42 0.98 1.16 

千方科技 1.19 1.27 1.59 1.69 

万达信息 1.19 0.89 0.91 0.57 

算术平均值 1.10 1.07 1.09 1.10 

易华录 0.60 0.93 0.68 0.62 

和同行业上市公司相比，公司资产负债率明显偏高，流动比率处于平均水平，



 

速动比率偏低。通过本次非公开发行股票补充流动资金，能够缓解公司进一步扩

张业务带来的资金压力，改善资本结构，降低资产负债率，提高公司的抗风险能

力，有利于公司的长期稳定发展。 

（二）募集资金使用的可行性 

公司本次非公开发行股票募集资金使用符合相关政策和法律法规，本次募集

资金使用具有可行性。本次非公开发行股票募集资金到位后，公司营运资金将在

很大程度上得到补充，有利于降低公司财务风险，改善资产质量，提高盈利水平，

为公司经营发展提供充足的资金保障。 

三、本次发行对公司经营管理、财务状况的影响 

（一）对公司经营管理的影响 

本次募集资金使用符合国家产业政策和行业规划，符合行业发展趋势。本次

募集资金到位后，将增强公司的资金实力，满足各业务领域发展所带来的资金需

求，进一步增强公司的研发实力，巩固和提高公司的竞争地位。公司资金实力的

提升，将为公司实现城市数据湖的规划和理念提供有力保障。 

（二）对公司财务状况的影响 

本次募集资金到位后，公司的营运资金得到进一步充实，资产负债率将得以

降低，资产结构将得到改善，资产质量得到提高，有利于降低公司的财务风险，

增强公司盈利能力与可持续发展能力。 

四、可行性分析结论 

综上所述，本次非公开发行股票募集资金使用符合国家相关的产业政策和行

业发展规划及公司整体发展战略，具备必要性和可行性，具有良好的发展前景和

经济效益，符合公司及全体股东利益。 
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