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	1、 申请文件显示，1）由于照明工程行业存在施工周期长、结算周期长的特点，期末应收款项余额相对较高，标的资产应收账款占总资产比重分别为48.76%、40.76%、42.32%。2）报告期内标的资产市政客户应收账款余额占比分别为 46.33%、57.31%、58.81%,逐年增长。3）报告期各期，信用期外（逾期）应收账款分别为3,731.82万元、5,975.88 万元和5,575.31万元，占比分别21.19%、32.01%和25.93%,逐年增长，考虑标的资产的客户主要为政府部门或其所属的基础设...
	1-1 结合应收账款应收方、信用政策及变化情况、同行业可比公司情况、逾期及回款情况等，补充披露标的资产应收账款占比较高的原因及合理性，市政客户应收账款占比逐年提升的原因及对标的资产流动性的影响。
	一、标的资产应收账款占比较高的原因及合理性
	（一）标的公司应收账款应收方中市政类客户占比提升
	（二）照明工程施工业务结算周期较长
	（三）应收账款的逾期情况
	（四）应收账款的回款情况
	（五）同行业可比公司应收账款的情况

	二、市政客户应收账款占比逐年提升的原因及对标的资产流动性的影响
	（一）市政客户应收账款占比逐年提升的原因系新签署的合同中市政项目增多，市政客户应收账款占比逐年提升，与收入成正比
	（二）市政客户应收账款占比逐年提升对标的资产流动性的影响

	三、补充披露的情况
	四、独立财务顾问和会计师的核查意见

	1-2 结合逾期应收账款占比逐年提升、逾期应收账款产生的原因、信用期外应收账款截至2019年底回款情况等，补充披露逾期应收账款未单独计提坏账准备的原因及合理性，是否符合企业会计准则相关规定，并详细分析标的资产应收账款坏账计提政策的合理性与具体执行情况。
	一、 明之辉逾期应收账款未单独计提坏账准备的原因
	（一）逾期应收账款产生的原因
	（二）明之辉信用期外应收账款期后回款情况

	二、逾期应收账款未单独计提坏账准备的原因及合理性，符合企业会计准则相关规定
	（一）明之辉应收账款坏账准备计提政策
	（二）明之辉应收账款坏账准备计提政策具体执行情况

	三、补充披露的情况
	四、独立财务顾问和会计师的核查意见

	1-3结合对应收账款回款进行约束性约定的具体内容及同行业可比公司具体做法等，补充披露标的资产采取的促进应收账款回收有关措施的有效性。
	一、应收账款回款进行约束性约定的具体内容
	（一）业务承接风险控制制度
	（二）应收账款管理制度
	（三）应收账款回收的特殊约定

	二、 同行业可比公司对于应收账款回款管理可参考案例
	三、标的公司采取的促进应收账款回收有关措施是有效的
	四、补充披露的情况
	五、独立财务顾问和会计师的核查意见

	1-4补充披露都匀项目长期未结算的原因及合理性，相关存货未计提跌价准备的原因及合理性。
	一、都匀项目的基本情况及长期未结算的原因及合理性
	（一）都匀项目的基本情况
	（二）都匀项目长期未结算的原因及合理性

	二、 都匀项目存货未计提跌价准备的原因及合理性
	三、补充披露的情况
	四、独立财务顾问和会计师的核查意见

	1-5 补充披露标的资产应收账款水平较高，存货余额较大及相关减值准备计提充分性对标的资产流动性及持续盈利能力的影响。
	一、 标的公司的资产结构对于其流动性的影响
	二、 标的公司的资产减值准备充分性对于其持续盈利能力的影响
	（一）标的公司已严格执行资产减值准备的会计政策
	（二）应收账款金额较大、存货余额较大对于未来持续盈利的影响

	三、补充披露的情况
	四、独立财务顾问和会计师的核查意见


	2、申请文件显示，1）鉴于项目回款时间长且存在不确定性，标的资产于2019年8月30日实现对呼和浩特亮化工程的剥离。2）合作方贾晓光基于对当期情况熟悉同意承接项目相关资产与债务。3）呼和浩特亮化工程主体工程于2017 年12月基本完成，截至2019年7月31日，标的资产存货余额中库龄1年以上占比42.51%,为9,479.94万元，主要系呼和浩特亮化工程所致。4）报告期内，标的资产未对呼和浩特亮化工程计提存货跌价准备。5）交易对手方签署了 关于呼和浩特亮化工程项目的兜底承诺。请你公司：1）结合呼和...
	2-1结合呼和浩特亮化工程项目回款时间长且存在不确定性的具体情况、合作方贾晓光的相关情况，补充披露剥离呼和浩特亮化工程相关交易的必要性及公允性，剥离对标的资产持续经营能力及资产负债的影响，合作方贾晓光愿意承接相关项目的商业合理性，贾晓光与上市公司、标的资产及交易对方是否存在关联关系或其他利益关系。
	一、呼和浩特亮化工程相关交易的必要性及公允性
	（一）呼和浩特亮化工程相关交易的必要性
	（二）呼和浩特亮化工程相关交易的公允性

	二、剥离对标的公司持续经营能力及资产负债的影响
	三、合作方贾晓光愿意承接相关项目的商业合理性
	四、贾晓光与上市公司、标的资产及交易对方不存在关联关系或其他利益关系
	五、补充披露的情况

	2-2结合呼和浩特亮化工程内部控制情况、预计项目回款时间长或发生其他不良影响的时点、主体工程完成时点、项目具体进展情况等，补充披露报告期内标的资产未对呼和浩特亮化工程计提存货跌价准备的原因及合理性，是否符合《企业会计准则》的相关规定。
	一、呼和浩特亮化工程项目内部控制情况
	二、呼和浩特亮化工程项目具体进展情况
	三、未对呼和浩特亮化工程计提存货跌价准备的原因
	四、未对呼和浩特亮化工程计提存货跌价准备符合《企业会计准则》的相关规定
	五、补充披露的情况

	2-3补充披露交易对手方签署了关于呼和浩特亮化工程项目的兜底承诺的原因及商业合理性。
	2-4 补充披露标的资产是否存在类似呼和浩特亮化工程回款风险的项目，未来改进项目承接的主要措施及有效性。
	2-5请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、独立财务顾问和会计师核查程序
	二、独立财务顾问和会计师的核查结论


	3、申请文件显示，1）本次交易上市公司拟募集配套资金不超过13,566万元，其中用于支付现金对价和补充流动资金不超过5, 600万元。2 ）截至2019年9月30日，剔除前次募集资金及使用受限资金后的上市公司可用资金为 17,549.71万元，剔除使用前次募集资金购买的银行结构性存款后上市公司剩余尚未到期的金额为68,300. 00万元。3） 本次交易后资产负债率将由7. 68%增加至13. 78%,按照1至 5年银行同期贷款利率4. 75%的贷款利率计算，上市公司每 年仅新增财务费用约为644....
	3-1结合上市公司现有货币资金用途及未来使用计划，前次募集资金使用情况、本次交易对上市公司资产负债率的影响、资产负债率、融资取得及授信额度，进一步补充披露本次配套募集资金的必要性。
	一、上市公司的财务情况及补充流动资金的必要性
	（一）上市公司报告期末货币资金情况
	（二）上市公司报告期末财务性投资情况
	（三）上市公司资金使用计划
	（四）上市公司前次募集资金使用情况
	（五）上市公司资产负债率情况
	（六）本次募集配套资金的必要性

	二、标的公司的财务情况及补充流动资金的必要性
	（一）标的公司现金情况
	（二）标的公司其他融资渠道、授信额度
	（三）标的公司使用募集资金补充流动资金的必要性

	三、补充披露的情况
	四、独立财务顾问和会计师的核查意见

	3-2补充披露上市公司前次募集资金实际效益使用合并报表口径的原因及合理性。
	一、上市公司前次募集资金实际效益的计算口径
	二、补充披露的情况
	三、独立财务顾问和会计师的核查意见


	4、申请文件显示，1）标的资产历史年度各类业务毛利率小幅度变动，照明施工成本维持在25%-29%,设计成本、照明维护成本毛利率变动较大，装修施工成本基本稳定。2）行业内名家汇和罗曼照明毛利率高于明之辉主要系其项目客户基本为市政类单位，市政类项目通常回款周期较长，但毛利率较高（报告期毛利率在39%以上，标的资产毛利率低于26%）。请你公司：1）结合标的资产报告期毛利率波动的原因、市场竞争趋势等，补充披露预测期毛利率基本稳定的原因及合理性、可实现性。2）结合标的资产主要客户与名家汇和罗曼照明的差异情况...
	4-1结合标的资产报告期毛利率波动的原因、市场竞争趋势等，补充披露预测期毛利率基本稳定的原因及合理性、可实现性。
	一、标的公司预测期毛利率基本稳定的原因及合理性、可实现性
	（一）标的公司毛利率水平较为稳定
	（二）照明工程业务市场空间大，掌握设计能力、施工技术和市场优势的企业将继续保持较高的利润水平
	（三）标的公司预测期毛利率水平的测算是谨慎的

	二、补充披露的情况
	三、独立财务顾问、会计师和评估师的核查意见。

	4-2结合标的资产主要客户与名家汇和罗曼照明的差异情况，补充披露标的资产毛利率较低的原因及合理性。
	一、标的资产毛利率较低的原因及合理性
	二、补充披露的情况
	三、独立财务顾问、会计师和评估师的核查意见。


	5、申请文件显示，1）标的资产尚未确认收入合同中，预计2020年确认2. 63亿元，占2020年盈利预测收入的60. 42%, 2019年未经审计净利润为5, 729.19万元。2 ）标的资产在照明工程行业具有较强的竞争力，将立足于优势商业地产、市 政照片工程服务，并在全国范围内拓展市政业务，具有持续 的业务拓展和获客能力。请你公司：1）结合2019年非经常性损益情况，补充披露标的资产2019年业绩承诺完成情况，并结合预计合同确认情况、历年合同签订情况、拟洽谈或投标项目及预计中标情况等，补充披露2...
	5-1结合2019年非经常性损益情况，补充披露标的资产2019年业绩承诺完成情况, 并结合预计合同确认情况、历年合同签订情况、拟洽谈或投标项目及预计中标情况等，补充披露2020年盈利预测的可实现性等。
	一、 标的资产2019年业绩承诺完成情况
	二、 2020年盈利预测的可实现性分析
	三、补充披露的情况

	5-2对比同行业可比公司，补充披露标的资产具有较强的竞争力的具体依据及合理性。
	一、标的公司同行业可比公司的情况
	二、明之辉的竞争优势的依据和合理性
	（一）明之辉具备设计、施工一体化和多种照明亮化项目的服务优势
	（二）明之辉深耕于照明工程行业多年具有丰富的经验和良好的口碑
	（三）明之辉具备跨区域展业和大型工程项目承接的优势


	5-3补充披露标的资产与知名地产企业签订年度战略合作协议主要内容及具体的合作情况，标的资产在全国拓展市政业务的可行性，并结合现有业务结构、核心竞争力、项目回款情况等补充披露标的资产具有持续拓展和获客能力的原因及合理性，保持盈利稳定性的相关措施及有效性。
	一、标的资产具有持续拓展和获客能力的原因
	（一）标的公司具备优质的客户资源，将继续立足于优势商业地产、市政照明工程业务，在文旅照明、照明维保、智慧路灯、城市旧改方面增量拓展
	（二）照明工程行业步入增长的快速通道，标的公司在照明工程行业具有较强的竞争力，具有持续的获客能力
	（三）标的公司严格加强应收账款的回款管理以保障流动性和持续拓展能力

	二、保障业绩承诺实现的措施及其有效性
	三、补充披露的情况

	5-4 独立财务顾问的核查意见


