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广州市香雪制药股份有限公司 

关于对深圳证券交易所问询函回复的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

广州市香雪制药股份有限公司（以下简称“公司”）于 2020年 12 月 22日收

到深圳证券交易所创业板公司管理部《关于对广州市香雪制药股份有限公司的问

询函》（创业板问询函〔2020〕第 260号）（以下简称“问询函”）。根据问询函中

的要求，公司及时对问询事项进行了认真核查、分析和落实，并逐一进行了回复，

现就问询函回复内容公告如下： 

1.你公司与葛阳、广东兆阳生物科技有限公司（以下简称“兆阳生物”）于

2016 年 6 月 21 日签署了《股权投资协议书》（以下简称“原协议”），以人民币

2,359.95 万元的价格收购了兆阳生物 60%的股权。葛阳对兆阳生物 2016-2018

年的经营业绩进行了承诺，每年独立计算。你公司公告显示，葛阳三年均未完

成业绩承诺。请分别说明 2016 年、2017 年、2018 年葛阳应补偿你公司的金额，

并简要列示计算过程。 

【回复】 

公司与葛阳签署的原协议中，葛阳对兆阳生物 2016年至 2018年的经营业绩

进行了承诺，经审计后的扣除非经常性损益的税后净利润和经营活动产生的现金

净流量，需同时完成考核指标，每年独立计算，任意一项指标未完成则视为当年

未完成业绩承诺。业绩承诺考核指标和审计数如下： 

考核指标 项目 2016 年 2017年 2018年 

扣除非经常性损益税后

净利润/万元 

考核指标 400 580 690 

审计数 -87.57 432.86 410.65 

经营活动产生的现金净

流量/万元 

考核指标 360 520 620 

审计数 317.85 1,396.32 454.15 

葛阳对兆阳生物 2016年至 2018年的经营业绩承诺均未完成。根据原协议的



约定，公司有权选择以现金补偿的方式或股权补偿的方式要求葛阳进行补偿。 

（1）现金补偿金额为： 

2016 年度（400-（-87.57））*4+（360-317.85）*4=2,118.88万元 

2017 年度（580-432.86）*4=588.56万元 

2018 年度（690-410.65）*4+（620-454.15）*4=1,780.8万元 

（2）股权补偿股份为 4,488.24/2,989.27*100%=150.15% 

注：兆阳生物 100%股权交易对价为 2015年经审计净资产 2,170.38万元的 1.38倍，即

2,989.27万元。 

2. 原协议约定，在业绩承诺期内，补偿义务每年结算一次。请说明你公司

是否积极履行催收义务，并列示你公司采取的措施及相关措施实施的时间。 

【回复】 

立信会计师事务所（特殊普通合伙）于 2017年 3月 20日出具了《广东兆阳

生物科技有限公司 2016 年度审计报告》（信会师报字[2017]第 ZE10146 号），于

2018 年 3 月 30 日出具了《广东兆阳生物科技有限公司 2017 年度审计报告及财

务报表》（信会师报字[2018]第 ZE10657号），于 2019年 4月 28日出具了《广东

兆阳生物科技有限公司 2018 年度审计报告及财务报表》（信会师报字[2019]第

ZE10610 号）。在兆阳生物审计报告出具后，公司向葛阳发出了以下文件，积极

履行了催收义务，具体如下： 

日期 向葛阳发送的文件 

2017年 3月 22日 《关于未完成业绩承诺需进行补偿的告知函》 

2017年 10月 10日 《关于未完成业绩承诺需履行补偿义务的催缴函》 

2018年 4月 2日 《关于未完成业绩承诺需进行补偿的告知函》 

2018年 10月 15日 《关于未完成业绩承诺需履行补偿义务的催缴函》 

2019年 4月 30日 《关于未完成业绩承诺需进行补偿的告知函》 

2019年 11月 13日 《关于未完成业绩承诺需履行补偿义务的催缴函》 

2020年 7月 1日 《关于未完成业绩承诺需履行补偿义务的催缴函》 

3. 你公司与葛阳、兆阳生物签订的补充协议中将业绩承诺期调整为

2017-2019 年，且将业绩承诺补偿方式调整为三年业绩承诺期结束后统一结算。

经你公司计算，根据调整后的业绩承诺方案，葛阳 2017-2019 年共需补偿你公

司 4,137.56 万元。经与葛阳协商沟通，你公司同意葛阳以无偿转让其持有兆阳

生物 40%股权的方式对公司进行补偿，股权转让完成后，葛阳不再承担股东义务。 



（1） 请说明补充协议将业绩承诺期调整为 2017-2019 年的原因及依据； 

【回复】 

经过公司与葛阳进行分析讨论，公司认可葛阳 2016 年度未能完成业绩与医

药行业政策、宏观环境下行有一定关联，2016 年下半年开始，一方面随着国家

新医改政策的持续深化推进，医保控费、两票制、仿制药一致性评价、“4+7”药

品国家集采、DRGs 和国家重点监控药品目录等政策陆续实施，对医药流通行业

的市场格局带来了巨大冲击，给兆阳生物经营造成了一定的影响；另一方面公司

的全部投资款项于 2016 年 8 月才陆续到位，部分业务的规划未能按预定计划开

展实施，对兆阳生物当年的经营造成了一定的制约因素。考虑到上述客观因素，

公司同意将葛阳对兆阳生物的业绩承诺期从 2016 年至 2018 年调整为 2017 年至

2019年。 

公司于 2020 年 11 月 20 日召开了第八届董事会第二十次会议、第八届监事

会第十七次会议审议通过了《关于与控股子公司股东签署补充协议的议案》，已

经公司 2020 年第二次临时股东大会审议通过，上述事宜已履行了有效审批程序

并已及时披露。 

（2） 说明兆阳生物 40%股权的价值，是否足以弥补葛阳应履行的补偿义

务，若否，请说明其差额及你公司同意葛阳以转让兆阳生物 40%股权方式对公司

进行补偿的原因、是否有利于维护上市公司的利益。 

【回复】 

公司聘请了广州信瑞知仁会计师事务所有限公司对兆阳生物进行审计出具

了《广东兆阳生物科技有限公司审计报告及财务报表》（粤信仁审字[2020]0408

号），同时聘请了具有从事证券相关业务资格的评估机构北京国融兴华资产评估

有限责任公司对兆阳生物进行评估，出具了《广州市香雪制药股份有限公司拟以

财务报告为目的所涉及的广东兆阳生物科技有限公司股东全部权益价值项目资

产评估报告》（国融兴华评报字[2020]第 620060 号）。根据评估结果，截至评估

基准日 2020 年 7 月 31 日，兆阳生物净资产评估价值为 5,116.48 万元，兆阳生

物 40%股权的价值为 2046.59万元，不足以弥补葛阳应履行的补偿义务 4,137.56

万元，差额为 2090.97 万元。 

葛阳专注于兆阳生物的运营，业绩承诺期内只在兆阳生物领取工资薪金，未

在兆阳生物取得其他收入，其个人资产要承担 4,137.56 万元补偿款的支付非常



困难，葛阳已明确向公司表示无力承担现金补偿，如公司选择现金补偿，存在葛

阳无法按期足额支付业绩补偿款的风险。同时，业绩承诺期内，葛阳也制定相应

的经营发展方案和措施，且多次向公司请求能给与其机会和时间来提升兆阳生物

的业绩，以达到承诺考核目标，在此期间，公司也看到了其为了业绩而作出的努

力。针对上述情况，公司与葛阳进行了反复沟通，本着合作初衷是基于利用兆阳

生物良好的营销网络及市场销售平台以及经营生物制品及冷链配送的渠道优势，

实现强强联合，相互促进发展，经双方友好协商，葛阳无偿转让其持有兆阳生物

40%股权的方式对公司进行补偿，将促使兆阳生物的稳健经营和管理方面的稳定，

以上补偿方式的约定长期来看有利于保护上市公司利益，不存在损害公司及全体

股东利益的情形。 

4. 说明截至回函日期，补充协议履行情况，葛阳所持有的兆阳生物 40%股

权是否已转让至你公司，若是，请报备相关证明文件。 

【回复】 

截止本回函日，葛阳已配合公司办理完成了兆阳生物 40%股份转让的工商变

更登记手续，公司已持有兆阳生物 100%股份。 

 

特此公告。 

 

 

广州市香雪制药股份有限公司董事会 

2020年 12月 28 日 


