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	1、公司对科兴基金的投资不构成财务性投资
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	（三）募投项目实施后的产能利用率
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	1、年产20万吨云南高原特色乳制品智能工厂项目（一期）
	2、遵义乳制品加工基地建设项目
	3、巴马益生菌产业化生产基地项目

	四、说明在未满产的情况下，拟实施本次募投项目大幅增加产能的原因及商业合理性，产能消化的具体措施及其有效性
	（一）新增产能的原因及商业合理性
	1、产能利用率偏低主要为华南工厂新增产能及疫情影响所致
	2、云贵地区产销两旺，产能不足已成为销售规模继续扩大的限制因素
	3、低温产品、益生菌产品符合高品质和健康化的行业发展趋势

	（二）产能消化的具体措施及其有效性
	1、未来产能消化的有利因素
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	五、保荐机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	问题4
	一、2019年计入当期损益的政府补助4,040.55万元的主要内容、对应文件及补助收到时间，相关收入确认依据是否充分，相关金额较2017年及2018年显著增加的原因及合理性
	（一）2019年度计入当期损益的政府补助具体内容
	（二）相关收入确认依据的充分性
	（三）2019年度公司计入当期损益的政府补助较2017年及2018年显著增加的原因及合理性

	二、 截至目前，申请人子公司四川皇氏、玖迅食品及皇氏数智经营范围关于“房地产开发业务”变更的进展情况。
	三、 结合相关诉讼的法院审理及判决结果，说明申请人报告期各期对应收天裕矿业 2,737.32 万元货款坏账准备的计提是否充分、审慎，是否存在利用坏账准备计提调节各年度业绩的情形。
	四、保荐机构核查意见
	（一）核查程序及依据
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