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	问题1
	一、结合市场拓展的实际情况及经销、直销模式的毛利率差异，说明标的公司通过经销商进行销售的必要性，是否将长期采用该销售模式，并说明报告期内各期经销商发生较大变动的原因。
	（一）结合市场拓展的实际情况及经销、直销模式的毛利率差异，说明标的公司通过经销商进行销售的必要性，是否将长期采用该销售模式
	1、报告期，通过前五大经销商开发的主要新客户及所属区域
	2、经销、直销模式的毛利率差异
	3、标的公司通过经销商进行销售的必要性
	4、标的公司未来对经销模式和直销模式的经营策略

	（二）报告期内各期经销商发生较大变动的原因
	1、报告期内各年前十大经销商各年销售情况如下表：
	2、报告期内经销商变动原因


	二、经销模式下销售单价保持稳定的原因及合理性；2018年通过直销销售较多单价较低的单项检测设备及其他检测设备的型号、单价较低原因，同期经销模式下同类型号单项检测设备及其他检测设备的销售单价情况。
	（一）经销模式下销售单价保持稳定的原因及合理性
	（二）2018年通过直销销售较多单价较低的单项检测设备及其他检测设备的型号、单价较低原因，同期经销模式下同类型号单项检测设备及其他检测设备的销售单价情况

	三、结合产品迭代周期、产品性能、检测量、精度、设备参数、等方面的主要差异，说明爆珠检测设备2018年、2019年经销单价远高于直销单价、2020年1-6月价格基本持平的原因；卷烟滤棒综合测试台2020年1-6月平均销售单价较2018年、2019年大幅下降的原因。
	（一）不同销售模式下爆珠类检测设备平均销售单价
	（二）标的公司爆珠检测设备根据检测对象、功能、参数等指标的不同，按照技术要求从高到低主要分为以下几类：
	（三）报告期内，不同销售模式下销售的具体爆珠产品
	1、2018年、2019年经销单价远高于直销单价的原因。
	2、2020年1-6月不同销售模式下价格基本持平的原因

	（四）卷烟滤棒综合测试台2020年1-6月平均销售单价较2018年、2019年大幅下降的原因

	四、结合不同模式下产品结构差异、产品毛利率差异、更新换代周期及经销折扣政策等，补充披露不同模式销售毛利率差异的原因及合理性，直销模式毛利率稳定、经销模式毛利率波动较大的原因及合理性。
	（一）不同模式销售毛利率差异的原因及合理性
	（二）直销模式毛利率稳定、经销模式毛利率波动较大的原因及合理性

	【独立财务顾问核查意见】

	问题2
	一、结合标的公司在产品生产过程中的主要参与环节、技术难度、技术壁垒等，说明相较其余竞争对手及潜在行业进入者的核心竞争优势。
	（一）主要参与环节为图纸设计、整机装配与控制软件的设计编写
	（二）技术难度源于测量仪器的质量要求以及满足客户的定制化需求
	（三）行业进入壁垒
	（四）标的公司的核心竞争优势
	1、先发优势与深厚的行业经验
	2、技术和产品创新优势
	3、产品线丰富，更能契合客户需求
	4、行业标准的参与制定者，有着良好的行业口碑
	5、品质优势和性价比优势

	二、《回复公告》中披露，报告期内标的公司向中科唯实采购外协加工服务成本分别为73.82万、46.39万元、6.78万元，与报告书中披露的关联采购商品金额存在较大差异，请说明差异的原因及合理性。
	三、中科唯实或中国科学院控股有限公司下属的其余资产是否从事与标的公司相同或近似业务，是否存在潜在的同业竞争关系。
	（一）中科唯实及其控制的公司情况
	（二）国科控股及其控制的公司情况

	【独立财务顾问核查意见】

	问题3
	一、2019年、2020年1-6月向四川中烟、湖北中烟销售的具体情况，包括设备数量、类型、单价、主要功能、检测量等，并说明四川中烟、湖北中烟集中大量购置检测设备的原因，所购设备的检测能力与其产能情况是否匹配。
	（一）2019年、2020年1-6月向四川中烟、湖北中烟销售的具体情况
	（二）四川中烟、湖北中烟集中大量购置检测设备的原因，所购设备的检测能力与其产能情况是否匹配
	1、四川中烟、湖北中烟集中大量购置检测设备的原因
	2、所购设备的检测能力与其产能情况是否匹配


	二、向云南中烟、广东中烟、山东中烟等新开发客户的销售情况，结合标的公司客户需求的周期性特点，说明业绩是否存在大幅波动风险；并说明收益法预测期内营业收入稳定增长的合理性，是否充分考虑了客户需求的周期性特点。
	（一）向云南中烟、广东中烟、山东中烟等新开发客户的销售情况

	【独立财务顾问核查意见】

	问题4
	一、请你公司补充披露标的公司引进通力实业、上海仝励及黄辰作为股东的背景，其对标的公司生产经营、业务开展、获取客户订单等方面的主要作用，并结合持股期限、持股比例、黄辰任职情况等，说明将上海仝励认定为财务投资者的合理性
	（一）标的公司引进通力实业、上海仝励及黄辰作为股东的背景
	（二）黄辰及其控制的主体对标的公司生产经营、业务开展、获取客户订单等方面的主要作用
	（三）持股期限、持股比例、黄辰任职情况
	1、黄辰及其控制的企业持有标的公司股份的期限及比例情况
	2、黄辰任职情况
	3、黄辰作为超额业绩奖励的受奖主体的原因


	【独立财务顾问核查意见】

	问题5
	一、未来固定资产的追加投入、人工成本支出的增加、研发投入增加、外协成本变动的具体金额，与当期预测销售收入、销量是否匹配。
	（一）预测期标的公司固定资产的测算
	（二）预测期标的公司人工成本的测算
	（三）预测期标的公司研发投入的测算
	（四）预测期标的公司外协成本的测算

	二、结合市场拓展进展、新销售订单签署的具体情况，补充披露判断河南、山东、安徽、河北、辽宁区域市场客户数量预估增加30%以上的主要依据、测算过程及合理性。
	1、河南区域
	2、山东区域
	3、安徽区域
	4、河北区域
	5、辽宁区域

	三、结合国产化替代可行性研究、产品市场成熟度对比分析的具体情况，说明判断“近半数”进口市场份额将逐步向国产厂商释放的依据，并结合标的公司目前所占市场份额、整体市场需求情况，说明未来增长空间情况。
	（一）进口市场份额将逐步向国产厂商释放的依据
	（二）结合标的公司目前所占市场份额、整体市场需求情况，说明未来增长空间情况

	四、《回复公告》显示，若未来国内新型烟草制品政策的放开，整体市场前景趋势良好。请结合未来新型烟草对传统烟草市场的影响，说明判断整体市场前景趋势良好的原因及合理性。
	【独立财务顾问核查意见】


