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深圳证券交易所： 

根据《关于创业板上市委审议意见的落实函》（审核函〔2020〕010811 号）

的要求，迈赫机器人自动化股份有限公司已会同保荐人安信证券股份有限公司和

申报会计师大信会计师事务所（特殊普通合伙）就审议意见的落实函所提问题逐

项进行了认真补充调查和核实，并进行如下逐项回复说明。 

本回复说明中的简称与申报的本次首次公开发行股票并在创业版上市《招股

说明书》中的简称具有相同含义。 

除特别说明外，本回复说明内金额均为人民币，若出现总数与各分项数值之

和尾数不符的情况，为四舍五入原因造成。 
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问题一 

请发行人说明 2020 年 1-6 月合同资产信用损失准备计提的充分性。请保荐

人、申报会计师发表明确意见。 

【回复】 

一、合同资产的构成情况 

2020 年 6 月末，发行人合同资产金额为 16,305.54 万元，具体构成情况如下： 

单位：万元 

项目 
2020 年 6 月 30 日 2020 年 1 月 1 日 

账面余额 坏账准备 账面价值 账面余额 坏账准备 账面价值 

应收账款

（质保金） 
4,078.37 208.40 3,869.98 4,272.07 372.44 3,899.63 

已完工未

结算资产 
12,435.57 -- 12,435.57 14,122.65 -- 14,122.65 

合计 16,513.94 208.40 16,305.54 18,394.72 372.44 18,022.28 

2020 年 6 月末，发行人在合同资产科目列示的已完工未结算资产情况如下： 

单位：万元 

项目 2020 年 6 月 30 日 2020 年 1 月 1 日 

累计已发生成本 18,305.95 17,285.26 

累计已确认毛利 6,619.35 6,163.02 

已办理结算的金额 12,489.73 9,325.64 

已完工未结算资产 12,435.57 14,122.65 

注：已完工未结算资产=累计已发生成本+累计已确认毛利-已办理结算的金额 

《企业会计准则第 14 号—收入》（财会〔2017〕22 号）自 2020 年 1 月 1 日

起执行。根据新收入准则第四十一条，企业应当根据本企业履行履约义务与客户

付款之间的关系在资产负债表中列示合同资产或合同负债。合同资产，是指企业

已向客户转让商品而有权收取对价的权利，且该权利取决于时间流逝之外的其他

因素。由于公司向客户交付的产品需要在质保期内正常运行，未发生质量问题，

公司在质保期结束才能够向客户全额收取质保金；建造合同相关的已完工未结算

部分，只有在客户对项目出具结算文件后，公司才能将已结算部分转入应收账款，

因此公司将项目质保期内的质保金应收账款、建造合同形成的已完工未结算资产

调整至合同资产列示。 
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二、合同资产信用损失准备计提的充分性 

（一）应收账款（质保金）信用损失准备计提的充分性 

2020 年 6 月末，发行人计入合同资产的应收账款（质保金）信用损失准备

计提情况如下： 

单位：万元 

账龄 

2020 年 6 月 30 日 2020 年 1 月 1 日 

账面余额 
预期信用

损失率 

信用损失

准备 
账面余额 

预期信用

损失率 

信用损失 

准备 

1 年以内 3,988.79 5.00% 199.44 2,234.90 3.66% 81.73 

1 至 2 年 89.58 10.00% 8.96 2,037.17 14.27% 290.71 

2 至 3 年 -- 30.00% -- -- 41.50% -- 

3 至 4 年 -- 50.00% -- -- 100.00% -- 

4 至 5 年 -- 70.00% -- -- 100.00% -- 

5 年以上 -- 100.00% -- -- 100.00% -- 

合计 4,078.37 5.11% 208.40 4,272.07 8.72% 372.44 

发行人参考历史信用损失经验，结合当前状况及对未来经济状况的预测，确

定 2020 年 6 月末，各账龄段的预期信用损失率分别为 5.00%、10.00%、30.00%、

50.00%、70.00%、100.00%。如上表所示，2020 年 6 月末，发行人已对计入合同

资产的应收账款（质保金）计提信用损失准备 208.40 万元，信用损失准备计提

充分。 

（二）已完工未结算资产信用损失准备计提的充分性 

2020 年 6 月末，发行人在合同资产科目列示的已完工未结算资产金额为

12,435.57 万元，合计由 22 个公用动力及装备能源供应系统项目构成，其中部分

项目已达到约定的工艺节点，客户虽然未出具相关结算确认文件，但已支付进度

款项，因此在测算计提的预期信用损失准备时可以不予考虑，如果剔除已收取的

不含税款项，则需测算计提预期信用损失准备的已完工未结算资产金额为

3,295.75 万元。对于该等项目，发行人及申报会计师信用损失准备计提测算情况

如下： 

1、根据合同约定尚未达到付款义务时间节点，合计 6 个项目，已完工未结

算资产金额为 3,295.75 万元。此部分客户生产经营正常，完全具备合同履约能力，

信用记录良好，发行人合同资产中所列示的该等预计收款权利的实现，仅与合同
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约定的项目工艺节点确认相关，预期信用损失率较低，经测算可以不予计提。 

2、根据合同约定已达到付款义务时间节点，合计 0 个项目，已完工未结算

资产金额为 0 万元，经测算可以不予计提。 

同行业可比上市公司瑞松科技、特锐德亦涉及已完工未结算资产，其相关的

合同资产余额及计提的信用损失准备与发行人对比如下： 

单位：万元 

项目 
2020 年 6 月末 

合同资产余额 

2020 年 6 月末合同资产 

计提的信用损失准备 

瑞松科技 31,158.75 0 

特锐德 18,991.79 0 

发行人 12,435.57 0 

如上表，2020 年 6 月末，发行人合同资产计提的信用损失准备与同行业可

比上市公司不存在差异。 

2020 年 6 月末，发行人已完工未结算资产涉及的项目均处于正常施工或结

算验收阶段，客户生产经营正常，信用记录良好，合同资产中列式的已完工未结

算资产预计收款权利的实现，仅与项目验收或决算的进度相关，同时发行人合同

资产计提的信用损失准备与同行业可比上市公司一致，因此合同资产信用损失准

备计提充分。 

三、核查程序及核查意见 

保荐人及申报会计师查阅《企业会计准则》相关规定，复核发行人合同资产

信用损失准备测算过程，核查合同资产信用损失准备计提的充分性，查阅同行业

可比公司已完工未结算资产及计提的信用损失准备并与发行人对比分析。 

经核查，保荐人及申报会计师认为：2020 年 1-6 月，发行人合同资产信用损

失准备计提具有充分性。 

问题二 

请发行人在招股说明书中补充披露对北汽福田的销售毛利率高于同期发行

人主营业务毛利率的原因。请保荐人发表明确意见。 
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【回复】 

一、对北汽福田的销售毛利率高于同期发行人主营业务毛利率的原因 

发行人与业主为北汽福田及其子公司（下文中“北汽福田”均指“北汽福田

及其子公司”）的所有交易毛利率情况如下： 

项目 2020年1-6月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

发行人与北汽福田所有交易毛利率 20.84% 28.33% 25.08% 30.11% 

主营业务综合毛利率 22.89% 23.81% 24.03% 24.03% 

（一）影响产品毛利率的主要因素 

发行人产品定制特性突出，由于客户需求不同，产品的设计方案、品质要求

不相同，同种产品不同客户、同个客户不同项目之间毛利率差异较大。影响产品

毛利率的主要因素包括： 

1、当客户对产品质量标准、技术要求较高，产品较为复杂时，产品价格较

高，附加值明显，或公司在项目执行时成功实现技术攻关或优化成本控制时，毛

利率较高。当客户订单技术成熟、方案完备，产品设计、制造过程中变更较少，

项目周期较短，毛利率较高。 

2、当发行人与客户长期合作，熟悉客户工艺流程、技术特点，能够有效控

制项目成本时，毛利率较高。与客户长期合作通常有利于提高项目毛利率水平，

包括有利于成本控制及有利于承揽升级改造项目。 

3、当竞争对手较多且价格是客户选择供应商的重要权衡因素时，公司会根

据市场竞争状况、客户及项目重要性，在项目成本预算的基础上调整报价，适当

降低毛利率以保持竞争力。基于市场开拓角度，公司会承接部分毛利率较低项目

以获得客户订单，拓展业务。 

（二）发行人对北汽福田的销售毛利率高于同期主营业务毛利率原因分析 

2017 年、2018 年、2019 年及 2020 年 1-6 月，发行人与北汽福田（含宝沃汽

车）所有交易毛利率分别为 30.11%、25.08%、28.33%、20.84%，同期主营业务

毛利率分别 24.03%、24.03%、23.81%、22.89%。2017 至 2019 年，发行人与北

汽福田所有交易毛利率高于同期主营业务综合毛利率，主要原因为： 
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1、北汽福田为国内知名大型汽车生产商，部分项目工艺技术标准要求较高，

项目较为复杂，附加值较高；北汽福田处于稳定发展期，部分项目方案完备，技

术成熟，项目实施过程中变更较少，有利于控制项目成本；北汽福田商用车的车

型较多，升级换代较快，升级改造项目由于公司熟悉原产品的技术特点和运行规

律，可以优化流程，提交效率，同时升级改造项目在业务承揽过程中，竞争对手

较少，价格竞争压力较小，盈利空间较大。2017 至 2019 年，发行人与北汽福田

的所有交易中，上述三类项目具体情况如下： 

类别 
项目数量 

（个） 
毛利率 

相关项目 

毛利合计 

相关项目毛利 

占当期主营业务毛利比例 

2019 年度 

工艺技术标准高的项目 4 30.15% 4,088.95 23.65% 

方案及技术成熟的项目 7 39.78% 2,118.65 12.25% 

升级改造的项目 24 44.71% 2,629.79 15.21% 

合计 35 35.68% 8,837.39 51.12% 

2018 年度 

工艺技术标准高的项目 3 41.19% 2,321.32 13.90% 

方案及技术成熟的项目 10 36.54% 2,877.99 17.24% 

升级改造的项目 41 47.48% 2,521.80 15.11% 

合计 54 41.02% 7,721.11 46.25% 

2017 年度 

工艺技术标准高的项目 3 32.31% 4,344.39 34.11% 

方案及技术成熟的项目 1 58.89% 532.45 4.18% 

升级改造的项目 34 53.18% 3,289.67 25.83% 

合计 38 39.77% 8,166.51 64.12% 

如上表所示，2017 年、2018 年及 2019 年，发行人来自北汽福田的工艺技术

标准高的项目、方案及技术成熟的项目、升级改造的项目此三类项目整体毛利率

分别为 39.77%、41.02%、35.68%，相关毛利占当期主营业务毛利的比例分别为

64.12%、46.25%、51.12%。发行人来自北汽福田的上述三类附加值较高的项目

较多，因此发行人对北汽福田的销售毛利率高于同期主营业务毛利率。 

2、发行人与北汽福田合作历史悠久，对北汽福田较为熟悉，有利于提高与

北汽福田交易的整体毛利率水平。中国汽车产业发展早期，国内汽车集团分别选

择与不同的外资品牌进行合作，导致国内汽车集团之间管理制度、技术工艺差异

较大。发行人从成立之初即为北汽福田提供服务，合作历史已长达十年。发行人

熟悉北汽福田的供应商管理制度、工艺标准、技术路线及项目要求。长期良好的
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合作有利于发行人针对项目特点，提供全流程深度服务，提高设计、制作模块标

准化程度，提升工作效率，同时紧贴客户需求，加大研发投入和技术攻关。 

3、发行人为长期可持续发展，对于新客户首单业务或者涉及新工艺、新材

料、新方法的项目，给予较有竞争力的价格，该等项目毛利率较低。公司在发展

初期，紧紧围绕北汽福田等核心客户精耕细作，积累了丰富的技术和项目经验。

随着整体实力的增强，发行人逐渐迈出区域性的发展限制，陆续与吉利汽车、长

安汽车、上汽通用五菱、大运汽车、江铃重型汽车等客户建立合作关系。发行人

对于部分新客户的首单项目或者涉及新工艺、新材料、新方法的项目，经权衡会

给予较有竞争力的价格。例如，报告期内，上汽通用五菱的项目和吉利汽车的项

目单体收入、毛利及毛利率情况如下： 

单位：万元 

客户 销售收入 销售成本 毛利 毛利率 

2020 年 1-6 月 

南充吉利商用车研究院有限公司  5,490.93   4,437.01   1,053.92  19.19% 

2019 年度 

南充吉利商用车研究院有限公司  3,183.76   2,978.50   205.27  6.45% 

2018 年度 

南充吉利商用车研究院有限公司  5,387.43   5,057.14   330.28  6.13% 

上汽通用五菱汽车股份有限公司  6,175.66   4,313.02   1,862.64  30.16% 

2017 年度 

上汽通用五菱汽车股份有限公司  4,278.71   3,712.58   566.13  13.23% 

从上汽通用五菱和吉利汽车的毛利率变动趋势可以看出，发行人在开发新客

户的首单业务中，一方面为获得项目机会给予较有竞争力的价格，另一方面因为

尚未熟悉客户工艺路线，项目实施成本较高，导致项目毛利率相对较低。报告期

内，发行人为走出区域限制所做的开拓新客户的努力在一定程度上降低了综合毛

利率。 

上述内容已在招股说明书的“第八节 财务会计信息与管理层分析”之“九、

经营成果分析”之“（四）毛利及毛利率”之“5、对北汽福田的销售毛利率高于

同期发行人主营业务毛利率的原因分析”中补充披露。 

二、保荐机构核查意见 

保荐人的履行了如下核查程序： 
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1、查阅发行人与北汽福田及总承包商模式下业主为北汽福田相关的主要销

售合同，查阅公司销售明细的情况； 

2、访谈北汽福田及中汽工程等直接客户或总承包商客户的相关负责人；  

3、核查分析发行人对北汽福田的报价模式、价格调整因素、信用政策、回

款周期、验收周期并与公司其他客户进行比较； 

4、查阅同行业可比公司公开披露的资料； 

5、分析对北汽福田的销售毛利率高于同期发行人主营业务毛利率的合理性。 

经核查，保荐机构认为：发行人对北汽福田销售毛利率高于同期发行人主营

业务毛利率原因真实、合理。 
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本页无正文，为《关于迈赫机器人自动化股份有限公司首次公开发行股票并

在创业板上市的上市委审议意见落实函的回复说明》之签章页） 

 

 

 

 

法定代表人、董事长：   

  王金平 

 

 

 

迈赫机器人自动化股份有限公司 

年   月   日 
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发行人董事长声明 

本人已认真阅读《关于迈赫机器人自动化股份有限公司首次公开发行股票并

在创业板上市的上市委审议意见落实函的回复说明》的全部内容，确认本回复说

明不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对上述文件的真实性、准确性、

完整性承担相应法律责任。 

 

 

法定代表人、董事长： 

   

 王金平  

 

 

 

迈赫机器人自动化股份有限公司 

年   月   日 
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本页无正文，为《关于迈赫机器人自动化股份有限公司首次公开发行股票并

在创业板上市的上市委审议意见落实函的回复说明》之签章页） 

 

 

 

 

保荐代表人： 

 

    

 刘桂恒  胡剑飞 

 

 

 

 

安信证券股份有限公司 

 年   月   日 
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保荐机构董事长声明 

本人已认真阅读《关于迈赫机器人自动化股份有限公司首次公开发行股票并

在创业板上市的上市委审议意见落实函的回复说明》的全部内容，了解回复说明

涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉尽责

原则履行核查程序，本回复说明不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并

对上述文件的真实性、准确性、完整性承担相应法律责任。 

 

 

法定代表人、董事长： 

   

 黄炎勋  

 

 

 

安信证券股份有限公司 

年   月   日 


