
 

关于对中科院成都信息技术股份有限公司的 

重组问询函 

 
创业板许可类重组问询函〔2020〕第 44 号 

 

 

中科院成都信息技术股份有限公司董事会： 

2020 年 11 月 11 日，你公司披露了《中科院成都信息技术股份

有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易

报告书（草案）》（以下简称“报告书”），拟以发行股份及支付现金的

方式购买成都瑞拓科技股份有限公司（以下简称“标的公司”）100%

股权；11 月 27 日晚间，你公司披露了《关于对深圳证券交易所重组

问询函的回复公告》（以下简称《回复公告》）。我部对相关内容表示

关注，请公司进一步核实说明以下问题并充分提示风险： 

1.《回复公告》显示，2018 年、2019 年、2020 年 1-6 月标的公

司直销模式产品平均销售单价分别为 25.53 万元、34.24 万元、34.93

万元，经销模式产品平均销售单价分别为 29.13 万元、29.20 万元、

29.54 万元；直销模式产品毛利率分别为 65.00%、65.84%及 61.69%，

经销模式产品毛利率分别为 59.44%、52.30%及 61.23%。2018 年度标

的公司产品平均价格较低，主要系标的公司通过直销销售较多单价较

低的单项检测设备及其他检测设备所致。请你公司补充披露以下情况： 

（1）结合市场拓展的实际情况及经销、直销模式的毛利率差异，

说明标的公司通过经销商进行销售的必要性，是否将长期采用该销售



模式，并说明报告期内各期经销商发生较大变动的原因。 

（2）经销模式下销售单价保持稳定的原因及合理性；2018 年通

过直销销售较多单价较低的单项检测设备及其他检测设备的型号、单

价较低原因，同期经销模式下同类型号单项检测设备及其他检测设备

的销售单价情况。 

（3）结合产品迭代周期、产品性能、检测量、精度、设备参数、

等方面的主要差异，说明爆珠检测设备 2018 年、2019 年经销单价远

高于直销单价、2020 年 1-6 月价格基本持平的原因；卷烟滤棒综合测

试台 2020 年 1-6月平均销售单价较 2018年、2019 年大幅下降的原因。 

（4）结合不同模式下产品结构差异、产品毛利率差异、更新换

代周期及经销折扣政策等，补充披露不同模式销售毛利率差异的原因

及合理性，直销模式毛利率稳定、经销模式毛利率波动较大的原因及

合理性。 

请独立财务顾问核查并发表明确意见。 

2.《回复公告》显示，标的公司固定资产原值较小、累计折旧较

高，主要系标的公司仅参与研发、设计、整机装配、筛选、试验、测

试等环节，产品的核心部件均通过直接采购和委托第三方外协加工的

方式组织生产，其中机械加工外协方包括标的公司主要股东成都中科

唯实仪器有限责任公司（以下简称“中科唯实”）。请你公司补充披露

以下情况： 

（1）结合标的公司在产品生产过程中的主要参与环节、技术难

度、技术壁垒等，说明相较其余竞争对手及潜在行业进入者的核心竞



争优势。 

（2）《回复公告》中披露，报告期内标的公司向中科唯实采购外

协加工服务成本分别为 88.66 万元、46.39 万元、14.37 万元，与报告

书中披露的关联采购商品金额存在较大差异，请说明差异的原因及合

理性。 

（3）中科唯实或中国科学院控股有限公司下属的其余资产是否

从事与标的公司相同或近似业务，是否存在潜在的同业竞争关系。 

请独立财务顾问、律师核查并发表明确意见。 

3.《回复公告》显示，2019 年度标的公司向湖北中烟工业有限责

任公司（以下简称“湖北中烟”）、四川中烟工业有限责任公司（以下

简称“四川中烟”）销售金额分别为 1,617.92 万元、428.60 万元，开

拓了云南中烟、广东中烟、山东中烟等重要客户；2020 年 1-6 月向四

川中烟销售金额为 2,050.63 万元。请你公司补充披露： 

（1）2019 年、2020 年 1-6 月向四川中烟、湖北中烟销售的具体

情况，包括设备数量、类型、单价、主要功能、检测量等，并说明四

川中烟、湖北中烟集中大量购置检测设备的原因，所购设备的检测能

力与其产能情况是否匹配。 

（2）向云南中烟、广东中烟、山东中烟等新开发客户的销售情

况，结合标的公司客户需求的周期性特点，说明业绩是否存在大幅波

动风险；并说明收益法预测期内营业收入稳定增长的合理性，是否充

分考虑了客户需求的周期性特点。 

请独立财务顾问、评估机构核查并发表明确意见。 



4.《回复公告》显示，上海仝励实业有限公司（以下简称“上海

仝励”）作为持有标的公司 24.78%股份的第一大股东，业绩承诺期却

短于其余盈利补偿主体，主要系上海仝励是财务投资者，未实际参与

标的公司经营管理，对标的公司不具有重大影响。报告书显示，自

1996 年标的公司成立起，上海仝励的股东北京市通力实业开发公司

（以下简称“通力实业”）长期直接或间接持有标的公司较高比例股

份。上海仝励穿透后自然人股东为黄辰，其是标的公司成立时的副董

事长、董事会成员，且是超额业绩奖励的受奖主体。请你公司补充披

露标的公司引进通力实业、上海仝励及黄辰作为股东的背景，其对标

的公司生产经营、业务开展、获取客户订单等方面的主要作用，并结

合持股期限、持股比例、黄辰任职情况等，说明将上海仝励认定为财

务投资者的合理性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。 

5.《回复公告》显示，标的公司未来三年内预测销售收入分别为

7,200.25 万元、7,937.76 万元、8,400.91 万元，预测销量分别为 217

台、239 台、254 台。请你公司补充披露以下情况： 

（1）未来固定资产的追加投入、人工成本支出的增加、研发投

入增加、外协成本变动的具体金额，与当期预测销售收入、销量是否

匹配。 

（2）结合市场拓展进展、新销售订单签署的具体情况，补充披

露判断河南、山东、安徽、河北、辽宁区域市场客户数量预估增加

30%以上的主要依据、测算过程及合理性。 

（3）结合国产化替代可行性研究、产品市场成熟度对比分析的



具体情况，说明判断“近半数”进口市场份额将逐步向国产厂商释放

的依据，并结合标的公司目前所占市场份额、整体市场需求情况，说

明未来增长空间情况。 

（4）《回复公告》显示，若未来国内新型烟草制品政策的放开，

整体市场前景趋势良好。请结合未来新型烟草对传统烟草市场的影响，

说明判断整体市场前景趋势良好的原因及合理性。 

请独立财务顾问、评估机构核查并发表明确意见。 

请你公司就上述问题做出书面说明，并在 12 月 14 日前将有关说

明材料报送我部。 

特此函告。                                                           

 

           深圳证券交易所 

                          创业板公司管理部 

                       2020 年 12 月 7 日 

 

 

 

 

 

 


