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《关于南京雷尔伟新技术股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上

市申请文件的第二轮审核问询函》（审核函〔2020〕010769 号） 

的回复 

 

深圳证券交易所： 

根据贵所《关于南京雷尔伟新技术股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上

市申请文件的审核问询函》（审核函〔2020〕010769 号）（以下简称“问询函”）的要求，

本所及申报会计师对南京雷尔伟新技术股份有限公司（以下简称“发行人”、“公司”、

“雷尔伟”）问询函提出的问题进行了专项核查，现将核查情况报告如下。 

说明： 

1、如无特殊说明，本问询函回复中简称与招股说明书中的简称保持一致。 

2、本回复中若合计数与各分项数值相加之和在尾数上存在差异，均为四舍五入所

致。 

3、本回复报告中的字体代表如下含义： 

问询函中所列问题 宋体（加粗） 

对问询函中所列问题的回复 宋体 

补充披露的内容 楷体（加粗） 
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问题三、关于可比公司 

公开资料显示，创业板在审企业锦州捷通铁路机械股份有限公司主要产品是轨道

交通车辆转向架的构架、牵引装置、轴箱及定位装置等，主要客户是中国中车，主要

产品与发行人相似，主要客户与发行人相同。 

请发行人在国内外上市公司、新三板挂牌公司、在审企业等范围内补充选取可比

公司，分析并披露发行人销售模式、客户特点、收入变动趋势、成本构成及变动趋势、

毛利率等与可比公司是否存在差异，差异的原因及合理性。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

一、发行人销售模式、客户特点、收入变动趋势、成本构成及变动趋势、毛利率

等与可比公司是否存在差异，差异的原因及合理性 

国内外上市公司、新三板挂牌公司中无与公司主要产品类型相同企业，在审企业

中，锦州捷通铁路机械股份有限公司金属橡胶件与公司主要产品中橡胶减震件、牵引

拉杆产品类型相同。根据捷通铁路《招股说明书》披露，捷通铁路金属橡胶件产品既

包括公司橡胶减震件类产品，还包括公司连杆组成中牵引拉杆产品。 

公司已在招股说明书“第六节业务与技术”之“二、发行人所处行业的基本情况

及竞争状况”之“（八）发行人与同行业可比公司的对比情况”对公司与同行业可比公

司在销售模式、客户特点、收入变动趋势、成本构成及变动趋势、毛利率等方面的差

异及合理性情况补充披露如下： 

“ 

8、公司与同行业可比公司销售模式比较情况 

报告期内，公司与同行业可比公司销售模式比较情况如下： 
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企业名称 销售模式 

今创集团 直销模式，通过招投标或竞争性谈判获取客户订单 

朗进科技 直销模式，通过招投标、洽谈等形式进行销售 

康尼机电 
采取直接面对客户进行销售，国内市场主要通过招投标或直接商务谈判等方式；国

外市场经客户综合评议后与之展开商务和技术谈判 

华铁股份 一般采用直销、参与招标或受邀投标等方式 

威奥股份 直销模式，直接参与客户的招投标或竞争性谈判获取订单 

捷通铁路 直销模式，通过参与主机厂的招投标或竞争性谈判获取产品订单 

雷尔伟 
主要采用直销模式，对部分铁路总公司地方铁路局客户转向架零部件产品销售采用

买断式经销模式；订单的获取方式以招投标或竞争性谈判为主 

资料来源：同行业可比公司招股说明书、华铁股份非公开发行股票预案（三次修订稿） 

报告期内，相较于同行业公司采用的直销模式外，公司对部分铁路总公司地方铁

路局客户转向架零部件产品销售采用买断式经销模式。报告期内，公司对经销商销售

金额分别为 308.25 万元、469.11 万元、330.06 万元、43.46 万元，占主营业务收入的

比例分别为 1.55%、1.83%、0.89%、0.19%，占比较低。公司采用买断式经销模式主要

系为提升销售效率、业务拓展、回款周期等，具体情况参见本招股说明书“第六节业

务与技术”之“一、发行人主营业务及主要产品或服务情况”之“（二）主要经营模式”

之“3、销售模式”之“（2）经销模式”之“②公司采用买断式经销模式的原因及合理

性”。 

9、公司与同行业可比公司客户特点比较情况 

报告期内，公司与同行业可比公司主要客户包括中国中车及其子公司、地铁运营

公司、庞巴迪等国际整车制造企业、铁路总公司地方铁路局等，公司客户整体结构与

同行业可比公司一致。 

10、公司与同行业可比公司收入及变动趋势比较情况 

（1）公司与同行业可比公司营业收入及变动趋势对比情况 

报告期内，公司与同行业可比公司的营业收入及变动趋势情况如下： 
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企业名称 

2020年 1-6

月 
2019 年 2018 年 2017 年 

收入金额 

（万元） 

收入金额 

（万元） 

变动比例 

（%） 

收入金额 

（万元） 

变动比例 

（%） 

收入金额 

（万元） 

今创集团 169,180.27 375,282.91 16.25 322,821.67 10.11 293,192.51 

朗进科技 26,246.11 52,570.39 10.99 47,364.07 14.97 41,197.04 

康尼机电 164,208.60 339,822.20 -0.50 341,542.07 41.26 241,779.24 

华铁股份 83,404.38 167,213.15 -3.42 173,129.34 -0.40 173,821.59 

威奥股份 53,274.28 160,924.12 6.51 151,089.22 31.55 114,855.70 

捷通铁路 - 25,788.80 17.99 21,856.61 70.15 12,845.25 

平均值 99,262.73 186,933.60 7.97 176,300.50 27.94 146,281.89 

雷尔伟 23,254.56 37,063.13 41.87 26,125.09 29.57 20,163.29 

数据来源：同行业可比公司招股说明书、年度报告 

报告期内，公司收入规模低于今创集团、朗进科技、康尼机电、华铁股份、威奥

股份，高于在审企业捷通铁路；收入增长高于同行业可比公司，主要系公司与可比公

司产品结构、侧重细分领域及所处不同发展阶段导致，具体情况如下： 

①公司与同行业可比公司主要产品存在一定差异 

报告期内，公司主要产品包括各类型轨道车辆车体部件及转向架零部件等，对保

证轨道车辆车体强度、运行安全性具有关键作用。同行业可比公司主要产品包括轨道

车辆内装产品、卫生间系统、电器系统部件等；在审企业捷通铁路主要产品为转向架

的构架、牵引装置、轴箱及定位装置等核心组成部分零部件，具体产品中仅金属橡胶

件与公司主要产品中橡胶减震件、牵引拉杆产品类型相同。公司与同行业可比公司不

同产品技术要求、生产难度及面临的竞争环境存在一定差异。 

②公司与同行业可比公司侧重细分领域存在一定差异 

报告期内，按照终端应用领域划分，公司主要产品同时适用于城市轨道交通领域

及铁路交通领域，其中以城市轨道交通领域为主，报告期内公司面向城市轨道交通领

域销售金额分别为 13,174.43 万元、16,394.35 万元、24,314.00 万元、18,055.59 万

元，占公司主营业务收入的比例分别为 66.22%、64.03%、65.77%、78.30%。根据交通

运输部《2019 年交通运输行业发展统计公报》统计，2017 年、2018 年、2019 年城市
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轨道车辆新增投入运营数量分别为 4,334 辆、5,887 辆、6,986 辆；动车组车辆新增投

入运营数量分别为 2,792 辆、2,568 辆、3,272 辆；铁路客车新增投入运营数量分别为

-792 辆、-3,568 辆、729 辆。报告期内，公司侧重的城市轨道交通车辆领域市场需求

增长较铁路交通领域市场需求高。 

③公司与同行业企业所处不同发展阶段 

报告期内，公司收入规模低于今创集团、朗进科技、康尼机电、华铁股份、威奥

股份，高于在审企业捷通铁路。与同行业可比公司相比，公司仍处于快速发展阶段，

收入增长高于已上市规模较大成熟同行业企业。 

（2）公司与同行业可比公司中同类产品对比情况 

公司与同行业可比公司主要产品存在一定差异，具体情况参见本招股说明书“第

六节 业务与技术”之“二、发行人所处行业的基本情况及竞争状况”之“（八）发行

人与同行业可比公司的对比情况”之“1、主营业务及主要产品”。 

根据在审企业捷通铁路《招股说明书》披露，在审企业捷通铁路主要产品为转向

架的构架、牵引装置、轴箱及定位装置等核心组成部分零部件，具体包括铸件、锻件、

金属橡胶件三大类；公司主要产品包括各类型轨道车辆车体部件及转向架零部件产品，

其中转向架零部件具体包括牵引制动类零部件及减震缓冲类零部件。具体产品中，捷

通铁路主要铸件、锻件类产品公司未进行生产销售，金属橡胶件与公司主要产品中橡

胶减震件、牵引拉杆产品类型相同。具体情况如下： 
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注：以国内地铁转向架为例 

公司转向架零部件产品及捷通铁路主要产品虽同应用于轨道车辆转向架系统，但

除橡胶节点、横向止档、转臂节点、牵引拉杆等产品相同外，其余产品在具体产品结

构、生产工艺等均存在一定差异。其中，公司转向架零部件产品主要包括金属软管、

衬套、连杆、销轴、制动吊座、弹簧筒组成等，主要生产工艺包括焊接、热处理、硫

化、粘接等；捷通铁路主要产品包括转臂组成、中心销、横向缓冲器座、轴箱盖扭杆

座等，生产工艺主要包括铸造、锻造等。 

公司与捷通铁路同类产品收入及变动趋势对比情况如下： 

企业 

名称 

产品 

类型 

2020 年 1-6月 2019 年 2018 年 2017 年 

收入金额 

（万元） 

收入金额 

（万元） 

变动比例 

（%） 

收入金额 

（万元） 

变动比例 

（%） 

收入金额 

（万元） 

捷通 

铁路 
金属橡胶件 未披露 824.54 872.56 84.78 - - 

雷尔伟 
橡胶减震件 1,017.77 1,720.43 5.16 1,635.95 20.52 1,357.38 

牵引拉杆 90.95 186.31 -14.95 219.05 22.60 178.67 

注：根据捷通铁路《招股说明书》披露，捷通铁路金属橡胶件产品既包括公司橡胶减震件类产品，

还包括公司连杆组成中牵引拉杆产品 

公司橡胶减震件、牵引拉杆自公司成立起即开始进行生产销售，目前已形成较为
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成熟的生产及销售体系，报告期内，公司橡胶减震件分别实现销售收入1,357.38万元、

1,635.95 万元、1,720.43 万元、1,017.77 万元，牵引拉杆分别实现销售收入 178.67

万元、219.05 万元、186.31 万元、90.95 万元；根据捷通铁路招股说明书披露，其金

属橡胶件为 2016 年开始研制的产品，2018 年、2019 年分别实现销售收入 84.78 万元、

824.54 万元。报告期内，公司橡胶减震件、牵引拉杆及捷通铁路金属橡胶件占各自销

售占比均较低，公司橡胶减震件产品收入增长低于捷通铁路，销售规模高于捷通铁路。 

11、公司与同行业可比公司成本构成及变动趋势、毛利率比较情况 

公司橡胶减震件、牵引拉杆单位成本与捷通铁路金属橡胶件单位成本及毛利率对

比如下： 

对比项 项目 产品名称 2020年 1-6月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

单位成本 

（元/件） 

捷通铁路 金属橡胶件 未披露 630.98 929.05 尚未销售 

雷尔伟 
橡胶减震件 64.66 54.18 53.48 58.22 

牵引拉杆 405.24 321.46 344.72 406.59 

毛利率 

（%） 

捷通铁路 金属橡胶件 未披露 15.83 11.24 尚未销售 

雷尔伟 
橡胶减震件 17.30 21.84 21.89 20.05 

牵引拉杆 10.08 35.69 26.11 11.21 

注 1：捷通铁路未披露金属橡胶件类产品构成明细，暂无法对单位成本及毛利率构成进行对比； 

注 2：根据捷通铁路《招股说明书》披露，捷通铁路金属橡胶件产品既包括公司橡胶减震件类产品，

还包括公司连杆组成中牵引拉杆产品 

根据捷通铁路招股说明书披露，其金属橡胶件为 2018 年开始销售的产品。公司橡

胶减震件、牵引拉杆与捷通铁路金属橡胶件单位成本、毛利率存在一定差异，主要系：

（1）捷通铁路金属橡胶件类具体包括“转臂定位节点、叠层弹簧、中心销套、牵引拉

杆节点、牵引拉杆组成等数十种产品”，公司橡胶减震件类产品具体包括橡胶堆、橡胶

节点、横向止挡等多种产品，牵引拉杆具体包括地铁牵引拉杆、铁路客车牵引拉杆、

动车组牵引拉杆等，不同产品结构、形态、规格、销售单价、单位成本存在一定差异；

（2）该类产品属于捷通铁路新开发产品，公司橡胶减震件、牵引拉杆具有成熟的生产

体系，双方在产品生产经验、成本管控等方面存在一定差异。 

” 
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二、中介机构核查意见 

（一）核查程序 

申报会计师采取了包括但不限于下述核查过程、核查方式，具体如下： 

1、查阅同行业企业招股说明书、年度报告等公开信息，分析与公司在销售模式、

客户特点、收入变动、成本构成、毛利率水平等方面差异及其合理性； 

2、访谈发行人市场部负责人，进一步分析行业可比公司差异的原因及合理性。 

（二）核查结论 

经核查，申报会计师认为： 

1、相比于同行业可比公司，发行人少量转向架零部件产品采用买断式经销模式，

主要系业务拓展、经营效率、回款周期等因素考虑，原因具有合理性； 

2、发行人与同行业可比公司整体客户结构一致，因不同企业产品结构、侧重细分

领域、所处阶段等因素，主要客户销售占比存在一定差异； 

3、发行人因产品结构、所处发展阶段、侧重细分领域等原因导致发行人报告期内

收入增长高于部分同行业可比公司，原因具有合理性； 

4、同行业可比公司中，仅在审企业金属橡胶件与发行人主要产品中橡胶减震件、

牵引拉杆产品类型相同，该类产品发行人及捷通铁路单位成本、毛利率水平存在一定

差异，主要系具体产品构成、生产经验等方面存在差异。 

问题四、关于中国中车 

审核问询回复显示：（1）报告期内，发行人对中国中车的销售占比高于同处于轨

道交通零部件制造领域的青岛威奥股份有限公司和研奥电气股份有限公司；（2）中国

中车既是发行人第一大客户，也是第一大供应商，中车浦镇等中国中车下属整车制造

企业对部分原材料集中采购后，指定发行人向其采购该类原材料。 
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请发行人：（1）结合与可比公司在产品类型、业务规模、经营模式等方面的差异

情况进一步说明发行人对中国中车的销售占比高于可比公司的原因及合理性；（2）根

据《首发业务若干问题解答（2020 年 6 月修订）》的要求补充披露相关业务按照独立购

销业务处理的依据，与同行业可比公司是否一致；（3）披露买料模式下客户指定发行

人采购原材料和领料模式在生产、销售的流程以及相关会计处理的差异。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

一、结合与可比公司在产品类型、业务规模、经营模式等方面的差异情况进一步

说明发行人对中国中车的销售占比高于可比公司的原因及合理性 

公司主要产品为轨道交通车辆车体部件及转向架零部件，主要面向各类型轨道车

辆新车整车制造及存量轨道车辆运营维护市场，其中以新车整车制造市场为主。目前，

在国内轨道车辆新车整车制造领域，中车四方、中车长春、中车唐山、中车浦镇等中

国中车下属子公司占据主要市场份额，轨道车辆装备配套企业对中国中车及其下属子

公司销售占比较高。报告期内，按照同一控制合并计算口径，公司来自中国中车的收

入占主营业务收入比例分别为 81.01%、85.76%、89.63%、93.22%，存在客户集中度较

高的情形，主要原因系下游市场格局导致。依据 2017 年至今上市同处于轨道交通零部

件制造领域的上市公司山东朗进科技股份有限公司、青岛威奥股份有限公司及提交注

册状态的研奥电气股份有限公司、在审企业锦州捷通铁路机械股份有限公司公开资料，

报告期内，上述公司对中国中车销售收入占比情况如下： 

公司简称 主要产品 
海外销售收入占比 

2020 年 1-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

朗进科技 
轨道交通车辆空调、变频

控制器及其维修服务 
未披露 未披露 58.25% 71.65% 

威奥股份 

内装产品、卫生间系统、

金属结构件、模块化产品

和车外结构件 

未披露 75.29% 76.96% 65.95% 

研奥电气 
车辆电气设备、线束服务、

检修业务 
未披露 63.93% 72.35% 85.21% 

捷通铁路 轨道交通车辆转向架的构 未披露 87.13% 87.38% 81.58% 
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公司简称 主要产品 
海外销售收入占比 

2020 年 1-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

架、牵引装置、轴箱及定

位装置等核心组成部分零

部件 

雷尔伟 
轨道车辆车体部件及转向

架零部件 
93.22% 89.63% 85.76% 81.01% 

由于中国中车及其下属子公司占据了国内轨道车辆新车整车制造绝大部分市场份

额，轨道车辆整车制造配套企业普遍存在对中国中车收入占比较高情形。其中，朗进

科技部分产品或服务面向非轨道交通领域，对中国中车销售占比相对较低。此外，公

司与捷通铁路对中国中车销售占比相当，略高于威奥股份及研奥电气，主要系公司与

同行业可比公司产品类型、企业定位、统计口径存在一定差异，具体情况如下： 

（一）公司海外业务开展时间较短，海外客户销售占比较低 

自 2016 年来成功与庞巴迪开展合作以来，公司报告期内对庞巴迪公司销售收入分

别为 533.68 万元、671.08 万元、905.20 万元、429.44 万元，虽呈稳定增长趋势，但占

公司营业收入比例仍然较低，现阶段公司主要业务仍集中与国内地区。报告期内，公

司与同行业可比公司境外收入占比情况如下： 

公司简称 前五大客户中境外客户 
中国中车销售收入占比 

2020 年 1-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

朗进科技 未披露 未披露 未披露 未披露 未披露 

威奥股份 
庞巴迪、西门子集团、西

班牙卡夫 
未披露 17.84 18.54 13.88 

研奥电气 未披露 0.07 0.13 2.86 5.02 

捷通铁路 未披露 未披露 4.77 2.56 - 

雷尔伟 庞巴迪 1.77 2.56 2.62 2.87 

报告期内，与同行业可比公司相比公司境外销售占比分别为 2.87%、2.62%、2.56%、

1.77%，低于威奥股份境外销售占比。报告期内，公司主要业务仍集中与国内地区，中

国中车作为国内轨道车辆整车新造领域占据绝对优势企业，公司对中国中车销售占比

高于威奥股份。 
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（二）公司将四方庞巴迪、浦镇庞巴迪等中国中车持股 50%子公司纳入中国中车

合并口径统计 

报告期内，公司对浦镇庞巴迪销售金额分别为 421.14 万元、145.25 万元、478.66

万元、987.21 万元，占营业收入的比例分别为 2.09%、0.56%、1.29%、4.25%；对四方

庞巴迪销售金额分别为 50.26 万元、74.75 万元、549.43 万元、342.79 万元，占营业收

入的比例分别为 0.25%、0.29%、1.48%、1.47%。浦镇庞巴迪、四方庞巴迪作为中车中

车系公司持股 50%、庞巴迪系公司持股 50%子公司，经公司向中车浦镇、四方有限分

别确认，浦镇庞巴迪、四方庞巴迪分别纳入中车浦镇及四方有限合并报表范围，故公

司按照统一控制合并口径统计前五大客户收入时将浦镇庞巴迪、四方庞巴迪纳入中国

中车口径范围。 

经查阅威奥股份、研奥电气招股说明书，威奥股份同一控制口径前五大客户中未

将长春长客-庞巴迪轨道车辆有限公司、青岛四方庞巴迪铁路运输设备有限公司等中国

中车系公司持股 50%持股公司纳入中国中车合并口径，若将该等公司纳入中国中车合

并口径，2017 年、2018 年、2019 年威奥股份对中国中车合计销售占比分别为为 81.52%、

77.60%、78.81%；研奥电气同一控制口径前五大客户中未将长春长客-庞巴迪轨道车辆

有限公司纳入中国中车合并口径，若将该等公司纳入中国中车合并口径，报告期内研

奥电气对中国中车合计销售占比分别为 85.21%、73.15%、65.32%、83.44%。 

（三）除中国中车及其子公司外，同行业可比公司客户中包括京车系、新筑股份

等客户 

经查阅研奥电气招股说明书，按同一控制口径统计研奥电气前五大客户中还包括

成都市新筑路桥机械股份有限公司及其子公司（以下简称“新筑股份”）、北京市基础

设施投资有限公司（原北京地铁集团有限责任公司）（以下简称“京车系”）等客户，

截至本招股说明书签署日，公司尚未与该等公司建立业务合作。 

二、根据《首发业务若干问题解答（2020 年 6 月修订）》的要求补充披露相关业务

按照独立购销业务处理的依据，与同行业可比公司是否一致 

报告期内，中车浦镇及浦镇城轨存在对部分原材料集中采购后，指定公司向其采
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购该类原材料的情形，公司将上述业务按照独立购销业务处理符合《首发业务若干问

题解答（2020 年 6 月修订）》的规定。 

发行人已在招股说明书“第八节财务会计信息与管理层分析”之“九、经营成果

分析”之“（三）营业毛利和营业毛利率分析”之“2、主营业务毛利率构成及分析”

补充披露如下： 

“ 

报告期内，中车浦镇及浦镇城轨存在对部分原材料集中采购后，指定公司向其采

购该类原材料的情形，公司将上述业务按照独立购销业务处理符合《首发业务若干问

题解答（2020 年 6月修订）》的规定，具体情况如下： 

1、合同的属性类别 

公司向中车浦镇及浦镇城轨签订销售协议前，需要履行招投标、竞争性谈判程序，

销售定价具有公允性；公司与中车浦镇及浦镇城轨签订采购合同系基于市场原则定价

双方协商确定，且亦需要经过公司询价程序，采购价格公允。根据销售合同及采购合

同，销售与采购相对独立，销售与采购均在货物交付验收后完成风险转移，由公司对

存货进行后续管理和核算，并承担存货保管灭失风险。 

2、生产加工方主要承担了原材料生产加工中的保管和灭失、价格波动等风险 

（1）公司主要承担了原材料生产加工中的保管和灭失风险 

公司采购原材料交付时点完成物权风险转移，公司进行后续管理和核算，并承担

有关存货的保管和灭失责任。 

（2）公司承担了原材料价格波动风险 

公司向中车浦镇、浦镇城轨采购原材料的价格系双方协商确定，价格具有公允性，

主要由大宗商品价格及加工费确定，项目生产周期内，若原材料市场价格发生变动，

公司原材料采购价格相应变动，且无法对已购买原材料价格波动向中车浦镇或浦镇城



关于南京雷尔伟新技术股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市申请文件第二轮审核问询函回复 

8-2-13 

轨追偿或被追偿，公司承担了原材料价格波动风险。以公司向中车浦镇采购的铝合金

型材为例，报告期内，采购单价分别为 2.28 万元/吨、2.33 万元/吨、2.30 万元/吨、

2.37 万元/吨，与同类型原材料市场价格及向其他供应商采购价格不存在较大差异。公

司向中车浦镇及浦镇城轨采购原材料价格情况详见本招股说明书之“第六节 业务与技

术”之“四、发行人的采购情况和主要供应商”之“（一）发行人的采购情况”之“1、

原材料采购情况”。 

3、生产加工方具备对最终产品销售的完整定价权 

公司对中车浦镇、浦镇城轨的合同及订单主要通过招投标、竞争性谈判方式取得，

招投标模式下通常客户会向具备相应资质的若干家供应商发出邀标通知，提出供货范

围、材料工艺的执行标准、基本技术条件和技术要求、质量保证和售后服务等要求，

并根据中国中车内部要求明确指定采购要求及指定采购的原材料范围。公司收到招标

通知后，考虑工艺难度、预计成本、自身产能安排、市场价格等因素向客户报价，公

司报价包括原材料、生产加工费用、利润等全部金额，其中原材料金额根据近期市场

价格估算；客户对各投标方进行综合评定后确定供应商，签订合同。综上，公司具备

对最终产品的完整销售定价权。 

4、生产加工方承担了最终产品销售对应账款的信用风险 

公司与中车浦镇及浦镇城轨的销售、采购业务相对独立，分别签订销售合同及采

购合同，并具有独立的付款条件，公司支付采购款项并非以收到销售货款为前提，公

司承担了最终产品销售对应款项的信用风险。 

5、生产加工方对原材料加工的复杂程度，加工物料在形态、功能等方面变化程度 

公司向中车浦镇、浦镇城轨采购的主要原材料包括铝合金型材、不锈钢板材等，

经过材料成型与控制、机加工、焊接、热处理、无损检测等复杂工艺后，生产成为保

证轨道车辆车体强度及轨道车辆运行安全性、稳定性的车体部件类产品。经过公司复

杂生产加工工艺，物料在形态、功能等方面发生本质性改变，并形成了较高的技术附

加值。 
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综上所述，报告期内，中车浦镇及浦镇城轨存在对部分原材料集中采购后，指定

公司向其采购该类原材料的情形，公司将上述业务按照独立购销业务处理符合《首发

业务若干问题解答（2020 年 6月修订）》的规定。 

报告期内，公司主要产品为轨道交通行业车体部件产品，整车制造企业出于安全

性考虑，整车制造企业集中采购后，指定公司向其采购该类原材料用于车体部件产品

生产，由于公司与可比公司分属轨道交通装备行业不同细分领域，产品具有一定差异，

可比公司招股说明书未披露由客户指定向其采购原材料的情形。经向主要客户确认，

中车浦镇、浦镇城轨等客户向同类型产品供应商指定采购要求及指定采购原材料范围

与公司一致，公司与中国中车及其子公司业务合作模式符合行业惯例。 

” 

三、披露买料模式下客户指定发行人采购原材料和领料模式在生产、销售的流程

以及相关会计处理的差异。 

（一）买料模式下指定采购原材料和领料模式在生产销售的流程 

公司已在招股说明书“第六节业务与技术”之“三、发行人的销售情况和主要客

户”之“（一）发行人的销售情况”之“1、主营业务收入按产品类型分类情况”对买

料模式下指定采购原材料和领料模式在生产销售的流程情况补充披露如下： 

“ 

（4）买料模式下指定采购原材料和领料模式在生产销售的流程 

报告期内，公司对中车浦镇、浦镇城轨业务合作中同时存在买料模式和领料模式，

其中以买料模式为主。中车浦镇、浦镇城轨在取得轨道车辆整车订单后，根据自身产

能情况制定生产计划及外购计划。其中，纳入外购计划的产品由中车浦镇、浦镇城轨

采购部发出采购订单，并约定供应商购买原材料进行生产，公司根据《采购管理制度》

对指定采购的原材料履行询价、检验、入库等程序，采购价格参照市场价格并经双方

协商确定，原材料验收后公司承担原材料全部的灭失、毁损及价格波动风险；纳入生
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产计划的产品，当中车浦镇、浦镇城轨生产能力无法满足产品技术要求或面临无法如

期交付整车时，由其生产制造部发出采购订单，并约定供应商领用主要原材料进行生

产，公司对领用的原材料不完全承担灭失、毁损及价格波动风险。中车浦镇、浦镇城

轨采购部及生产制造部均根据中国中车内部采购程序要求通过招投标或竞争性谈判进

行采购，公司两种模式下对中车浦镇、浦镇城轨销售方式不存在差异。 

报告期内，买料模式下指定采购原材料和领料模式在生产销售的具体流程如下： 
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注：除买料模式下指定采购的原材料及领料模式下向客户领用的原材料范围外，公司另外向第三方

供应商自主采购部分原材料，具体包括铝合金板材、外购零配件等 
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两种模式下产品销售模式、定价模式、生产工艺、产品交付标准及收入确认原则

一致。不同之处在于：①买料模式是中车浦镇、浦镇城轨将产品纳入外购计划时发生，

由其采购部发出采购订单。该模式下，公司根据中车浦镇、浦镇城轨指定采购要求向

其采购部分轨道车辆车体结构专用铝合金型材、不锈钢板材等原材料，采购价格参考

市场价格并经双方协商确定，公司购买原材料后获得原材料所有权并承担原材料保管

和灭失风险；②领料模式是在中车浦镇、浦镇城轨在生产能力无法满足产品技术要求

或面临无法如期交付整车时发生，由其生产制造部发出采购订单。该模式下，公司向

客户领用生产所需的主要原材料后进行生产，领用的原材料所有权不发生转移，公司

不完全承担原材料保管和灭失风险。领料模式下公司对中车浦镇、浦镇城轨销售金额

占公司对其销售总金额的比例分别为 2.30%、1.13%、1.54%、1.53%，占比较低。 

” 

（二）买料模式下客户指定发行人采购原材料和领料模式在生产、销售过程相关

会计处理情况 

公司已在招股说明书“第六节业务与技术”之“三、发行人的销售情况和主要客

户”之“（一）发行人的销售情况”之“1、主营业务收入按产品类型分类情况”对买

料模式下指定采购原材料和领料模式在生产销售的流程情况补充披露如下： 

“ 

（5）买料模式下客户指定发行人采购原材料和领料模式在生产、销售过程相关会

计处理情况 

①买料模式下相关会计处理 

A.采购环节 

借：原材料 

应交税费-应交增值税-进项税 

贷：应付账款 
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B.销售环节 

借：应收账款 

贷：主营业务收入 

应交税费-应交增值税-销项税 

②领料模式下相关会计处理 

A.采购环节 

公司收到客户发来的原材料时，不作会计处理，对收到的材料在备查簿中进行登

记 

B.销售环节 

借：应收账款 

贷：主营业务收入 

应交税费-应交增值税-销项税 

” 

四、中介机构核查意见 

（一）核查程序 

申报会计师采取了包括但不限于下述核查过程、核查方式，具体如下： 

1、实地访谈中车浦镇、浦镇城轨等客户，了解与公司业务合作模式及合理性； 

2、查阅发行人销售合同、采购合同，了解发行人主要采购及销售业务合作条款，

分析买料模式下指定采购及领料模式下生产销售相关差异； 

3、查阅同行业可比公司招股说明书、年度报告等公开信息，了解其会计处理； 
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4、访谈发行人市场部负责人、采购部负责人，了解同时向中车浦镇及浦镇城轨采

购和销售的合理性； 

5、访谈发行人生产制造部负责人，并实地查看发行人主要生产经营场所，分析发

行人生产加工工艺过程及复杂性。 

（二）核查结论 

经核查，申报会计师认为： 

1、鉴于统计口径、企业海外业务销售占比等因素，且发行人与部分非中国中车系

客户建立合作关系等因素，发行人对中国中车销售占比高于部分同行业企业，原因具

有合理性； 

2、结合《首发业务若干问题解答（2020 年 6 月修订）》，发行人相关业务按照独立

购销业务处理依据充分，公司与可比公司分属轨道交通装备行业不同细分领域，产品

具有一定差异，可比公司招股说明书未披露由客户指定向其采购原材料的情形。 

问题五、关于买料模式和领料模式 

审核问询回复显示，发行人对中车浦镇、浦镇城轨业务合作中同时存在买料模式

和领料模式。请发行人补充披露报告期内对中车浦镇和浦镇城轨在买料模式和领料模

式下的收入及占比。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

一、对中车浦镇在买料模式和领料模式下的产品销售情况 

公司已在招股说明书“第六节业务与技术”之“三、发行人的销售情况和主要客

户”之“（三）发行人的主要客户”之“3、发行人主要客户的基本情况”之“（1）中

车浦镇”对报告期内对中车浦镇买料模式和领料模式下各类产品销售收入及占比情况
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补充披露如下： 

“ 

②公司对中车浦镇销售的产品情况 

报告期内，公司向中车浦镇在买料模式和领料模式下销售的主要产品情况如下： 

项目 

2020年 1-6月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

买

料

模

式 

底架

组成 
9,075.88 51.56 10,061.58 39.14 6,680.79 43.50 3,460.35 44.82 

墙板

组成 
3,677.30 20.89 8,013.99 31.18 4,165.56 27.12 1,111.80 14.40 

车顶

组成 
992.83 5.64 958.70 3.73 782.81 5.10 505.34 6.55 

司机

室组

成 

939.17 5.34 1,456.63 5.67 566.32 3.69 454.31 5.88 

牵引

制动

类零

部件 

1,229.96 6.99 2,444.81 9.51 1,284.25 8.36 820.77 10.63 

减震

缓冲

类零

部件 

1,322.14 7.51 1,647.98 6.41 586.56 3.82 318.42 4.12 

其他

配件 
83.01 0.47 674.01 2.62 918.90 5.98 783.75 10.15 

小计 17,320.29 98.40 25,257.70 98.26 14,985.19 97.56 7,454.73 96.56 

领

料

模

式 

底架

组成 
- 0.00 29.43 0.11 - 0.00 54.87 0.71 

墙板

组成 
78.88 0.45 35.66 0.14 180.16 1.17 210.96 2.73 

车顶

组成 
202.51 1.15 343.20 1.34 - - - - 

小计 281.39 1.60 408.30 1.59 180.16 1.17 265.83 3.44 

其他业务

收入 
- 0.00 37.79 0.15 194.30 1.27 - 0.00 

合计 17,601.68 100.00 25,703.78 100.00 15,359.65 100.00 7,720.56 100.00 

报告期内，公司向中车浦镇销售主要为买料模式，销售的主要产品包括底架组成、
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墙板组成等车体部件以及牵引制动类零部件、减震缓冲类零部件等转向架零部件。报

告期内，公司向中车浦镇销售金额分别为7,720.56万元、15,359.65万元、25,703.78

万元、17,601.68万元，销售规模逐年增长，主要系：A.中车浦镇自身业务规模增长，

对公司主要产品需求增加；B.自2018年以来，由于中车浦镇内部经营调整，公司部分

原向其控股子公司浦镇城轨销售的产品转为向中车浦镇进行销售。 

报告期内，公司对中车浦镇、浦镇城轨合计销售情况如下： 

项目 

2020 年 1-6月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

买料

模式 

底架组成 9,075.88 49.40 10,061.58 37.89 6,680.79 42.00 4,790.01 41.37 

墙板组成 3,677.30 20.01 8,013.99 30.18 4,165.56 26.19 1,938.15 16.74 

车顶组成 992.83 5.40 958.70 3.61 782.81 4.92 513.31 4.43 

司机室组成 939.17 5.11 1,456.63 5.48 566.32 3.56 670.40 5.79 

牵引制动类

零部件 
1,698.51 9.24 2,872.09 10.81 1,447.33 9.10 1,577.72 13.63 

减震缓冲类

零部件 
1,347.57 7.33 1,710.52 6.44 612.11 3.85 632.69 5.46 

其他配件 360.90 1.96 1,038.58 3.91 1,277.52 8.03 1,040.26 8.98 

小计 18,092.15 98.47 26,112.09 98.32 15,532.44 97.65 11,162.52 96.41 

领料

模式 

底架组成 - 0.00 29.43 0.11 - 0.00 54.87 0.47 

墙板组成 78.88 0.43 35.66 0.13 180.16 1.13 361.29 3.12 

车顶组成 202.51 1.10 343.20 1.29 - - - - 

小计 281.39 1.53 408.30 1.54 180.16 1.13 265.83 2.30 

其他业务收入 - - 37.79 0.14 194.30 1.22 150.33 1.30 

合计 18,373.54 100.00 26,558.17 100.00 15,906.90 100.00 11,578.68 100.00 

报告期内，公司对中车浦镇、浦镇城轨合计销售金额分别为11,578.68万元、

15,906.90万元、26,558.17万元、18,373.54万元，报告期内呈稳定增长趋势。其中以

买料模式为主，报告期内对中车浦镇、浦镇城轨买料模式合计销售占比分别为96.41%、

97.65%、98.32%、98.47%，领料模式合计销售占比分别为2.30%、1.13%、1.54%、1.53%。 

” 
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二、对浦镇城轨在买料模式和领料模式下的产品销售情况 

公司已在招股说明书“第六节业务与技术”之“三、发行人的销售情况和主要客

户”之“（三）发行人的主要客户”之“3、发行人主要客户的基本情况”之“（2）浦

镇城轨”对报告期内对浦镇城轨买料模式和领料模式下各类产品销售收入及占比情况

补充披露如下： 

“ 

③公司对浦镇城轨销售的产品情况 

报告期内，公司向浦镇城轨在买料模式和领料模式下销售的主要产品情况如下： 

项目 

2020年 1-6月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

买

料

模

式 

底架

组成 
- - - - - - 1,329.66 34.46 

墙板

组成 
- - - - - - 826.35 21.42 

车顶

组成 
- - - - - - 7.97 0.21 

司机

室组

成 

- - - - - - 216.09 5.60 

牵引

制动

类零

部件 

468.55 60.70 427.28 50.01 163.08 29.80 756.95 19.62 

减震

缓冲

类零

部件 

25.43 3.29 62.54 7.32 25.55 4.67 314.27 8.15 

其他

配件 
277.89 36.00 364.57 42.67 358.62 65.53 256.51 6.65 

小计 771.86 100.00 854.39 100.00 547.25 100.00 3,707.79 96.10 

领

料

模

式 

墙板

组成 
- - - - - - 150.33 3.90 

车顶

组成 
- - - - - - - - 

小计 - - - - - - 150.33 3.90 
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项目 

2020年 1-6月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

合计 771.86 100.00 854.39 100.00 547.25 100.00 3,858.12 100.00 

报告期内，公司向浦镇城轨销售主要为买料模式，其中2017年销售的主要产品包

括底架组成、墙板组成等车体部件以及牵引制动类零部件、减震缓冲类零部件等转向

架零部件；2018年以来销售的主要产品包括牵引制动类零部件、减震缓冲类零部件等

转向架零部件。报告期内，公司向浦镇城轨销售金额分别为3,858.12万元、547.25万

元、854.39万元、771.86万元，其中2018年较2017年下降幅度较大，主要系自2018年

以来，由于中车浦镇内部经营调整，公司部分原向浦镇城轨销售的车体部件产品转为

向其母公司中车浦镇进行销售。 

” 

三、中介机构核查意见 

（一）核查过程 

申报会计师采取了包括但不限于下述核查过程、核查方式，具体如下： 

1、实地走访中车浦镇、浦镇城轨，了解其与发行人采用买料模式及领料模式的原

因及合理性； 

2、取得发行人报告期内买料模式及领料模式下各类型产品销售明细。 

（二）核查结论 

经核查，申报会计师认为： 

1、报告期内，发行人对中车浦镇、浦镇城轨车体部件类产品同时存在买料模式和

领料模式，转向架零部件类产品均为买料模式； 

2、发行人对中车浦镇、浦镇城轨车体部件类产品中，以买料模式为主，符合发行
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人经营模式及车体部件类产品特点。 

问题六、关于终端应用领域 

审核问询回复显示，报告期内，发行人产品终端应用领域包括城市轨道交通和铁

路交通。铁路交通领域，2017-2019 年发行人 160 公里动力集中型铁路客车项目分别实

现收入 17.12 万元、54.21 万元、2,864.44 万元。 

请发行人补充披露：（1）城市轨道交通领域和铁路交通领域车辆的主要差异以及

发行人各类别产品在上述领域的差异情况；（2）2019 年 160 公里动力集中型铁路客车

项目收入同比大幅增加的原因，以及 2020 年 1-6 月的收入情况。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

一、城市轨道交通领域和铁路交通领域车辆的主要差异以及发行人各类别产品在

上述领域的差异情况 

（一）城市轨道交通领域车辆和铁路交通领域车辆主要差异情况 

公司已在招股说明书“第六节业务与技术”之“二、发行人所处行业的基本情况

及竞争状况”之“（四）行业技术水平和技术特点”之“1、行业技术水平现状”对城

市轨道交通领域车辆和铁路交通领域车辆主要差异情况补充披露如下： 

“ 

（3）城市轨道交通领域车辆和铁路交通领域车辆主要差异情况 

以国内地铁车辆、160 公里动力集中动车组、高速动车组车辆为例，对比城市轨道

交通领域车辆和铁路交通领域车辆主要差异情况如下： 
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类型 
城市轨道交通领域车辆 

（以地铁车辆为例） 

铁路交通领域铁路客车 

（以160公里动力集中动车

组为例） 

铁路交通领域高速动车组 

运行速度 80-120Km/h 160Km/h 200-350Km/h 

受流电压 
直流（DC）750V、直流（DC）

1500V 
交流（AC）25000V 交流（AC）25000V 

牵引方式 动力分散方式 动力集中方式 动力分散方式 

起动/制

动 

站间距小，起动/制动频繁，

起动加/减速度大 

站间距大，起动/制动不频

繁，起动加/减速度小 

站间距大，起动/制动不频

繁，起动加/减速度小 

轴重 
A型车≤16吨； 

B型车≤14吨 
≤17吨 ≤17吨 

头部流线

型 
头部流线型长度较小 头部适中流线造型 头部流线型长度尺寸大 

车体结构

连接方式 
焊接、铆接 焊接 焊接 

尺寸 

A型车： 

车宽：3000mm-3090mm； 

车高：3800mm-3820mm； 

车长：24400mm（头车）、

22800mm（中间车） 

B型车： 

车宽：2800mm-2890mm； 

车高：3800mm-3820mm； 

车长： 20260mm--20950mm

（头车）、19520mm（中间车） 

车宽：3105mm; 

车高：4433mm； 

车长：27955mm（头车）、

25500mm（中间车） 

车宽：3300mm-3360mm； 

车高：4050mm-4433mm； 

车长：25450mm-27955mm（头

车）、24500mm-25500mm（中

间车） 

客室侧门 

A型车： 

客室每侧 5对双开侧门； 

门通过宽度：1400mm 

B 型车： 

客室每侧 4对双开侧门； 

门通过宽度：1300mm 

客室每侧 2对单开门； 

门通过宽度：730mm（座车）、

850mm（餐吧车） 

客室每侧 2对单开门； 

门通过宽度：730mm（座车）、

850mm（餐吧车） 

车体静强

度 

满足 EN12663-2010 规定的

各种载荷工况要求（PIII

类），车体满足在制造、运

营、维护、异常情况下各种

强度要求 

纵向压缩载荷： 

800KN(B型车)/1200KN(A型

车)； 

纵向拉伸载荷： 

640KN(B 型车)/960KN(A 型

车) 

满足 EN12663-2010 规定的

各种载荷工况要求（PII

类），车体满足在制造、运

营、维护、异常情况下各种

强度要求 

纵向压缩载荷：1500KN； 

纵向拉伸载荷：1000KN 

满足 EN12663-2010 规定的

各种载荷工况要求（PII

类），车体满足在制造、运

营、维护、异常情况下各种

强度要求 

纵向压缩载荷：1500KN； 

纵向拉伸载荷：1000KN 

车体疲劳

强度 

车体寿命 30年； 

AW2 额定载荷工况，分别在

车体横向加速度±0.15g，

车体纵向加速度±0.15g，

车体垂向（1±0.15）g时，

按 EN 1993-1-9 和

车体寿命 30年； 

AW2 额定载荷工况，分别在

车体横向加速度±0.15g，

车体纵向加速度±0.15g，

车体垂向（1±0.15）g时，

按 EN 1993-1-9 和 EN 

车体寿命 30年； 

AW2 额定载荷工况，分别在

车体横向加速度±0.15g，

车体纵向加速度±0.15g，

车体垂向（1±0.15）g时，

按 EN 1993-1-9 和 EN 
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类型 
城市轨道交通领域车辆 

（以地铁车辆为例） 

铁路交通领域铁路客车 

（以160公里动力集中动车

组为例） 

铁路交通领域高速动车组 

EN1999-1-3 标准进行评估，

母材及焊缝疲劳强度均需

满足标准 

1999-1-3 标准进行评估，母

材及焊缝疲劳强度均需满

足标准 

1999-1-3 标准进行评估，母

材及焊缝疲劳强度均需满

足标准 

车载设备

振动和冲

击 

按铁路设施机车车辆设备

冲 击 和 振 动 试 验

（IEC61373-1999）标准，

分别满足： 

纵向加速度 3g，横向加速度

1g，垂向加速度（1+C）g

时的冲击 

满足轨道交通机车车辆设

备 冲 击 和 振 动 试 验

（GB/T21563-2008）标准要

求。 

纵向加速度 3g，横向加速度

1g，垂向加速度（1+C）g

时的冲击 

按铁道车辆设备冲击和振

动试验（IEC61373-1999）

标准，分别满足： 

纵向加速度 3g，横向加速度

1g，垂向加速度（1+C）g

时的冲击 

数据来源：《城市轨道交通电动客车（A型）用户需求书（范本）》、《城市轨道交通电动客车（B型）

用户需求书（范本）》、《160 公里动力集中动车组的总体技术条件》、《京沪高速铁路设计暂行规定》 

” 
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（二）公司在轨道交通领域车辆和铁路交通领域车辆主要产品差异情况 

公司已在招股说明书“第六节业务与技术”之“一、发行人主营业务及主要产品或服务情况”之“（一）发行人的主营业务、主

要产品或服务的情况”之“2、主要产品情况”对公司在轨道交通领域车辆和铁路交通领域车辆主要产品差异情况补充披露如下： 

“ 

（3）公司在轨道交通领域车辆和铁路交通领域车辆主要产品差异情况 

报告期内，公司在轨道交通领域车辆和铁路交通领域车辆主要产品差异情况如下： 

产品 

名称 
类型 

城市轨道交通领域车辆 

（以国内地铁车辆为例） 

铁路交通领域铁路客车 

（以 160 公里动力集中动车组为例） 
铁路交通领域高速动车组 

端 牵 枕

组成 

材质方面 铝合金、碳钢 碳钢 铝合金 

结构方面 

铝合金材质端牵枕采用型材组装焊接，由

车钩安装座、牵引梁、枕梁组成；枕梁抗

侧滚安装座、减震器座与枕梁通过型材一

次性挤压成型，结构相对简单；中间车端

牵枕无缓冲梁，头车有缓冲梁（司机室端）； 

碳钢材质端牵枕由车钩箱组成、牵引梁、

枕梁组成三大部件组焊而成，车钩座与牵

引梁焊接而成 

端牵枕由端梁、牵引梁、枕梁组成三大部

件组焊而成，其中枕梁焊接后采用退火热

处理，车钩座与牵引梁采用铆钉铆接而成，

中间车和头车端牵枕有缓冲梁 

端牵枕又称端部底架，由枕梁、端中梁、

缓冲梁组成；枕梁抗侧滚安装座、减震器

座与枕梁型材组焊而成，结构相对复杂 

中间车端牵枕有缓冲梁，头车端牵枕（司

机室端）无缓冲梁 

焊接要求 

资质认证等级：CL1（CL1 属于认证等级中

最高等级，可覆盖车体的任何产品） 

焊缝性能等级：CPB(应力等级：高，安全

等级：中) 

焊接检查等级：CT1（最高检验级别，体积

资质认证等级：CL1（CL1 属于认证等级中

最高等级，可覆盖车体的任何产品） 

焊缝性能等级：CPA(应力等级：高安全等

级：高) 

焊接检查等级：CT1（最高检验级别，体积、

资质认证等级：CL1（CL1 属于认证等级中

最高等级，可覆盖车体的任何产品） 

焊缝性能等级：CPA(应力等级：高 安全等

级：高) 

焊接检查等级：CT1（最高检验级别，体积、
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产品 

名称 
类型 

城市轨道交通领域车辆 

（以国内地铁车辆为例） 

铁路交通领域铁路客车 

（以 160 公里动力集中动车组为例） 
铁路交通领域高速动车组 

10%、表面 10%、目视 100%检测） 表面、目视均 100%检测） 表面、目视） 

焊接方法 

铝合金端牵枕：金属极惰性气体保护焊、

钨极惰性气体保护焊 

碳钢端牵枕：金属极活性气体保护焊、钨

极惰性气体保护焊、电阻点焊 

碳钢端牵枕：金属极活性气体保护焊、钨

极惰性气体保护焊、电阻点焊、热铆接 
端牵枕：金属极惰性气体保护焊、钨极惰

性气体保护焊、搅拌摩擦焊、热铆接 

侧墙 

材质方面 铝合金、不锈钢 碳钢 铝合金 

结构方面 

铝合金侧墙采用 5 块型材插对接，侧墙采

用搅拌摩擦焊焊接 

不锈钢侧墙模块采用辊弯工艺，将立柱辊

弯成型，通过立柱蒙皮电阻点焊 

侧墙模块采用辊弯工艺，将立柱辊弯成型

焊接 
铝合金型材采用辊弯而成，侧墙门角铝采

用 75mm-A6N01S-T5 加工而成 

焊接要求 

资质认证等级：CL1（CL1 属于认证等级中

最高等级，可覆盖车体的任何产品） 

焊缝性能等级：CPC2(应力等级：中 安全

等级：低) 

焊接检查等级：CT3（目视 100%检测、表

面 100%检测） 

资质认证等级：CL1（CL1 属于认证等级中

最高等级，可覆盖车体的任何产品） 

焊缝性能等级：CPC2(应力等级：高 安全

等级：低) 

焊接检查等级：CT3（目视 100%检测、表

面 100%检测） 

资质认证等级：CL1（CL1 属于认证等级中

最高等级，可覆盖车体的任何产品） 

焊缝性能等级：CPC2(应力等级：高 安全

等级：低) 

焊接检查等级：CT3（目视 100%检测、表

面 100%检测） 

焊接方法 

铝合金侧墙采用：搅拌摩擦焊 

不锈钢、碳钢采用：金属极活性气体保护

焊、电阻点焊 

侧墙采用：金属极活性气体保护焊、电阻

点焊 
铝合金侧墙采用：金属极惰性气体保护焊 

端墙 

材质方面 铝合金、不锈钢 碳钢 铝合金 

结构方面 

铝合金端墙：U 型结构，立柱与横梁采用

型材挤压成型；内装安装接口，通过端墙

型材挤压时自带，不需要焊接 C 型槽 

不锈钢端墙：框架由帽型梁结构组装焊接，

外侧蒙皮焊接，内装安装接口 C 型槽需采

用焊接连接 

碳钢端墙立柱采用板材折弯，框架采用矩

管组装焊接而成，内装安装接口 C 型槽需

采用焊接连接 

铝合金端墙设计结构周边端墙立柱及端顶

弯梁采用型材辊弯工艺辊弯而成，形成箱

型框架 

框架表面采用铝合金板蒙皮电阻点焊而

成，内装安装接口 C 型槽需采用焊接连接； 

时速 350Km 标准动车组端墙采用型材插对

接形式进行搅拌摩擦焊焊接 

焊接要求 
资质认证等级：CL1（CL1 属于认证等级中

最高等级，可覆盖车体的任何产品） 

资质认证等级：CL1（CL1 属于认证等级中

最高等级，可覆盖车体的任何产品） 

资质认证等级：CL1（CL1 属于认证等级中

最高等级，可覆盖车体的任何产品） 
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产品 

名称 
类型 

城市轨道交通领域车辆 

（以国内地铁车辆为例） 

铁路交通领域铁路客车 

（以 160 公里动力集中动车组为例） 
铁路交通领域高速动车组 

焊缝性能等级：CPC2(应力等级：中 安全

等级：低) 

焊接检查等级：CT3（目视 100%检测） 

焊缝性能等级：CPC2(应力等级：高 安全

等级：低) 

焊接检查等级：CT2（检验级别，体积 10%、

表面 10%、目视 100%检测） 

焊缝性能等级：CPC2(应力等级：高 安全

等级：低) 

焊接检查等级：CT2（检验级别，体积 10%、

表面 10%、目视 100%检测） 

焊接方法 
铝合金端墙采用：金属极惰性气体保护焊； 

不锈钢端墙采用：金属极活性气体保护焊、

电阻点焊 
端墙采用：金属极活性气体保护焊 

端墙采用：金属极惰性气体保护焊、搅拌

摩擦焊 

车顶 

材质方面 铝合金 碳钢 铝合金 

结构方面 

铝合金车顶采用型材进行插接或者搭接形

式，采用自动焊工艺 

两端头采用铝板进行封焊 
采用板材折弯，框架焊接后进行蒙皮 

铝合金车顶（空调井）采用型材进行对接，

焊后通过机加工完成车顶（空调井）的安

装接口尺寸 

焊接要求 

资质认证等级：CL1（CL1 属于认证等级中

最高等级，可覆盖车体的任何产品） 

焊缝性能等级：CPC2(应力等级：中 安全

等级：低) 

焊接检查等级：CT2（检验级别，体积 10%、

表面 10%、目视 100%检测） 

资质认证等级：CL1（CL1 属于认证等级中

最高等级，可覆盖车体的任何产品） 

焊缝性能等级：CPC2(应力等级：中 安全

等级：低) 

焊接检查等级：CT2（检验级别，体积 10%、

表面 10%、目视 100%检测） 

资质认证等级：CL1（CL1 属于认证等级中

最高等级，可覆盖车体的任何产品） 

焊缝性能等级：CPC2(应力等级：中 安全

等级：低) 

焊接检查等级：CT2（检验级别，体积 10%、

表面 10%、目视 100%检测） 

焊接方法 铝合金车顶采用：金属极惰性气体保护焊 车顶采用：金属极活性气体保护焊 铝合金车顶采用：金属极惰性气体保护焊 

司机室 

材质方面 铝合金、不锈钢 碳钢 - 

结构方面 

司机室采用型材组焊而成，以型材为主，

吊挂件主要用铝合金板材折弯焊接，立柱

轮廓弧度结构，司机室最终为框架结构，

外部总装后安装面罩 

司机室整体以板材为主，结构设计成曲面，

具有一定的流线，梁柱采用板材折弯及辊

弯而成 
- 

焊接要求 

资质认证等级：CL1（CL1 属于认证等级中

最高等级，可覆盖车体的任何产品） 

焊缝性能等级：CPC2(应力等级：高，安全

等级：低) 

焊接检查等级：CT3（目视 100%检测） 

资质认证等级：CL1（CL1 属于认证等级中

最高等级，可覆盖车体的任何产品） 

焊缝性能等级：CPC2(应力等级：高 安全

等级：低) 

焊接检查等级：CT2（检验级别，体积 10%、

表面 10%、目视 100%检测） 

- 
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产品 

名称 
类型 

城市轨道交通领域车辆 

（以国内地铁车辆为例） 

铁路交通领域铁路客车 

（以 160 公里动力集中动车组为例） 
铁路交通领域高速动车组 

焊接方法 

铝合金司机室采用：金属极惰性气体保护

焊、钨极惰性气体保护焊 

不锈钢材质司机室：金属极活性气体保护

焊、钨极惰性气体保护焊 

司机室：金属极活性气体保护焊、钨极惰

性气体保护焊 
- 

弹簧筒 

材质方面 碳钢 碳钢 - 

结构方面 
弹簧筒采用板材焊接，弹簧筒座板与立板

焊接侧边增加封板，为封闭型腔 
弹簧筒采用板材焊接，弹簧筒座板与立板

焊接侧边无封板，为开口型腔 
- 

焊接要求 

资质认证等级：CL1（CL1 属于认证等级中

最高等级，可覆盖车体的任何产品） 

焊缝性能等级：CPC2(应力等级：高 安全

等级：低) 

焊接检查等级：CT3（检验级别，表面 10%，

目视 100%检测） 

资质认证等级：CL1（CL1 属于认证等级中

最高等级，可覆盖车体的任何产品） 

焊缝性能等级：CP B(应力等级：高 安全

等级：中) 

焊接检查等级：CT2（检验级别，体积 10%、

表面 100%、目视 100%检测） 

- 

焊接方法 
金属极活性气体保护焊、钨极惰性气体保

护焊 
金属极活性气体保护焊、钨极惰性气体保

护焊 
- 

橡胶件 

结构方面 

转臂节点的外径尺寸为 φ180mm 

外钢套内径与内套外径采用圆柱结构，橡

胶硫化后，通过工装收缩外钢套去除内应

力 

转臂节点的外径尺寸为 φ185mm 

外钢套内径与内套外径均采用锥形结构，

橡胶硫化后，两端收缩去除内应力 
- 

功能性方面 
绝缘电阻要求≥500 兆欧 

疲劳试验：1000 万次，频率≤10HZ 
绝缘电阻要求≥1000 兆欧 

疲劳试验：500 万次，频率≤1HZ 
- 

环境试验要

求 

高温（+50℃），低温（-25℃、-50℃），

热老化（+70℃×336h），满足刚度变化率

不超过 15%的技术要求 

高温（+40℃），低温（-20℃），热老化

（+70℃×168h），无刚度变化率要求 
- 

销轴 

材质方面 
电渣重熔钢（42CrMo、17Cr16Ni2） 

原材料检验：化学成分、机械性能、非金

属夹杂、低倍组织检测、热顶锻试验 

热轧圆钢（45#、Q275） 

原材料检验：化学成分、机械性能 
- 

制造要求 
圆销锻造成型后退火处理，锻造毛坯进行

调质处理 

晶粒度不得低于 6 级 

圆销锻造成型，机加工后高频淬火、低温

回火 

圆销表面磁粉探伤，螺纹处不尽兴渗透探
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产品 

名称 
类型 

城市轨道交通领域车辆 

（以国内地铁车辆为例） 

铁路交通领域铁路客车 

（以 160 公里动力集中动车组为例） 
铁路交通领域高速动车组 

圆销表面磁粉探伤，螺纹处进行渗透探伤 伤 

连杆 

功能方面 可调 固定式 - 

结构方面 

杆体原材料：正火钢管 Q345NE 

连杆端头原材料为 42CrMo 

连杆端头整体锻造，杆体管料，一端螺纹

组装，另一端热缩固定，连杆可调节 

关节轴承采购油脂轴承 

扭力要求:无 

杆体原材料为 Q355NE 或 S355K2 

连杆为整体锻造，不可调节 

关节轴承采购自润滑轴承 

扭力要求；5-50N 
- 

牵 引 拉

杆 

材质方面 - 杆体：整体锻造 
端轴锻造，杆体采用圆钢，端轴与圆钢整

体焊接 

焊接要求 - - 

资质认证等级：CL1（CL1 属于认证等级中

最高等级，可覆盖车体的任何产品） 

焊缝性能等级：CPC1/CP B 

焊接检查等级：CT2（检验级别，体积 10%、

表面 10%、目视 100%检测） 

焊接方法 - - 碳钢采用：MAG（金属极活性气体保护焊） 

工艺方面 - 
杆体采用锻造成型，正火处理，杆体两端

端轴机加工镗孔 
焊接、磁粉,射线探伤热处理去应力退火，

机加工，两端端轴机加工镗孔 

注：上表焊接要求中焊接检查等级 CT2、CT3 部分超过标准中要求的检查频次，属客户技术协议中单独约定的要求 

” 
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二、2019 年 160 公里动力集中型铁路客车项目收入同比大幅增加的原因，

以及 2020 年 1-6 月的收入情况 

根据国家铁路局官网介绍，“160 公里动力集中动车组是用于替代既有线铁

路 25 型客车的全新升级产品”，公司已将招股说明书等相关文件中“160 公里动

力集中型铁路客车”修改为“160 公里动力集中动车组”，两者具体含义无差异。 

公司已在招股说明书“第六节业务与技术”之“三、发行人的销售情况和主

要客户”之“（一）发行人的销售情况”之“2、主营业务收入按终端应用领域分

类”对 2019 年 160 公里动力集中动车组项目收入同比大幅增加的原因，以及 2020

年 1-6 月的收入情况补充披露如下： 

“ 

③160 公里动力集中动车组收入增长情况 

根据中国铁路总公司官网介绍，“160公里动力集中电动车组是自2015年起，

中国铁路总公司组织铁科院、中车唐山、中车株机、中车大连、中车浦镇等单

位联合设计的新型铁路客车，并于 2018 年 11 月完成铁路总公司的设计定性和

国家铁路局行政许可”。根据国家铁路局官网介绍，“160 公里动力集中动车组是

我国铁路深化供给侧改革，提高既有线铁路客运服务品质的最新成果，是用于

替代既有线铁路 25 型客车的全新升级产品”。 

报告期内，公司 160 公里动力集中动车组目项目分别实现收入 17.12 万元、

54.21 万元、2,864.44 万元、627.21 万元，2019 年增长较快，主要系 2017 年、

2018 年该车型尚处研发试制阶段，客户中车浦镇对相关产品需求规模较少；自

2018 年 11 月该车型获得国家铁路局行政许可后，中车浦镇开始进行批量生产及

交付，对相关产品需求规模快速增长。 

” 

三、中介机构核查意见 

（一）核查程序 

申报会计师采取了包括但不限于下述核查过程、核查方式，具体如下： 

1、查阅公开信息，分析并对比城市轨道交通领域车辆及铁路交通领域车辆
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产品差异； 

2、访谈发行人技术研发部负责人，取得发行人主要产品说明书，分析不同

领域产品差异； 

3、查阅报告期内 160 公里动力集中动车组项目销售合同，分析合同主要条

款及公司订单规模。 

（二）核查结论 

经核查，申报会计师认为： 

发行人 160 公里动力集中动车组项目 2019 年收入增长较快，主要系该车型

于 2018 年 11 月获批，2017 年、2018 年期间客户处于研发试制阶段，相关产品

需求较小，公司销售规模较低；2019 年起开始批量生产，发行人相关产品销售

规模增长较快。发行人 160 公里动力集中动车组项目 2019 年收入增长较快原因

具有合理性。 

问题七、关于收入核查 

申报材料显示，保荐人、申报会计师对发行人报告期内的收入进行了函证，

部分回函结果存在少量差异；保荐人、申报会计师选取了报告期内大额客户进

行了走访。 

请保荐人、申报会计师补充说明：（1）报告期各期回函差异的具体情况及原

因、差异的合理性；（2）报告期内走访客户的具体方式、具体时间和主要访谈内

容。 

回复： 

一、报告期各期回函差异的具体情况及原因、差异的合理性 

报告期内，发行人收入函证直接回函相符率高，回函差异具有合理性，具体

情况如下： 

（一）报告期各期发函情况及差异 

1、报告期内发函情况 

申报会计师独立对主要客户收入执行函证程序，函证结果如下表所示： 
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项目 2020 年 1-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

发函数量（家） 21 30 30 30 

回函数量（家） 20 22 22 22 

营业收入 

（万元），A 
23,254.56 37,063.13 26,125.09 20,163.29 

发函金额 

（万元），B 
22,452.96 34,939.22 24,127.25 18,504.49 

回函金额 

（万元），C 
22,084.73 34,271.88 23,475.81 18,212.12 

发函比率（%），
B/A 

96.55 94.27 92.35 91.77 

回函比率（%），
C/B 

98.36 98.09 97.30 98.42 

2、报告期各期函证差异情况 

报告期各期收入回函差异情况如下： 

单位：万元 

期间 客户名称 
收入发函金额

（A） 

收入回函金

额（B） 
差异（A-B） 

2020 年 

1-6 月 

柳州机车车辆有限公司 174.60 65.85 108.75 

中国铁路西安局集团有

限公司西安物资供应段 
226.38 203.08 23.30 

杭州中车车辆有限公司 99.24 83.29 15.95 

中车浦镇庞巴迪运输系

统有限公司 
987.21 540.12 447.09 

中国铁路上海局集团有

限公司 
145.32 132.89 12.43 

青岛四方庞巴迪铁路运

输设备有限公司 
342.79 333.21 9.58 

合肥中车轨道交通车辆

有限公司 
282.29 193.15 89.14 

2019 年度 
中国铁路上海局集团有

限公司 
110.50 94.40 16.10 

2018 年度 

柳州机车车辆有限公司 170.68 161.44 9.24 

中车青岛四方机车车辆

股份有限公司 
2,760.61 2,712.87 47.74 

中国铁路西安局集团有

限公司西安物资供应段 
220.26 204.75 15.51 

申通北车（上海）轨道交

通车辆维修有限公司 
293.65 285.47 8.18 

2017 年度 
中车青岛四方机车车辆

股份有限公司 
1,292.63 1,058.86 233.77 
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期间 客户名称 
收入发函金额

（A） 

收入回函金

额（B） 
差异（A-B） 

青岛四方庞巴迪铁路运

输设备有限公司 
50.26 37.08 13.18 

（二）回函差异具体原因及合理性 

申报会计师核查差异函证对应的销售合同、出库单、签收单、回款情况等资

料，执行替代测试对回函差异原因进行核查。经核查，差异原因具有合理性，具

体情况如下： 

单位：万元 

期间 客户名称 差异（A-B） 主要原因 

2020 年 

1-6 月 

柳州机车车辆有限公司 108.75 
公司已获取验收单并开

具发票，客户尚未入账 

中国铁路西安局集团有限公司

西安物资供应段 
23.30 

公司已获取验收单并开

具发票，客户尚未入账 

杭州中车车辆有限公司 15.95 
公司已获取验收单并开

具发票，客户尚未入账 

中车浦镇庞巴迪运输系统有限

公司 
447.09 

公司已获取验收单并开

具发票，客户尚未入账 

中国铁路上海局集团有限公司 12.43 
公司已获取验收单并开

具发票，客户尚未入账 

青岛四方庞巴迪铁路运输设备

有限公司 
9.58 

公司已获取验收单并开

具发票，客户尚未入账 

合肥中车轨道交通车辆有限公

司 
89.14 

公司已获取验收单并开

具发票，客户尚未入账 

2019 年度 中国铁路上海局集团有限公司 16.10 
公司已获取验收单并开

具发票，客户尚未入账 

2018 年度 

柳州机车车辆有限公司 9.24 
公司已获取验收单并开

具发票，客户尚未入账 

中车青岛四方机车车辆股份有

限公司 
47.74 

公司已获取验收单并开

具发票，客户尚未入账 

中国铁路西安局集团有限公司

西安物资供应段 
15.51 

公司已获取验收单并开

具发票，客户尚未入账 

申通北车（上海）轨道交通车辆

维修有限公司 
8.18 

公司已获取验收单并开

具发票，客户尚未入账 

2017 年度 

中车青岛四方机车车辆股份有

限公司 
233.77 

公司已获取验收单并开

具发票，客户尚未入账 

青岛四方庞巴迪铁路运输设备

有限公司 
13.18 

公司已获取验收单并开

具发票，客户尚未入账 

上述差异主要系时间性差异，主要为公司产品已验收，已符合公司收入确认

条件，但客户尚未入账所致。申报会计师通过核查发票、接收确认单、期后对账

及向 2020 年差异较大的客户确认差异明细等方式确认上述差异行成的原因，未
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发现异常。 

二、报告期内走访客户的具体方式、具体时间和主要访谈内容 

（一）走访范围确定 

结合尽职调查要求及公司经营情况，申报会计师对以下范围内重点客户进行

了走访： 

1、报告期内前十大客户； 

2、新增客户中当年销售金额超过 100 万元的客户； 

3、报告期内销售金额变动超过 200 万元的客户； 

4、上述客户合计销售占比如未达到当期销售收入 70%，则补充访谈销售规

模较大客户直至覆盖报告期内各期 70%销售金额。 

（二）走访方式 

1、走访前准备工作 

（1）访谈销售部门负责人，了解与拟走访客户报告期内业务合作情况； 

（2）整理报告期内与拟走访客户业务合同及往来凭证； 

（3）查阅公开信息了解拟走访客户股东背景、经营范围等公开信息。 

2、走访过程及走访时间 

（1）首次申报前走访情况 

受新冠疫情的影响，部分客户不接受现场访谈且交通受限，申报会计师对上

述范围内 21 家客户以视频及实地走访的形式进行了走访，走访的具体方式和时

间如下： 

序号 走访单位 走访方式 走访时间 

1 杭州中车车辆有限公司 

实地走访 

2020/3/17 

2 中车浦镇庞巴迪运输系统有限公司 2020/3/18 

3 中车西安车辆有限公司 2020/3/19 

4 中车南京浦镇车辆有限公司 2020/3/19 

5 南京中车浦镇城轨车辆有限责任公司 2020/3/19 
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序号 走访单位 走访方式 走访时间 

6 中车广东轨道交通车辆有限公司 2020/3/23 

7 
中国铁路局南昌局集团有限公司 

南昌物资供应段 
2020/3/25 

8 
申通北车（上海）轨道交通车辆 

维修有限公司 
2020/3/26 

9 
申通南车（上海）轨道交通车辆 

维修有限公司 
2020/3/26 

10 上海铁路物资有限公司 2020/3/27 

11 溧阳鑫如宇车辆配件有限公司 2020/3/27 

12 上海地铁维护保障有限公司 2020/3/27 

13 
申通庞巴迪（上海）轨道交通车辆 

维修有限公司 
2020/3/27 

14 中车青岛四方机车车辆股份有限公司 2020/4/21 

15 河南乾和祥商贸有限公司 2020/4/22 

16 郑州明泰交通新材料有限公司 2020/4/22 

17 中车成都机车车辆有限公司 2020/4/23 

18 青岛四方庞巴迪铁路运输设备有限公司 2020/5/13 

19 江苏中车数字科技有限公司 2020/5/21 

20 沈阳轨道车辆有限公司 
视频访谈 

2020/4/2 

21 哈尔滨浩易德贸易有限公司 2020/5/8 

（2）首轮问询反馈暨更新 2020 年度半年报财务数据期间走访情况 

申报会计师在 2020 年 7-8 月期间补充实地走访 8 家 2020 年 1-6 月内销售规

模较大或销售金额变动较大等情况客户，具体情况如下： 

序号 走访单位 走访方式 走访时间 

1 柳州机车车辆有限公司 

实地走访 

2020/7/20 

2 合肥中车轨道交通车辆有限公司 2020/7/21 

3 中车青岛四方机车车辆股份有限公司 2020/7/24 

4 青岛四方庞巴迪铁路运输设备有限公司 2020/7/24 

5 中车浦镇庞巴迪运输系统有限公司 2020/8/27 

6 中车广东轨道交通车辆有限公司 2020/8/28 

7 中车南京浦镇车辆有限公司 2020/8/31 

8 南京中车浦镇城轨车辆有限责任公司 2020/8/31 

（3）第二轮问询反馈回复期间走访情况 
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申报会计师在 2020 年 11 月 16 日期间对重点客户进行补充走访，进一步了

解公司与其合作模式情况，具体情况如下： 

序号 走访单位 走访方式 走访时间 

1 中车南京浦镇车辆有限公司 
实地走访 

2020/11/16 

2 南京中车浦镇城轨车辆有限责任公司 2020/11/16 

3 中车青岛四方机车车辆股份有限公司 
视频访谈 

2020/11/16 

4 中车四方车辆有限公司 2020/11/16 

3、走访后验证工作 

完成客户走访后，中介机构对访谈记录内容与公开信息、销售合同及客户提

供的相关资料文件进行验证。 

（三）走访客户中访谈的具体内容 

中介机构走访客户访谈的具体内容包括但不限于以下方面： 

1、客户主要股东、实际控制人、董监高、业务规模、主营业务等情况； 

2、客户与发行人建立合作关系的历史情况及双方合作接洽的背景； 

3、客户向发行人采购的主要产品及用途，定价模式、价格变化趋势，招投

标履行情况； 

4、确认客户与发行人在报告期内业务往来的财务数据； 

5、客户与发行人重大合同的履行情况； 

6、客户在向发行人采购时的资质考察情况及考察标准； 

7、客户的订货模式，包括但不限于付款与交货方式、信用期、订单方式、

结算方式； 

8、客户向发行人采购产品的质量问题，是否发生过的退换货情形，是否与

发行人否存在潜在争议或纠纷情况； 

9、客户与发行人货物运输相关事项，包括但不限于运输方式、交付地点、

运费结算、货物毁损灭失风险的承担方； 

10、客户及其关联方与发行人及其关联方是否存在除正常业务往来以外的其

https://www.qcc.com/firm/cb1e71db44ac3b54c9c696bc4c950747.html
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他经济往来或交易，是否存在股权、投资、亲属关系、特殊利益安排或者其他关

联关系，是否与本次访谈的中介机构存在关联关系、其他利益安排。 

问题八、关于供应商 

申报材料显示，来安县逢盛世精密锻造有限公司和天长市普瑞玛机电设备

有限公司为发行人前五大客户。 

审核问询回复显示，发行人向来安县逢盛世精密锻造有限公司采购的金额

占其销售收入的比例为约 55%，向天长市普瑞玛机电设备有限公司采购金额占

其销售收入的比例为 60%-70%。 

请发行人补充披露与上述供应商的合作背景、发行人向其采购的原因、采

购价格是否公允、采购金额占其销售额比例超过 50%的原因及合理性，上述供

应商与发行人及其关联方是否存在关联关系。 

请保荐人、申报会计师说明对主要供应商的采购真实性进行核查的方法、

过程，相关核查方法是否充分、有效，并发表明确意见。 

回复： 

一、发行人与来安县逢盛世精密锻造有限公司、天长市普瑞玛机电设备有

限公司合作背景、合作原因、采购价格公允性、采购金额占其销售额比例超过

50%的原因及合理性 

公司已在招股说明书“第六节 业务与技术”之“四、发行人的采购情况和

主要供应商”之“（三）发行人的主要供应商基本情况”对来安县逢盛世精密锻

造有限公司、天长市普瑞玛机电设备有限公司合作情况补充披露如下： 

“ 

2、报告期内对公司销售占比较高的供应商情况 

报告期内，公司主要供应商中来安县逢盛世精密锻造有限公司、天长市普

瑞玛机电设备有限公司存在对公司销售占比较高情形。 

（1）发行人与该等供应商的合作背景真实、采购原因具备商业合理性 

①来安县逢盛世精密锻造有限公司 
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来安县逢盛世精密锻造有限公司（以下简称“逢盛世”）系于 2003 年 4 月

11 日设立并合法存续的有限责任公司，注册地址为安徽省滁州市来安县城新昌

路 1 号，公司控股股东、实际控制人为余成祥，主要面对轨道交通领域，主营

业务系各类型汽车零部件、铁路配件生产及销售。 

逢盛世自设立来一直专注于轨道交通领域从事机械配件锻造、加工及销售，

公司成立之初主营业务为各类型轨道车辆转向架零部件产品生产及销售，对销

轴类产品毛坯件有采购需求，经公司市场调研，逢盛世生产能力、产品质量控

制能力等符合公司销轴类产品毛坯件采购要求，且在行业内具有较好的口碑。

逢盛世于 2006 年通过公司产品试制检验合格并进入公司合格供方名录，公司同

年与逢盛世建立供销关系，向其采购锻造机加工件等产品用于销轴类等转向架

零部件产品生产。 

②天长市普瑞玛机电设备有限公司 

天长市普瑞玛机电设备有限公司（以下简称“普瑞玛”）系 2014 年 3 月 17

日设立并合法存续的有限责任公司，注册地址为天长市石梁镇十八集社区，公

司控股股东、实际控制人为徐功平，主要面向轨道交通领域及汽车领域，主营

业务为系衬套等毛坯件机加工生产及销售。 

普瑞玛自设立以来主要从事汽车及轨道交通领域配件的生产、加工、销售。

2014 年，普瑞玛拜访公司，公司对其生产能力、生产资质、产品质量控制能力

考察后，其根据公司产品技术要求进行试制。2014 年，普瑞玛通过公司产品试

制检验合格并进入公司合格供方名录，公司同年与普瑞玛建立供销关系，向其

采购机加工件等产品用于衬套等转向架零部件生产。 

（2）采购价格合理，具备公允性 

①采购方式符合《供方管理程序》、《采购管理制度》的规定 

报告期内，公司严格执行了《供方管理程序》、《采购管理制度》等规范文

件对供应商及采购流程进行管理。公司采购部负责制定建立供方考核评估标准，

由采购部及生产制造部出具《供方能力调查表》、《供方能力调查报告》，基本确

立符合条件后由质量管理部对供应商进行资质评估并出具《供方质量保证能力

评审报告》并最后确立合格供方资质，逢盛世、普瑞玛均属于公司合格供方名
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单。 

公司向逢盛世、普瑞玛采购销轴类、衬套等转向架零部件系公司通过询比

价模式进行的自主采购。公司向各合格供应商提出产品要求（图纸、产品规格、

技术要求等），各供应商提供的报价单要求根据原材料价格、产品加工工艺流程

分类进行分项报价，公司在收到询价单后根据进行比价，对各供应商提交的分

项报价进行核算汇总，并结合供应商报价、产品质量控制、供货效率等多方面

因素综合选定供应商。公司确立供应主体后与供应商签订“采购合同”约定采

购范围、采购单价及双方责任义务条款，具体采购活动中，公司与逢盛世、普

瑞玛根据生产计划需求签订采购订单并约定采购数量、交货时间。 

②采购产品的定价模式合理 

公司向逢盛世、普瑞玛销采购的销轴类、衬套等转向架零部件的采购单价

均可拆分为分项报价。其中：A.采购产品材料费用由采购部在发标前对原材料

市场价格进行调研，通过查阅并对比原材料对应大宗商品公开市场价格、同类

型原材料前次采购价格及其他供应商报价单价格等；B.采购产品的加工费用由

供应商分项报价，包括但不限于车加工费用、淬火费用、磨加工费用、冲孔费、

锻造费、热处理费等，该等费用根据产品的规格、工艺要求不同核算加工工时

并计算相应的费用。该等采购定价模式合理，定价具有公允性。 

（3）该等采购金额占供应商销售总额的比例较高具备商业合理性 

报告期内，公司与逢盛世、普瑞玛的交易情况符合发行人业务发展需求以

及双方经营的实际情况，具有商业合理性。 

①公司向逢盛世、普瑞玛销持续采购具备稳定性及合理性 

A.采购产品质量稳定 

公司采购部、技术研发部及质量管理部对逢盛世、普瑞玛采购的销轴类、

衬套等转向架零部件均进行了严格质量评估，符合公司质量管理体系。报告期

内，供求双方不存在因质量瑕疵或质量问题发生大规模退换货情况，供求双方

不存在因采购产品质量产生纠纷或其他潜在纠纷。 

B.采购产品价格合理、交货及时 
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报告期内公司向对逢盛世、普瑞玛采购产品均履行了询比价程序，报价公

允，同时因距离较近的原因，运费成本较低。报告期内，逢盛世、普瑞玛供货

及时，不存在逾期未供货的情况。公司向逢盛世、普瑞玛采购该类产品具备商

业合理性。 

C.该等采购金额占公司采购总额比例较小 

报告期内，公司向逢盛世、普瑞玛采购产品具体情况如下： 

项目 2020 年 1-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

采购总额 

（万元） 
9,987.57 23,644.25 17,248.86 9,970.33 

对逢盛世采购金额 

（万元） 
353.57 845.13 702.53 467.96 

占公司采购总金额

比例（%） 
3.54 3.57 4.07 4.69 

对普瑞玛采购金额 

（万元） 
309.27 865.27 625.08 170.77 

占公司采购总金额

比例（%） 
3.10 3.66 3.62 1.71 

报告期内，该等采购金额占公司采购总额比例较小，公司向其采购销轴类、

衬套等转向架零部件产品工艺较为简单，公司对其不存在重大依赖。 

②逢盛世、普瑞玛向公司供应产品占其销售收入比重较大具备合理性 

报告期内，公司与逢盛世、普瑞玛之间的供货结款及时，不存在逾期付款、

拖欠货款或货款未结清的情况，供求双方不存在因采货款事项产生纠纷或其他

潜在纠纷。同时，鉴于雷尔伟产量提升较快，逢盛世、普瑞玛自身产能规模有

限，为保证与公司之间的合作关系，均在产能上优先保障雷尔伟产品生产及交

付。逢盛世、普瑞玛向公司供应产品占其销售收入比重较大具备商业合理性。 

” 

二、逢盛世、普瑞玛与发行人及其关联方不存在关联关系 

公司已在招股说明书“第六节 业务与技术”之“四、发行人的采购情况和

主要供应商”之“（三）发行人的主要供应商基本情况”对来安县逢盛世精密锻

造有限公司、天长市普瑞玛机电设备有限公司与公司不存在关联关系情况补充披

露如下： 
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“ 

（4）来安县逢盛世精密锻造有限公司、天长市普瑞玛机电设备有限公司与

公司不存在关联关系 

除了正常的商业交易资金往来以外，逢盛世、普瑞玛与公司及其实际控制

人、董事、监事、高级管理人员、其他核心人员及其关联方之间不存在其他资

金往来；逢盛世、普瑞玛与公司及其实际控制人、董事、监事、高级管理人员、

其他核心人员及其关联方之不存在关联关系或其他利益安排。 

” 

三、中介机构核查意见 

（一）核查程序 

申报会计师采取了包括但不限于下述核查过程、核查方式，具体如下： 

1、查验报告期内发行人采购明细、采购合同及订单、询比价文件等，交叉

复核运输单、采购发票及记账凭证等原始单据，对主要供应商进行走访、函证，

对报告期内发行人向逢盛世、普瑞玛采购的主要产品类型、采购价格、采购金额

及是否履行必要的程序进行核查； 

2、访谈发行人实际控制人、采购部部长及财务总监，了解了发行人与逢盛

世、普瑞玛的合作历史，向其进行采购的原因及合理性，采购价格的公允性； 

3、实地考察其生产车间并取得访谈笔录，向其了解逢盛世、普瑞玛向发行

人供应产品占其销售收入比重的合理性，并就其与发行人及其关联方之间不存在

关联关系予以确认； 

4、核查报告期内发行人及其实际控制人、董事、监事、高级管理人员、其

他核心人员与逢盛世、普瑞玛之间的资金流水，关注是否存在正常交易之外的其

他资金往来； 

5、核查发行人实际控制人、股东、董事、监事、高级管理人员及其他核心

人员的情况调查表，确认与逢盛世、普瑞玛之间不存在关联关系； 

6、通过国家企业信用信息公示系统、天眼查等网站核查了逢盛世、普瑞玛

的成立时间、注册资本、营业范围等基本情况； 
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7、实地走访发行人主要供应商，获取了主要供应商与发行人的无关联关系

声明函，查看生产经营状况，并与相关负责人进行访谈，访谈内容包括：（1）了

解供应商成立时间、股权结构、主要业务和产品、收入规模及盈利情况、销售市

场和主要客户类型等，核实供应商基本情况，关注与公司之间是否存在关联关系；

（2）了解供应商与公司开展业务的背景、向公司销售产品占同种产品销售额的

比例等；（3）核查供应商与公司是否存在纠纷情况；（4）了解向公司销售产品的

定价方式、产品价格与销售给其他客户的是否存在明显差异、供应商与公司结算

方式、付款政策等。 

报告期内，中介机构对主要供应商的实地走访比例如下： 

项目 2020 年 1-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

已走访供应商采购金额 

（万元） 
6,700.94 17,179.41 12,007.16 6,271.35 

采购总额（万元） 9,987.57 23,644.25 17,248.86 9,970.33 

走访供应商采购金额占比 

（%） 
67.09 72.66 69.61 62.90 

8、对供应商采购金额执行函证程序，函证比例如下： 

项目 2020 年 1-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

采购总额（万元） 9,987.57 23,644.25 17,248.86 9,970.33 

发函率（%） 73.93 85.58 82.42 78.46 

回函率（%） 92.58 89.41 93.97 90.25 

（二）核查结论 

经核查，申报会计师认为： 

1、发行人与上述供应商的合作背景真实、采购原因及采购金额占其销售额

较高具备商业合理性，采购价格公允，上述供应商与发行人及其关联方之间不存

在关联关系； 

2、申报会计师说明对主要供应商采购真实性的核查方法和过程充分、有效。 

问题九、关于委托加工费 

审核问询回复显示，报告期内，委托加工费金额分别为 1,677.99 万元、

2,283.68 万元、3,423.10 万元、2,491.08 万元，占主营业务成本的比例分别为
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15.25%、15.38%、15.72%、18.22%。其中买料模式下底架结构和端墙委托加工

费占比较高，领料模式下端牵枕组成和侧墙委托加工费占比较高。 

请发行人： 

（1）分别列示并披露买料模式和领料模式下制造费用和委托加工费的金额

及占比； 

（2）补充披露委托加工费占主营业务成本的比例逐年增加的原因及合理性； 

（3）补充披露买料模式下底架结构和端墙委托加工费占比较高，领料模式

下端牵枕组成和侧墙委托加工费占比较高的原因及合理性。 

请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

一、分别列示并披露买料模式和领料模式下制造费用和委托加工费的金额

及占比 

发行人已在招股说明书“第八节财务会计分析与管理层分析”之“九、经营

成果分析”之“（二）营业成本的构成及变动分析”之“1、营业总体分析”补充

披露如下： 

“ 

报告期内，公司营业成本主要由主营业务成本构成，买料模式和领料模式下

主营业务成本构成情况具体如下：
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项目 

2020 年 1-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例 

（%） 

买

料

模

式 

直接材料 8,093.22 60.89 13,574.96 65.26 8,781.95 62.87 5,967.27 58.10 

直接人工 1,614.92 12.15 2,214.31 10.64 1,773.54 12.70 1,606.91 15.65 

制造费用 1,213.52 9.13 2,083.58 10.02 1,662.85 11.90 1,294.64 12.61 

委托加工费 2,369.88 17.83 2,929.13 14.08 1,750.92 12.53 1,401.78 13.65 

小计 13,291.54 100.00 20,801.98 100.00 13,969.25 100.00 10,270.58 100.00 

领

料

模

式 

直接材料 10.94 2.85 108.78 11.17 68.56 7.79 28.32 3.88 

直接人工 129.95 33.85 220.19 22.62 155.46 17.65 207.17 28.36 

制造费用 121.80 31.73 150.60 15.47 123.81 14.06 218.79 29.95 

委托加工费 121.20 31.57 493.97 50.74 532.76 60.50 276.21 37.81 

小计 383.91 100.00 973.55 100.00 880.60 100.00 730.50 100.00 

合计 13,675.44 - 21,775.53 - 14,849.85 - 11,001.09 - 
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” 

二、补充披露委托加工费占主营业务成本的比例逐年增加的原因及合理性 

报告期内，公司委托加工费占主营业务成本的比例逐年增加具有合理性，具体情

况如下： 

公司已在招股说明书“第八节财务会计信息与管理层分析”之“九、经营成果分

析”之“（二）营业成本的构成及变动分析”之“2、主营业务成本构成分析”补充披

露如下： 

“ 

报告期内，公司委托加工费金额分别为1,677.99万元、2,283.68万元、3,423.10万元、

2,491.08万元，占主营业务成本的比例分别为15.25%、15.38%、15.72%、18.22%。报告

期内，公司产能利用率分别为103.74%、110.72%、114.91%、115.52%，公司持续处于

饱和状态,公司生产规模逐年上升，为提高产能利用效率，公司将部分非核心工序通过

委托加工方式生产。外协加工的必要性如下：①报告期内，公司外协加工主要包括下

料、机加工、表面处理等技术含量相对较低、使用普通加工设备即可完成的工序，该

等工序市场供给充分，存在较多供应商，采用外协加工的方式可以有效提升公司经营

效率；②报告期内，公司产能持续处于饱和状态，为保证公司整体生产效率、产品交

付进度，将部分非核心工序通过外协加工完成，公司专注于装配焊接、热处理、粘接、

硫化等核心工序；③2020年5月安徽雷尔伟“关于单轨车和APM车车体关键部件产业化

项目”环评验收前，公司不具备油漆等部分表面处理工序的加工能力，主要通过外协

加工完成。公司外协加工具体情况详见本招股说明书“第六节业务与技术”之“四、

发行人的采购情况和主要供应商”之“（一）发行人的采购情况”之“3、外协加工情

况”之“（3）外协加工变动分析”。 

” 
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三、补充披露买料模式下底架结构和端墙委托加工费占比较高，领料模式下端牵

枕组成和侧墙委托加工费占比较高的原因及合理性 

公司已在招股说明书“第八节财务会计信息与管理层分析”之“九、经营成果分

析”之“（三）营业毛利和营业毛利率分析”之“2、主营业务毛利率构成及分析”补

充披露如下： 

“ 

报告期内，公司主要产品销售单价及单位成本变动情况如下： 

1、买料模式下主要产品单价及单位成本变动情况 

„ 

（2）底架结构 

„ 

B.单位成本变动分析 

报告期内，买料模式下底架结构单位成本分别为105,526.07元/件、90,541.10元/件、

88,141.02元/件、87,976.20元/件，呈下降趋势，主要系买料模式下底架结构单位产品外

协金额下降所致。报告期内，买料模式下底架结构主要工序包括装配焊接、激光/水刀

下料、机加工、折弯、装配调型、油漆等，其中装配焊接为核心工艺，买料模式下底

架结构外协金额分别为47,742.48元/件、39,631.89元/件、40,006.20元/件、41,236.48

元/件，占单位成本的比例分别为45.24%、43.77%、45.39%、46.87%，占比较高主要系：

①报告期内，买料模式下底架结构装配调型工序金额分别为22,140.36元/件、

18,361.68元/件、20,002.35元/件、19,589.87元/件，占外协金额的比例为46.37%、

46.33%、50.00%、47.50%，底架结构为10米左右的大尺寸产品，结构、工序相对复杂，

装配调型需要耗费较多工时，导致装配调型工序外协加工费用较高；②报告期内，买

料模式下底架结构油漆工序金额分别为18,663.32元/件、17,632.11元/件、16,581.35

元/件、16,581.43元/件，占外协金额的比例为39.09%、44.49%、41.45%、40.21%，底
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架结构体积大，油漆用量较大，油漆工序外协加工费用较高。 

„ 

（4）端墙 

„ 

B.单位成本变动分析 

报告期内，买料模式下端墙单位成本分别为1,093.11元/件、932.12元/件、1,442.63

元/件、1,573.29元/件，2019年度、2020年1-6月单位成本较高，主要系a.2019年度、2020

年1-6月，端墙外协比例提升，导致单位成本增加；b.160公里动力集中动车组项目端墙

单个产品重量大，因此单位产品成本中原材料较大，导致2019年度及2020年1-6月单位

成本较高。报告期内，买料模式下端墙主要工序包括装配焊接、激光/水刀下料、机加

工、油漆等，其中装配焊接为核心工艺，买料模式下端墙外协金额分别为328.29元/件、

171.20元/件、373.75元/件、670.29元/件，占比分别为30.03%、18.37%、25.91%、42.60%，

占比较高主要系：①报告期内，买料模式下端墙机加工工序金额分别为120.69元/件、

68.12元/件、131.00元/件、262.69元/件，占外协金额的比例为36.76%、39.79%、35.05%、

39.19%，部分型号端墙产品为大尺寸平板状结构，需要使用大型设备进行机加工，机

加工工序成本较高，公司根据产能安排将部分机加工工序外协加工，导致机加工工序

外协加工费用较高；②报告期内，买料模式下端墙油漆工序金额分别为46.00元/件、

34.20元/件、61.32元/件、95.63元/件，占外协金额的比例为14.01%、19.98%、16.41%、

14.27%，端墙体积大，油漆用量较大，油漆工序外协加工费用较高。报告期内，买料

模式下端墙外协金额占成本的比例分别为30.03%、18.37%、25.91%、42.60%，领料模

式下端墙外协金额占成本的比例分别为10.79%、0.00%、0.00%、0.00%，买料模式下端

墙外协加工金额占成本的比例高于领料模式下端墙，主要系买料模式下端墙中印度诺

伊达、墨尔本地铁项目端墙基础件品种、数量繁多，例如印度诺伊达项目基础件达400

余种，工序包括下料、机加工、折弯等，报告期内，公司折弯、机加工等非核心工序

产能相对饱和，将该部分工序委外加工，导致外协费用占比较高。 

… 
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2、领料模式下主要产品价格变动情况 

（1）端牵枕组成 

„ 

B.单位成本变动分析 

报告期内，公司端牵枕组成单位成本分别为4,560.73元/件、2,256.37元/件、1,901.95

元/件、1,749.07元/件，2017年度单位成本较高，主要系2017年度整体销售的端牵枕组

成占比较高所致；2020年1-6月单位成本较低，主要系整体销售的端牵枕组成占比较低

所致。报告期内，领料模式下端牵枕组成主要工序包括装配焊接、激光/水刀下料、机

加工、打砂、油漆等，其中装配焊接为核心工艺，领料模式下端牵枕组成外协金额分

别为1,938.82元/件、1,414.99元/件、1,080.22元/件、1,085.12元/件，占单位成本

的比例为42.51%、62.71%、56.80%、62.04%，占比较高主要系端牵枕组成需要经过多

次机加工：焊接前，公司需对原始形态的铝合金型材进行机加工以满足不同设计要求；

焊接后由于端牵枕组成需装配在底架上使用，公司需通过机加工工序预留符合一定精

度要求的装配接口。报告期内，领料模式下端牵枕组成机加工工序金额分别为1,627.18

元/件、1,190.22元/件、921.03元/件、930.26元/件，占外协金额的比例为83.93%、

84.12%、85.26%、85.73%，领料模式下端牵枕组成机加工工序较多导致机加工外协加

工费用较高。报告期内，买料模式下端牵枕组成外协金额占成本的比例分别为14.59%、

18.42%、18.26%、15.23%，领料模式下端牵枕组成外协金额占成本的比例分别为42.51%、

62.71%、56.80%、62.04%，领料模式下端牵枕组成外协加工金额占成本的比例高于买

料模式下端牵枕组成，主要系领料模式下CRH6城际动车组项目端牵枕组成尺寸部件大、

机加工工序相对复杂，需使用大型机加工设备，且机加工耗时较长，导致机加工委外

金额较大所致。 

（2）侧墙 

„ 

B.单位成本变动分析 
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报告期内，公司侧墙单位成本分别为 476.77 元/件、1,145.48 元/件、1,558.74 元/件、

415.10 元/件，2018 年度、2019 年度单位成本较高，主要系单位成本较高的门框侧墙模

块销售占比较高所致。报告期内，领料模式下侧墙主要工序包括装配焊接、激光/水刀

下料、机加工、装配调型、油漆等，其中装配焊接为核心工艺，领料模式下侧墙外协

金额分别为 143.23 元/件、525.82 元/件、713.13 元/件、30.05 元/件，占单位成本的

比例分别为 30.04%、45.90%、45.75%、7.24%，2017-2019 年度占比较高主要系机加工

金额较大所致。报告期内，领料模式下侧墙机加工工序金额分别为131.40元/件、480.39

元/件、642.23 元/件、27.57 元/件，占外协金额的比例为 91.74%、91.36%、90.06%、

91.75%。领料模式下侧墙根据设计工艺不同使用弧焊、搅拌摩擦焊等焊接，部分焊接

工艺需要机加工工序，由于侧墙尺寸大，需要大型机加工设备，公司根据产能安排对

部分机加工工序委外，机加工工序外协加工费用较高；2020 年 1-6 月，公司使用机加

工工序的领料模式下侧墙项目占比下降，导致外协金额下降。报告期内，买料模式下

侧墙外协金额占成本的比例分别为 3.15%、4.71%、5.66%、8.86%，领料模式下侧墙外

协金额占成本的比例分别为 30.04%、45.90%、45.75%、7.24%，领料模式下侧墙外协加

工金额占成本的比例高于买料模式下侧墙，主要系领料模式下 CRH6 城际动车组项目包

含门框，门框焊接前需要对型材进行机加工处理，机加工委外成本较高所致。 

… 

（4）车顶 

… 

B.单位成本变动分析 

2019 年、2020 年 1-6 月，公司车顶单位成本分别为 356.30 元/件、240.71 元/件，

2020 年 1-6 月单位成本较低，主要系单位成本较高的平顶板模块销售占比较高所致。

报告期内，买料模式下车顶外协金额占成本的比例分别为 6.61%、29.40%、32.55%、

22.94%，领料模式下车顶没有外协费用主要原因系：①报告期内，买料模式下车顶产

品中芜湖 1号线、芜湖 2号线、泰国黄粉线等单轨车车顶及深圳机场线 APM 项目车顶

需要对型材尺寸大，机加工、油漆工序外协费用较高；②领料模式下车顶产品中徐州 2
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号线、杭州 5号线等产品地铁项目平顶机加工工序较少，公司自行加工。 

… 

” 

四、中介机构核查意见 

（一）核查程序 

申报会计师采取了包括但不限于下述核查过程、核查方式，具体如下： 

1、取得并核查成本明细表，分析外协加工费的变动和差异原因； 

2、结合公司产能利用率、生产工艺，分析外协加工的合理性； 

3、访谈重要外协厂商，了解发行人外协加工的合理性。 

（二）核查结论 

经核查，申报会计师认为： 

1、补充披露委托加工费占主营业务成本的比例逐年增加主要系公司产能提升所致，

具有合理性； 

2、买料模式下底架结构和端墙、领料模式下端牵枕组成和侧墙委托加工费占比较

高具有合理性。 

问题十、关于成本核算 

审核问询回复显示，发行人成本核算中劳务费和制造费用按工时在各产品间进行

分配。 

请发行人补充披露：（1）各产品工时的确认方法以及准确性；（2）在产品和完工

产品的成本分配方式及合理性。 
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请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

一、各产品工时的确认方法及准确性 

公司已在招股说明书“第八节财务会计信息与管理层分析”之“九、经营成果分

析”之“（二）营业成本的构成及变动分析”中补充披露如下： 

“ 

„ 

5、工时确认方法及在产品和完工产品的成本分配 

各产品工时由生产各产品实际发生的工时确定，公司建立《生产工时填报管理办

法》制度,对工时统计的总体原则、填报方法、复核要求、责任人员等进行规范，保障

工时统计准确性，车间相关工位员工按照工序在车间工时表上填写各产品生产工时，

生产制造部指定专人担任工时复核员，负责工时数据的核对，对工时统计的异常情况

及时向生产制造部汇报，车间主任审核各工位工时表，按月进行汇总，核对并分析相

似工序各月度工时变化，对异常工时及时向工时复核员及工位员工核实，生产制造部

及时调查生产环节耗时显著异常的情况，确保工时准确记录，生产制造部将每月审核

汇总后的各产品月度工时汇总表提供给财务成本会计，由成本会计录入 ERP 系统。 

„ 

” 

二、在产品和完工产品的成本分配方式及合理性 

公司已在招股说明书“第八节财务会计信息与管理层分析”之“九、经营成果分

析”之“（二）营业成本的构成及变动分析”中补充披露如下： 

“ 

5、工时确认方法及在产品和完工产品的成本分配 

… 
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公司在产品、产成品直接材料生产领用均通过 ERP 系统汇总，月末根据在产品、

完工产品实际领用的原材料计入在产品、产成品成本；直接人工、制造费用按照在产

品、完工产品实际工时进行分配；委外费根据在产品、完工产品实际发生额计入在产

品、完工产品成本。 

制造费用和直接人工根据各车间当月生产的相关完工产品和在产品实际工时在产

成品和在产品之间进行分配，分配方式具备合理性。 

” 

三、中介机构核查意见 

（一）核查程序 

申报会计师采取了包括但不限于下述核查过程、核查方式，具体如下： 

1、了解与成本确认相关的关键内部控制，评价这些控制的设计是否健全，确定其

是否得到执行，并测试相关内部控制的运行有效性； 

2、与生产相关负责人访谈，了解发行人生产情况； 

3、对生产成本执行细节性测试，检查材料领用单、工人工资发放等相关支持性文

件，评价相关成本核算的准确性； 

4、了解发行人生产模式和业务流程及产品成本的主要核算方法和核算过程，核查

直接材料、直接人工及制造费用等各项目归集是否准确合规，核查发行人成本确认、

计量、结转的完整性和合规性。 

（二）核查结论 

经核查，申报会计师认为： 

1、发行人各产品工时的确认方法具有准确性； 

2、发行人在产品和完工产品的成本分配方式具有合理性。 
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问题十一、关于商业承兑汇票 

审核问询回复显示，2018 年度，发行人对金额为 1,200 万元的商业承兑汇票进行

买断式贴现背书、无追索权（卖断型）国内保理，公司不再附追索权，公司对此类票

据予以终止确认。 

请发行人结合合同的具体条款、《票据法》的相关规定等披露对上述商业承兑汇票

不附追索权的依据是否充分，相关会计处里是否符合《企业会计准则》的规定。 

请保荐人、发行人律师、申报会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

一、上述商业承兑汇票不附追索权的依据充分 

（一）上述商业承兑汇票的主要情况 

公司在招股说明书“第八节财务会计信息与管理层分析”之“十、资产质量分析”

之“2、应收票据”补充披露如下： 

“ 

2018 年度，公司对部分商业承兑汇票进行买断式贴现背书、无追索权（卖断型）

国内保理，公司不再附追索权，公司对此类票据予以终止确认，具体情况如下： 

序号 出票人 承兑人 金额（万元） 收票人 公司前手 公司后手 

1 中车浦镇 中车浦镇 1,000.00 公司 中车浦镇 

建设银行南

京江北新区

支行 

2 青岛四方 青岛四方 200.00 公司 青岛四方 

云链（天津）

商业保理有

限公司 

注：第 2笔票据总金额为 1,070 万元，公司拆分其中 200 万元进行保理融资。 

2018 年 12 月 17 日，公司在中国建设银行股份有限公司南京江北新区支行（以下

简称“建行江北支行”）办理了上述第 1笔票据的买断式贴现业务，该笔贴现业务按银
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行要求无需签署合同。 

2018 年 12 月 6日，公司在云链（天津）商业保理有限公司（以下简称“云链保理”）

办理了上述第 2 笔票据的无追索权（卖断型）保理业务，将 200 万元票据背书转让给

云链保理，保理合同约定，“债权人将其应收账款转让给保理公司，在其所转让的应收

账款因信用风险而到期无法收回时，保理公司不能向直接债权人追偿，但是可以向最

终付款人追偿”。 

” 

（二）上述商业承兑汇票不附追索权系真实意思表示、理由充分 

公司在招股说明书“第八节财务会计信息与管理层分析”之“十、资产质量分析”

之“2、应收票据”补充披露如下： 

“ 

根据《票据法》第六十一条规定，“汇票到期被拒绝付款的，持票人可以对背书人、

出票人以及汇票的其他债务人行使追索权。汇票到期日前，有下列情形之一的，持票

人也可以行使追索权：（一）汇票被拒绝承兑的；（二）承兑人或者付款人死亡、逃匿

的；（三）承兑人或者付款人被依法宣告破产的或者因违法被责令终止业务活动的”。

建行江北支行和云链保理与公司之间的贴现及保理业务合法有效。 

根据公司对银行相关人员的访谈，公司在建行江北支行办理的上述第 1 笔票据免

追索权贴现业务按银行要求无需签署合同，银行对买断式商业承兑汇票贴现可以行使

追索权,但追索权不得针对票据贴现申请人，公司不会被持票人建行江北支行追索。建

行江北支行于 2020 年 11 月 17 日出具了《证明》，确认“我行对雷尔伟不享有追索权”，

“此笔办理买断式商票贴现业务取得的票据在贴现生效期内我行未对外背书转让，自

行持有至票据到期。2019 年 6月 12 日该商票到期收回本金销账，该笔商票贴现业务完

成”。 

根据公司与云链保理签署的保理合同约定，债权人将其应收账款转让给保理公司，
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在其所转让的应收账款因信用风险而到期无法收回时，保理公司不能向直接债权人追

偿，但是可以向最终付款人追偿。根据云链保理于 2020 年 11 月 16 日出具了《证明》，

确认“根据无追索权（卖断型）保理业务合同的约定，如该笔云信到期被承兑人拒绝

付款的，我公司对雷尔伟不享有追索权”，“我公司办理无追索权（卖断型）保理业务

取得的云信均不会对外背书转让，自行持有至云信到期”。 

建行江北支行和云链保理与公司之间的贴现及保理业务合法有效，票据法虽然规

定了汇票到期被拒付后，持票人可以行使追索权，但建行江北支行和云链保理开展的

业务已明确其不享有对应票据的追索权。根据建行江北支行和云链保理出具的《证明》，

其收到票据后未对外背书转让，自行持有至票据到期，故未出现其他持票人对公司享

有相关票据追索权的情况。 

鉴此，上述商业承兑汇票的持票人对公司不附追索权的依据充分。 

” 

二、相关会计处理符合《企业会计准则》的规定 

公司在招股说明书“第八节财务会计信息与管理层分析”之“十、资产质量分析”

之“2、应收票据”补充披露如下： 

“ 

公司向建行江北支行申请对金额为1000万元的商业承兑汇票进行买断式贴现背书，

银行对买断式商业承兑汇票贴现可以行使追索权,但追索权不得针对票据贴现申请人。

票据贴现后相关的利率风险已转移给银行，公司对该票据所有权上主要的风险和报酬

已经转移，符合终止确认条件。公司终止确认该应收票据，相关会计处理符合《企业

会计准则》的规定。 

公司向云链保理申请对金额为 200 万元的商业承兑汇票进行无追索权（卖断型）

国内保理，根据合同条款，保理公司不能够向直接债权人追偿，但是可以向最终付款

人追偿。票据贴现后相关的利率风险已转移给保理公司，公司对该票据所有权上主要



关于南京雷尔伟新技术股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市申请文件第二轮审核问询函回复 

8-2-58 

的风险和报酬已经转移，符合终止确认条件。公司终止确认该应收票据，相关会计处

理符合《企业会计准则》的规定。 

” 

三、中介机构核查意见 

（一）核查程序 

申报会计师采取了包括但不限于下述核查过程、核查方式，具体如下： 

1、核查发行人提供的承兑汇票、贴现业务凭证、保理合同等资料，了解发行人与

建行江北支行及云链保理关于承兑汇票的约定； 

2、访谈发行人实际控制人、财务总监，对上述票据是否已经贴现及业务是否履行

完毕进行确认； 

3、访谈银行相关负责人并取得《证明》，确认建行江北支行就该等买断式票据业

务不会对发行人追索； 

4、取得云链保理出具的《证明》，确认云链保理办理无追索权（卖断型）保理业

务取得的云信均不会对外背书转让，对发行人不享有追索权。 

（二）核查结论 

经核查，申报会计师认为： 

该等商业承兑汇票业务票据业务合同系真实意思表示，具备商业背景，合法有效，

不附追索权的依据充分，相关会计处里符合《企业会计准则》的规定。 

问题十二、关于存货 

招股说明书披露，报告期内，公司不存在盘点差异。 

保荐人、申报会计师在审核问询回复中说明：报告期盘点差异主要由于产品在库
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房出入库时未及时录入系统，监盘未发现异常情形。 

请发行人披露上述表述差异的具体原因，报告期内发行人是否存在盘点差异及产

生原因、处理措施。 

请保荐人、申报会计师详细说明报告期内对存货进行监盘的时间、监盘范围、各

类存货的监盘比例及监盘结果，是否存在异常情形。 

回复： 

一、披露上述表述差异的具体原因，报告期内公司是否存在盘点差异及产生原因、

处理措施 

报告期内，公司根据《南京雷尔伟新技术股份有限公司仓储管理程序》、《南京雷

尔伟新技术股份有限公司物料盘点管理办法》等制度，报告期内，公司不存在盘点差

异。2020 年年中盘点时，少量存货未及时录入系统，金额为 23.96 万元。鉴于该事项属

于单据未实时录入的正常因素引起，并非由于公司存货管理不善导致，且相关存货收

发单据已经于盘点次日前录入完毕，公司未将上述盘点日出入库存货认定为盘点差异。 

公司已在招股说明书“第八节财务会计信息与管理层分析”之“十、资产质量分

析”之“（一）流动资产的构成及变动分析”之“7、存货”补充披露如下： 

“ 

报告期内，公司不存在盘点差异。2020 年年中盘点时，少量存货未及时录入系统，

金额为 23.96 万元。上述存货于次日前录入 ERP 系统，符合公司存货管理要求，不构

成盘点差异。 

” 
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二、详细说明保荐人、申报会计师报告期内对存货进行监盘的时间、监盘范围、

各类存货的监盘比例及监盘结果，是否存在异常情形 

申报会计师对存货盘点进行监盘，2020 年年中盘点时，少量存货未及时录入系统，

金额为 23.96 万元。鉴于该事项属于单据未实时录入的正常因素引起，并非由于公司存

货管理不善导致，且相关存货收发单据已经于盘点次日前录入完毕，公司未将上述盘

点日出入库存货认定为盘点差异。申报会计师监盘具体情况如下： 

（一）第一次监盘情况 

项目 内容 

财务报表日 2019 年 12 月 31 日 

监盘时间 2020 年 1 月 1 日-2020 年 1 月 4 日 

监盘范围 产成品、原材料、半成品、在产品 

监盘地点 公司厂区内各原材料仓库、产成品仓库、生产现场 

监盘人员 保荐机构、申报会计师、公司管理人员 

监盘金额 8,291.89 万元 

监盘比例 80.89% 

监盘结论 经监盘，公司期末存货不存在盘点差异 

申报会计师对未能实地监盘的发出商品及委托加工物资向委托加工商和客户函证

期末存货的品种及数量。2019 年 12 月 31 日相关函证核查比例如下： 

项目 发出商品 委托加工物资 

发函金额（万元） 5,144.40 339.18 

发函比例（%） 95.78 92.61 

回函金额（万元） 5,141.32 312.52 

回函比例（%） 99.94 92.14 

回函相符金额（万元） 5,141.32 312.52 

回函相符比例（%） 100.00 100.00 
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（二）第二次监盘情况 

项目 内容 

财务报表日 2020 年 6 月 30 日 

监盘时间 2020 年 7 月 9 日-2020 年 7 月 10 日 

监盘范围 产成品、原材料、半成品、在产品 

监盘地点 公司厂区内各原材料仓库、产成品仓库、生产现场 

监盘人员 保荐机构、申报会计师、公司管理人员 

监盘金额 7,476.01 万元 

监盘比例 79.06% 

监盘结论 经监盘，公司期末存货不存在盘点差异 

2020 年 6 月 30 日相关函证核查比例如下： 

项目 发出商品 委托加工物资 

发函金额（万元） 2,334.62 518.43 

发函比例（%） 88.96 86.33 

回函金额（万元） 2,032.21 501.53 

回函比例（%） 87.05 96.74 

回函相符金额（万元） 2,032.21 501.53 

回函相符比例（%） 100.00 100.00 

申报会计师对财务报表日至盘点日之间存货变动进行核查，经核查，存货盘点日

与财务报表日之间的存货变动已得到恰当记录。 

三、中介机构核查意见 

（一）核查程序 

申报会计师采取了包括但不限于下述核查过程、核查方式，具体如下： 

1、获取发行人存货管理制度，了解发行人盘点情况； 

2、获取发行人书面盘点计划、具体盘点时间、盘点人员与分工，参与发行人盘点
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会议，了解管理层用以记录和控制存货盘点的结果和指令的程序，制定的存货盘点程

序，并结合发行人实际情况评价是否有效； 

3、获取发行人完整的存货存放地点清单，并将报告期内存货存放地点清单进行比

较；询问发行人现场项目人员以了解有关存货存放地点的情况； 

4、申报会计师根据发行人盘点计划的分组情况来安排人员同时对发行人不同盘点

小组的盘点过程进行监盘；在发行人盘点存货时观察盘点现场，确定应纳入盘点范围

的存货是否经过整理和排列，是否附有盘点标识，对未纳入盘点范围的存货查明原因； 

5、发行人参与盘点的每个小组的人员由 3 人组成，分别由项目人员作为基础盘点

人员；申报会计师对发行人盘点人员盘点时进行监督盘点，确定发行人盘点人员是否

准确记录存货的数量和状况，能否将应纳入盘点范围的存货进行全面盘点，盘点过程

是否认真仔细；特别关注存货的状况，是否存在毁损、陈旧、过时及残次的存货；观

察发行人管理层对存货盘点的监督情况； 

6、在发行人存货盘点结束前，申报会计师再次观察盘点现场。 

（二）核查意见 

经核查，申报会计师认为： 

1、报告期内发行人已建立健全的存货盘点制度并有效执行，报告期各期末已执行

了存货盘点工作，报告期内，发行人与存货管理相关内部控制制度健全并有效执行； 

2、发行人存货管理良好，存货真实、准确、完整，不存在盘点差异。 

问题十三、关于审计截止日后的财务信息 

请发行人：（1）补充提供最近一期经审阅的财务报告，并在招股说明书中补充披

露相关经审阅的主要财务数据及同比变动情况；（2）结合发行人上述期间财务状况、

同行业公司情况等，补充披露发行人金额变动较大的科目情况，变动原因及其合理性，

相关主要财务指标变动是否符合行业趋势。 
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请保荐人、申报会计师发表明确意见。 

回复： 

一、补充提供最近一期经审阅的财务报告，并在招股说明书中补充披露相关经审

阅的主要财务数据及同比变动情况 

发行人已补充提供 2020 年 1-9 月经天衡会计师事务所（特殊普通合伙）审阅的财

务报告。 

公司已在《招股说明书》“第八节财务会计信息与管理层分析”之“十三、资产负债

表日后事项、或有事项及其他重要事项”补充披露如下： 

“ 

（一）2020 年 1-9 月的主要财务信息 

天衡会计师事务所（特殊普通合伙）对公司 2020 年 9月 30 日的合并及母公司资

产负债表，2020 年 1-9 月的合并及母公司利润表、合并及母公司现金流量表以及财务

报表附注进行了审阅，并出具了天衡专字(2020)01969 号《审阅报告》。 

根据会计师出具的审阅报告，公司主要财务数据如下： 

单位：万元 

项目 2020年 9月 30 日 2019 年 12月 31日 变动幅度（%） 

资产合计 66,746.10 60,357.97 10.58 

负债合计 29,649.59 30,192.48 -1.80 

所有者权益合计 37,096.51 30,165.49 22.98 

项目 2020 年度 1-9 月 2019 年度 1-9 月 变动幅度（%） 

营业收入 36,717.91 27,766.49 32.24 

营业利润 10,263.13 7,936.62 29.31 

利润总计 10,306.02 7,937.52 29.84 

净利润 8,669.57 6,780.72 27.86 

归属于母公司的净利润 8,669.57 6,780.72 27.86 
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扣非后归属于母公司的净

利润 
8,553.65 6,723.57 27.22 

经营活动产生的现金流净

额 
1,916.21 999.64 91.96 

投资活动产生的现金流量

净额 
-4,575.10 -2,019.32 126.57 

筹资活动产生的现金流量

净额 
-2,363.53 -726.05 225.53 

” 

二、结合发行人上述期间财务状况、同行业公司情况等，补充披露发行人金额变

动较大的科目情况，变动原因及其合理性，相关主要财务指标变动是否符合行业趋势 

公司已在《招股说明书》“第八节财务会计信息与管理层分析”之“十三、资产负债

表日后事项、或有事项及其他重要事项”补充披露如下： 

“ 

2020 年 1-9 月，公司金额变动超过 30%的科目及原因如下： 

1、合并资产负债表主要变动情况 

项目 

2020 年 

9月 30 日 

（万元） 

2019 年 

12 月 31日 

（万元） 

变动幅度 

（%） 
变动原因说明 

货币资金 1,806.78 6,848.86 -73.62 

主要系 2020年 1-9月分配股

利，支付较多轨道交通科技产

业基地项目工程款导致 

应收票据 11,163.46 7,726.95 44.47 

主要系 2020年 1-9月收入同

比增加较多，同时客户增加票

据结算比例所致 

应收账款 14,942.15 8,275.75 80.55 

主要系 2020年 1-9月收入同

比增加较多，应收账款随之增

加所致 

应收款项融资 1,194.94 35.00 3314.12 

主要系 2020年 1-9月收入同

比增加较多，同时客户增加票

据结算比例所致 

其他流动资产 525.06 1,110.99 -52.74 

主要系上期末雷尔伟待认证

抵扣进项税额尚未经税务局

认证，未认证抵扣进项税额在

2020年 1-9月办理认证 
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项目 

2020 年 

9月 30 日 

（万元） 

2019 年 

12 月 31日 

（万元） 

变动幅度 

（%） 
变动原因说明 

应交税费 917.01 611.80 49.89 
主要系2020年 6月 30日应交

增值税余额较多导致 

其他应付款 2,572.01 5,935.88 -56.67 
主要系支付较多轨道交通科

技产业基地项目工程款导致 

2、合并利润表主要变动情况 

项目 

2020 年 

1-9 月 

（万元） 

2019 年 

1-9 月 

（万元） 

变动幅度 

（%） 
变动原因说明 

营业收入 36,717.91 27,766.49 32.24 

主要系 2020年 1-9 月上海 14号

线、芜湖单轨车、杭州 5号线等

项目订单快速增长所致 

管理费用 2,725.98 1,551.04 75.75 

主要系 2020年增加股权激励、中

介机构服务费及中介机构招待费

所致 

研发费用 1,273.68 795.86 60.04 

主要系开展中国标准动车组

250Km/h 项目车体核心部件研

制、铝合金地铁 A型车、B型车

关键核心部件开发（二期）等研

发项目所致 

其他收益 93.49 66.34 40.94 主要系收到科技创新局科技经费 

信用减值损失 -372.14 24.62 -1,611.57 
主要系应收账款和应收商业承兑

汇票增加较多所致 

资产减值损失 -89.12 -33.40 166.87 
主要系相关存货可变现净值下降

导致 

营业外收入 43.57 0.90 4,741.65 
主要系收到来安县珙武机械制造

有限公司等供应商相关补料款 

所得税费用 1,636.45 1,156.80 41.46 
主要系2020年1-9月利润总额增

加较多所致 

 

3、合并现金流量表主要财务数据 

项目 

2020 年 

1-9 月 

（万元） 

2019 年 

1-9 月 

（万元） 

变动幅度 

（%） 
变动原因说明 

经营活动产生

的现金流净额 
1,916.21 999.64 91.96 

主要系公司业务规模增长以及 2020

年 1-9月应收账款回款较 2019 年

1-9 月相关回款增多，销售商品、提

供劳务收到的现金大幅增长所致 

投资活动产生

的现金流量净
-4,575.10 -2,019.32 126.57 

主要系支付轨道交通科技产业基地

项目款项较多，购建固定资产、无
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额 形资产和其他长期资产支付的现金

大幅增长所致 

筹资活动产生

的现金流量净

额 

-2,363.53 -726.05 225.53 

主要系支付了较多的股利，分配股

利、利润或偿付利息支付的现金大

幅增长所致 

4、主要财务指标变动情况 

单位：% 

项目 2020 年度 1-9 月/2020 年 9月 30 日 2019 年度/2019 年 12月 31 日 

毛利率 43.73 41.09 

应收账款周转率 3.91 3.66 

存货周转率 1.98 1.83 

流动比率 1.56 1.34 

速动比率 1.07 0.8 

注 1：2020年 1-9月应收账款周转率、存货周转率已年化处理； 

注 2：为使得 2020年 1-9 月应收账款周转率与 2019年具有可比性，计算 2020年 1-9月应收账款周

转率所使用的 2020年 9月末应收账款余额包含合同资产的金额。 

主要财务指标变动原因如下： 

（1）2020 年 1-9 月，公司毛利率较上年有所上升，主要系收入增加导致规模效应

减少单位制造费用和直接人工所致； 

（2）2020 年 1-9 月，公司应收账款周转率较上年有所上升，主要系公司加强应收

账款回款管理，货款回收良好所致； 

（3）2020 年 1-9 月，公司存货周转率较上年有所上升，主要系公司不断提高存货

库存管理能力所致； 

（4）2020 年 9月末，公司流动比率、速动比率较上年末有所上升，主要系公司

2020 年其他应付中工程款支付较多相应其他应付款较少较多，同时 2020 年应收账款增

加较多导致。 

2020 年 1-9 月，公司与同行业上市公司收入及归属于母公司股东净利润变动对比

情况如下： 
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单位：% 

可比公司 营业收入比上年同期增减 归属于母公司股东净利润比上年同期增减 

今创集团 -2.2 3.26 

朗进科技 7.98 5.13 

康尼机电 -1.64 82.65 

华铁股份 43.59 30.25 

威奥股份 -27.89 -73.24 

剔除威奥 

平均值 
11.93 24.26 

发行人 32.23 27.86 

根据威奥股份 2020 年三季度报告，威奥股份由于新冠肺炎疫情影响，客户验收结

算减少，导致营业收入比上年同期减少 27.89%，归属于母公司股东净利润比上年同期

减少 73.24%，剔除威奥股份后，上述同行业可比公司 2020 年 1-9 月营业收入较去年同

期增长率平均为 11.93%，归属于母公司股东净利润较去年同期增长率平均 24.26%，行

业整体变动保持上升趋势。 

公司 2020 年 1-9 月营业收入较上年同期增长率为 32.23%，归属于母公司股东净利

润较上年同期增长率为 27.86%，主要系 2020 年 1-9 月上海 14号线、芜湖单轨车、杭

州 5号线等项目订单快速增长所致。 

综上所述，公司与行业主要财务指标变动趋势相仿，公司 2020 年 1-9 月经营情况

符合行业趋势。 

” 

三、中介机构核查意见 

（一）核查程序 

申报会计师采取了包括但不限于下述核查过程、核查方式，具体如下： 

1、获取发行人 2020 年 1-9 月未经审计的财务报表，分析主要财务数据、财务指标

同比变动情况； 



关于南京雷尔伟新技术股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市申请文件第二轮审核问询函回复 

8-2-68 

2、了解发行人 2020 年第三季度财务状况和经营成果，访谈发行人管理层，了解

发行人 2020 年第三季度主要报表项目变动情况及业绩情况； 

3、查阅发行人同行业可比上市公司 2020 年三季度报告，分析发行人财务数据变

动是否符合行业发展趋势。 

（二）核查结论 

经核查，申报会计师认为： 

1、发行人已在招股书中补充披露 2020 年第三季度主要财务数据； 

2、发行人 2020 年 1-9 月经营业绩保持增长态势，符合发行人实际经营情况，且发

行人经营情况符合行业趋势。 
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