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A, KAT NSRRI SIN S T EGR S FAT ML AT B A m AR R
FZto

4. XA U S LA B A R S B &

AU TR AT NEELR, SREBGF R B AR AT NN A4, i
A AR BRIRPAT I ER AL, B R FEAT AT 2w 2 U A B
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N3 7104 516.82 Ji 76 1,525.77 Jigt. 1,737.96 JiotHI 0 Jigo, HKATNE
MIN B2 43 A 2.13%. 5.00%- 4.52%F1 0.00%, BEAATT K AT NI FEIAS K

AR A P RTIE EOR A T S R AT AAMELE SE R M RO R

Li b, ZA, RAT NI AN RS R R IR R LR s FEE, %5
W5 RAT AAFLE SR RBOC R, X RAT AR B N BE R A K

2-17



MOORE
KIEER

X ¥4 TS

K AN 7 [2020]007987 545 I 55 5 T3 B

7 XFEAH T P ATAEARTE N SR T 1 %

FAHUEIEE R ARAT NE B, SRBOMH AR E NN SHEE S, i
ZEEL BRSO, 0 LA M AR Nk T M2z e A T, X
ZA T AR RS N SR B T AT I A

G, RATNAFENME LR P &8, TERAMEE, 258 ME 1
BEXTZ T RER TS, KEIBARNEN . IS, AT AN
5y A8 81.74 Jiot. 58.72 it 86.49 JiuMl 25.95 Jit, WA fRERREE, HE
AN LEEE 438 0.34%. 0.19%. 0.23%71 0.18%, UK E K. s
WILHHE I ZZE RGN, BHEIUEK, SAREE RN TR E .

ERBRE 5 RAT NAAFLESE U R C R

i b, &, RATNFEAME TR P8R, FERMERIE, ZEEH
15 RAT ANAFLESE R SRR &, X R AT AR SH A SO AR s ma A K

8. XTAABLIN N 8 =7 MK I A

WA T AR ISAE 5 ML EARAT R P . 28 5 Tk S5 SRR gl . 4y v L
FOGFE B, JEXT B RIS =05 RO RAT M I2 8, WA TH =T
[l 3K AT I A

SrE, WEHA, AT NGB AL =07 FERIE T, RIS

hE
B 3T
H 2020 4% 1-6 A 2019 ¢ 2018 4 2017 4
FIHI IR B AR AR K 50.96 180.58 90.94 83.08
I RBE AR TR 113.52 325.87 17.74
IR =y ) JRIEIE - 41.60
At 164.48 548.05 108.68 83.08
EEWIKALLE 1.13% 1.43% 0.36% 0.34%

R I3, 58 =07 [k e A o)l 83.08 J3J0. 108.68 Ji T, 548.05 73
JUAI 164.48 T30, HURANHIELE 73719 0.34%. 0.36%. 1.43%7F1 1.13%.

SR, WEWIN, FERAT NA R R 5 =07 -3 AT N AT 1]
AT o RAT NIIEE =07 BIEAE LR R P R B SO A AN RGN

2-18



MOORE
KIEER

X ¥4 TS

K AN 7 [2020]007987 545 I 55 5 T3 B

JERCHAE S B =T R 5 2 w0 A8 S EAT [R5 55 =T R R SR A
WIE B S NBS A i DNRRE L% M AL E REABUR R, R
IR X SN EEAT NS R o I I R AT N B =07 Rk B 48 28 % )7 U T < HE T
B, MRERE&ESHM. KT AN ERE RS HE: H=J7 N
HARAD, X RAT NE R E A REW.

9. XA T Ol MRS AT X &

WA RAT NS TEEHE AL HiiK, BE IG5 8w AT NMRITR
K Bl IARIK AT 7 2, 0 RAT NGB < BRI DL AT R 2

gz, WEMA, AT NGB T AEER BN

10, XA IR R % A

WA VIR AFER)R, VIRIR SRS S ECE, Sl EREELHE S
[, SREOF A% A FHR S R 40, &5 X b RAT ML T B m) A 0T Hcdls 3t
R A BV NIKHER I S AT I A

WEWIN, AFRHERAEL T

AL, HIG
il 20204 1-6 H 2019 4F 2018 £ 2017 £
AR S 960.63 1,958.25 1,843.54 1,452.45

BN, ARG % BT A R B2 2630, AERET A
JE B A B G DL AT B IR R I o 4 W) TR H ORIZ I 2 A 4 S S DL T2
TR A, R HE MO s EXUTAE RIS E I, AR e SRR IR A
<A B T < A

A, WEWA, AFR ABERA AT, RSN S 8
AN HOAHILED, 2SN AR, A R AR 2 T A BT v IR E ALY 55 52
PRl AHRIR RS I o

11, WA T AR A% &

A HUREE VTR ARAT NEBLR, 1 R R AT NEARR SR (O JURE A A 84 )
oL, . P OSBRI A, PAT ZEAT IR A, XA 5C A AR 45 1 PR st

2-19



KEBRFR KAEA% =7 [2020]007987 57 SR 55 25 101 1

T BT RS AT AT R REAT T

A%, RAT NI R O A BB EE AT 2

12, Wt IR ERF LA

R HUEE VTR ARAT NEBR, T RAT N AR T i IR Bt L bt
WK SAR L) 22 v A SRR s BRI A R AT ANSURAF BIAH, R4 75 3 &8 4% 28
P RR T GG DLREAT X A B [RIAT Mk vl bl 22 w3 Bl A 5 R 4 A 7 5%
NIHER W RAT NG AR IR IR B R BOR . N 2 THb BEAE 2 5 5 R 4T M
NEAFER R ES

gz, WEMA, AT NG IR M OTEOR, BAAL T

AR, RITASE S R LAER B, W T REENLRE
] B fevr s IR, B R 2 IR EE R AR e LR X
AR G AR B S, AT AAS SRV P BEAT IR AL B AR T AR
RAT NG S 0 7 RO B 5 P A7 Tl ol e N R A e it s ARSI T ) XA
TR, XTI IR AN o 2 3 i AR A 5 0 1 AT A7 TR AR 7
CEIGRSHE, BENERAES T ERZAeAHE AN . Rt
PEHIEUR, BT A THEEE EAOUR TAE LWL B Z M 4 8%, A5
AN i\

K AR B AT, XA E AL, AT Nisknid e ik
BRI A — A Vr 20 7 AT IR 4 BT, FLAth el AU U AN SR VE X IR e BT . 4
BT 7 AL A4 B 1R Bl = T E SN ARED M pleAs , JR 18] ) B A5 TH N A 7
dh, R THR AL ToVE F O S R SRR AR B, TN i

AT L AT L 2 =] AR 4 BT R e 2 AR PR AUNR -

2-20



KEBRFR KAEA% =7 [2020]007987 57 SR 55 25 101 1

AT AR BEE. BIRBOR AR & AR

B AT MDA B A T BN AT, SR AN BB TUH L. RAT NRYE T il
PR BEOLA AR SO R mR i BHH s R R PRI (8] 3 JE T S 45 1
KIBIRIEERAT NG (LURFIRR “IBEE™, KRAT NPHIZ FEE R R MR K
AT NRIEACHS TS Bl At 45 5 04 5 R i P b AT 45

e

AR, AR 5% RIS AEIB IR, WHE R ITR A —E s, Fr
SN AREIR BB B I I T 2 % « £ BARSE SR, AFIRIUE, BEFR AR
sl R, BRI RA G KBTS GBI, FFEXTTRN LIRE,
PR A I AR A BN, R B BN R . RIS, GRS SCRR
FRIRIREE, fEXUTIER SRR A, AR A SN .

LAEREAN, AR —E IR R AR BN R, SRR HAE 2%-5% 2 (8], X TR
B IR, 2 R ok B AR 1R 2 S R WSO, [T el 2 ST PR 4 6 F A

AT, A FARIEACEE R & LR T2 P As Ba  BUON, EPERBERE L
R E T A AR, PRI AER B B2 16 DL .

JLEAYSE

RGUHE . BURFRIAE. S0 B IR I, 2 8 B A SRR I LR R a4
ELIONIPS]R

LT ORI ST (D S FEPIHLE TIRIEER, SRR ARG,
KA Lﬁﬁﬁﬁmﬂaﬁﬁ,ﬂ%ﬂﬁﬁ%%%&ﬁyLﬁ%%ﬁﬁ%hk*%ﬁﬁ%ﬁﬂﬁ%
AR (2) BB Z15E T A BUBSLER BIBRIRGLE, p b A I i vk A% HH 7
IR R IR B A BN, IR BTN R SR B A R, IR BT AMRIR BT i R
N .

M BLEAR BRI T RAT AL AT B A W) 2 T F0 S R Ut B o [RIAT M AT B2 =) A T 45 ) 4
JEAR T AR SRR IR BT DT BOR RAH L [ 2 T A R

ZM%E, KAT NS FATL AT B2 m] A R (IR # BT BOR R AR B ) 2 1Ak
HBCRAFAEN] 2 57

13, WRAT NS EEAH R RS R E

AU IE I X 32 B A R AT W g A% A, B L R B E N s s

M AE VAR E A R 2, IR E R R TR R, T

L5 AT N A BAFAERIPOR A 5 I I SRR B R AT NAZ IR S SRRz |
TR HEH WA S BN SRR OGS R AN WY R, Xt HE AT Uik

— BB RAT N LR O NS EELH TR R R . AW R
PWRAT NIEIRIR  SERR R N S P i et ol . AT N3 S A= 2
RN GHRAT IR BT 1A &, AR O S RAT N E B2 L EEN
GBS AR DL A S B e Aok, X 84T N5 B A T A2 T A AE ST I R
PR AR HATIZ A

LR, RAT NIRRT PRt il N R AT IR ORI 5 5 41 75 9T PN A 2 222 4

2-21



MOORE
KIEER

X ¥4 TS

K AN 7 [2020]007987 545 I 55 5 T3 B

BIAFEERBS k. RITAESR., KH, BREEA R L RREYNRE
W R RAT N S%LA R IR TE E 2% 1 i e A BRI L, RAT A
ISAAFAERT FLRE T S A AR s Sebrdastil N RAT AR IR L A REC o A
AR S BRI O R VI SR BE 1 01 45 1 B S BRI B ORI I T o AT N B
T U AR IV AR WS 44 R B AR M =, G o 30 A O AT A O 7 M A5 5 3
FAE, EWTLAL R AR AL

A, RAFHUVFT R THITA A R AT NGB R SO B A S L HEAf

[&HFRRESR]

SRt WATAN:

1. WEHIN, AFEEEZR SRR, SRR — T, RKE
BRARAN,, ANAEAE R X U ) HT R BN 2 A RO s ANATAE i A0 K s K9 T8
R IE IE .

2. AFLW AT, LB MY SR REF, RSB
BN, TR 28 7 [ B R RN H T T

3. WATELES GRYINESAE 5 Fr AR AR 52 8 IR AT RAT 11 A% 1) )
KT EHHER TN RERIZ A, AR 285 T IO SE,
HERf o

=, [FE& 2] XRFBRR

AR B A% 1) 16 [] 2 -

(D WEAN, AT ANEBRR G RATS BRI R R &S H R
m T RATE AT G A J P ME, R a) H A & B R 2Rk 2 R i .

(2) Gy RS A3 S22 B AR TR AT AN et s #t H 9 RAT Akl
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77 A R TTHRON I A 1) 5 B AN Wi R RROBUA 6 1 HE T 1 L 77 i, ARG il
WA WG A

WRITN: (D ZERATI AT A 72 75 FIRAAEY KRR & HE H BT A
7= b S T — 2 B A o i I B R s I R AT A S N K v T RAT

2-30



MOORE
KIEER

X ¥4 TS

K AN 7 [2020]007987 545 I 55 5 T3 B

] A A SRR B A B

(2) #FRBEEE AT NI BRI S RATI S . BN aE s IP AT HiE
B S ARR S REN T 2 A AR I E AN 5

THORIEN . BRI R IR, BEBE X R AT AR ARG K=
e T IRAT ) B2 w1 S R B A B AR A AR T BZ A 4518

[EX]
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B iAo 63 Ay 87 Al 98 B, AFEIFEEAWIER, SHB AP IA BT
I F A N TR S PR K i 2 LA

A FNIE K2 T RAT ML AT B 3 SR R EAR A F
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HEH T A2 T ARG A B, A m) AR B B AT I T T 1) Sk A AN b 48
Mo [, 2 5] OGRS i T R, RIS P B 7E S 0 Sk 57 i
B, KA A

2017 % 2019 4, A E:KE S FTHIAEE AT
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	一、 【问题1】关于经销
	【回复】
	(一) 补充披露报告期内发行人与北京凯声等经销商在图书策划与发行领域开展合作的具体情况，包括经销商的版权来源、销售书名、合作方、销售金额及占比，该合作模式是否具备合理的商业逻辑
	(二) 补充披露报告期内发行人与经销商的具体对账周期情况、发起人，同一客户不同报告期的对账频率、周期是否保持一贯性，是否发生较大变化，是否通过调整对账周期调整收入分布，相关发货与对账间隔期间与同行业是否存在较大的差异，是否存在高频对账（例如1个月或更短时间对账一次）或长期无法对账的情形
	(三) 请保荐人、发行人律师、申报会计师补充说明针对委托代销模式下的代销清单或结算单、买断式经销模式下的终端销售及期末存货情况的核查方法、核查过程以及获取的核查证据的详细情况，并对发行人经销模式的终端销售情况发表明确意见
	(四) 请保荐人、申报会计师结合《深圳证券交易所创业板股票首次公开发行上市审核问答》关于经销商模式下收入确认相关要求逐一核对核查情况，并发表明确意见

	【会计师的核查结论】
	二、 【问题2】关于毛利率
	【回复】
	(一) 发行人图书策划与发行业务毛利率变动趋势与同行业可比公司存在差异的原因及其合理性，请避免仅以简单的定性分析或者仅以价格、成本数据进行分析
	(二) 易中天先生的相关作品自首次出版日至报告期末的版税率变化情况及原因，历史类图书版税率整体略低的原因，是否符合行业惯例
	(三) 报告期各期前五大客户、前五大合作作者（按版税金额排序）的毛利率，并对其变动原因及合理性进行分析

	【会计师的核查与结论】
	(一) 执行的核查程序
	(二) 核查意见

	三、 【问题5】关于收入增长率
	【回复】
	(一) 结合同行业可比公司是否同样存在扩大版权储备、推出新图书产品等情形进一步量化分析并披露报告期内发行人业务收入增长率高于同行可比公司的原因及合理性
	(二) 补充披露发行人的图书策划与发行业务、数字内容业务、IP衍生与运营业务相关产品的定价方式，如成本加成定价等

	【会计师的核查与结论】
	(一) 执行的核查程序
	(二) 核查意见

	四、 【问题7】关于营业成本
	【回复】
	(一) 补充披露发行人的图书策划与发行业务、数字内容业务、IP衍生与运营业务的成本构成及采购定价方式，针对图书采购成本，具体说明不同出版社的采购定价方式是否存在较大差异（如以成本加成定价、以码洋的一定比例定价等），发行人图书采购定价方式与同行业可比公司是否存在较大差异，如有，披露相关原因及其合理性
	(二) 结合发行人与出版社的合作模式、采购合同条款、采购定价方式、印刷纸张来源等补充披露发行人图书策划与发行业务的营业成本分类与同行业可比公司存在差异的原因，未区分纸张成本的合理性

	【会计师的核查与结论】
	(一) 执行的核查程序
	(二) 核查意见

	五、 【问题11第2题】关于第三方代付
	【回复】
	报告期内是否存在其他第三方代付的情形或财务不规范情形

	【会计师的核查与结论】
	(一) 执行的核查程序
	(二) 核查意见

	六、 【问题15】关于预付款和无形资产
	【回复】
	(一) 进一步披露预付款期后结转率逐年降低较大幅度的原因及合理性，与同行业的差异情况，解释原因时请避免简单称相关预付版税对应图书尚未进入销售等简单原因。
	(二) 补充披露淘气包马小跳已出版书籍数量占系列书籍数量的比例，2019年8月陆续出版报告期内仅实现预测总销量不到20%，发行人仅以尚有16部未出版作为不计提减值准备的理由是否充分、是否符合《企业会计准则》的规定。
	(三) 补充披露截至回复日淘气包马小跳的实际销量情况，相关童书黑名单报道对该书籍的销售及后续销售的（潜在）影响，及其对发行人预付款-杨红樱的减值准备是否计提充分的影响。
	(四) 补充披露严歌苓30部产品ABC类划分标准及前期预付不同类别书籍对应的预付款、预测销量、报告期内的销量，A类书籍占比及前期预测销量，三类书籍预测214万册销量实际截至目前仅实现0.87万册，相关书籍前期未达到预计销量后续再超额实现的可能性，相关书籍与目前流行类别的差异，未对相关预付款计提减值准备的原因及其合理性。
	(五) 进一步结合具体预付内容、预测与实际销量、已出版书籍占比、前期预测中已出版书籍预测销量和对应预付款占比、是否已超过保底版权款、部分预付版权款人员对应的期末存货库龄较长且计提了存货跌价准备等详细分析发行人预付款未计提减值准备的合理性、谨慎性
	(六) 说明在预付版税不会退回的情况下，公司根据定期结算金额冲减预付款而未将预付版税全部计入首印批次图书成本的谨慎性，分保底/浮动、单一书籍/系列书籍/多系列书籍、无法退回/附条件退回等类型说明发行人对预付版税冲减和结转成本、费用等科目的具体标准、期间、冲减和结转基础（如销量等）及其预测方法和准确性、比例（固定、变动、加速或其他）、分摊（预付给同一人款项在其提供的不同书籍）及其与合同约定的差异，是否符合《企业会计准则》的规定
	(七) 结合冯唐8部作品2020年截至回复日的销量变动情况，补充披露相关著作权未进一步计提减值的原因及其谨慎性，进一步量化分析2019年实际销量和净现金流下滑超过50%，而著作权仅计提原值14.33%作为减值准备金额的充分性

	【会计师的核查与结论】
	(一) 执行的核查程序
	(二) 核查意见

	七、 【问题16】关于存货
	【回复】
	(一) 请发行人补充披露委托代销产品各期末库龄表及变动的原因、合理性，存货跌价准备计提的充分性
	(二) 请会计师说明委托代销商品盘点和函证比例、差异情况，“客户的仓储数据与其实物数量基本一致”的具体涵义


