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20194 2018} 4 2017} A 2016k
-1 - -| -| 100-150km| 2.0|  100-150kn | 2.5
-1 - 150-200kn | 1.5
150-250kn | 3.6 |  150-250km | 4.5
-1 -|  200-250km | 2.4
250-300kn | 1.8 | 250-300kn | 3.4
300-400km | 1.8 300-400km | 4.5 =250kn | 4.4 =250kn | 5.5
=400kn | 2.5 =400kn | 5.0
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TT [ 105-120wh/ke | 0.6 ] 0 120vh/ke | 1.0 T -
1 =1 120-125wh/ke | 1.0 -
125-140uh/kg [ 0.8 [ 125 10w /kg [ 1.0] o ) -
140-160wh/kg | 0.9 | 140-160wh/kg | 1. 1 B -
>160wh/kg | 1.0 | =160wh/kg | 1.2 -
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- - 5%-10% | 1.0 B - B -
10%-20% | 0.8 10%-20% | 1.0 - - - -
20%-25% | 1.0 20%-25% | 1.0 ) - ) .
25%-35% | 1.0 25%-35% | 1.1 B - B -
>35% | 1. 1 >35% | 1. 1 - - -
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8-10m | 5.5 8-10m | 12.0 8-10m | 20.0 8-10m | 40.0
=10m | 9.0 =10m | 18.0 =10m | 30.0 =10m | 50.0
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P AR AR AL | B (JT/wh)
AR ZI g -10.71% | -33.73% | -17.96% -
A% N E BRR 30. 35% 28. 80% 39. 81% 48. 71%
AR 1)1 5 1.55% | —11.01% -8.90% -
R YNCIREV LB 9. 71% 11. 35% 17. 37% 21.71%
AR 1)1 5 -1. 64% —6. 02% ~4. 34% -
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BREPR AN BOGRA B 2021 4R . A a8 AMITIR YL, 2019
AT 2020 FEAMIG B AR 2016 E COKIE N FE, AMEIRBCERIA IR, BARIE

SRR P 2 2 AN S IR R FRE SRR T IR (DL 2016 SEAMI S BUNEED

SRR 2019 “FRRA 2016 EARA RitkeiE | RRTEER
100-150km - 2.5 100. 00% 0. 00%
150-200km - 4.5 100. 00% 0. 00%
200-250km - 4.5 100. 00% 0. 00%
250-300km 1.8 5.5 67. 27% 32. 73%
300-400km 1.8 5.5 67. 27% 32. 73%
=400km 2.5 5.5 54. 55% 45. 45%

SRR A B UG S R R FRIR BOR R T AR (DL 2016 AN SBUNEHD

BEERKE 2019 FhA 2016 FERRA RitkiE | RRTEER
6-8m 2.5 25.0 90. 00% 10. 00%
8-10m 5.5 40.0 86. 25% 13. 75%
=10m 9.0 50. 0 82. 00% 18. 00%
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B 2 SR T HIk 2] 83.04%, BRI 4N, AR REIRVT AN IR I 2
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WH 20194E1-6 5 | 20184EfF 201T4EFE 201645

Bl 360,656.91 | 512,699.52 | 483,809.86 | 475, 793. 19
=Rl 38,808.98 | 63,935.02 | 101,020.00 | 110, 519. 81




e AIN 35, 006. 35 58, 168. 53 84, 017.28 | 103, 285. 29

V@ T BEA | BrA & 1R 35, 153. 55 58, 034. 55 83,800. 71 | 103, 093. 97

MARE R T B AR P E

R 29, 170. 63 19, 129. 00 52,948.87 | 95, 433. 96
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2016-2018 4, A FEVENMINPRIFHE S, EVARHFA]IE K An AR5 Bk R
BT 20194 1-6 7, 2 "l E M SNANAE & VA BEA] 5 23 75) [7] LE 3% K 38. 36%
1 10. 34%.
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EA EHI= EA EHI= ER BHI=
ML 45 | 131,315.05 | 28.80% | 161,662.57 | 39.81% | 198,463.89 |  48.71%
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e FE Y 5% 7, 606. 64 17.64% | 17, 704. 80 30.30% | 18, 782.75 30. 73%
HoAd 5% 10, 712. 16 78.81% 9,971.71 51.67% 6, 020. 05 83.51%

& it 149, 633. 85 29.19% | 189, 339. 08 39. 14% | 223, 266. 69 46. 93%

L3 | -39, 705. 23 -9.95% | —33,927. 61 =7.79% - -
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SH/HE | AR | SF/BE | BRI | &5/8E

15 BfAfy 1.1186 | —33.88% 1.6917 ~18. 02% 2. 0635
AL AR 0.7965 | —21.77% 1.0182 -3. 80% 1. 0584
. | FRELL 11 L | FEES. 9 .
B 28.80% |y oo 39. 81% g 48. 71%

EREHE BR, 2016-2018 S w] 3 Sy B R AL NIE, FEEHT
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2018 4E 2017 4¢ 2016 4

BiH o ﬁ%% b o ‘ﬁwﬁ )21 o 5

3 (%) % 3 (%) (%) (%)
STl A | 0.6458 | —22.31|  81.25 | 0.8313 -4.58 | 82.06|0.8712 | 82.35
P RSB A | 0.0464 | -19.84 5.78 | 0. 0579 0.18 5.56 | 0.0578 | 5.45
Pfr N THiA | 0.0510 | -12.56 6.35 | 0. 0583 -4.37 5.60 | 0.0610 | 5.75
sl | 0.0532 | —24.71 6.62 | 0.0706 3.22 6.78 | 0.0684 | 6.45
MAT AL | 0.7965 | —21.77 | 100.00 | 1.0182 -3.80 | 100.00 | 1. 0584 | 100. 00

FREPE TR, 2016-2018 A A 3l 7 Hth A AT BRAS 3 B F AR A
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2016-2018 4F, A &5 77 H it AT A KA | S AR s

AL Jo/Wh

2018 4¢ 2017 48 2016 ¢
AH &5 SJJH(:% f%t)t | ;t(t%g;{ HE G | &8 | SO
TEARAA 0.0799 | -23.73 | 12.38| 0.1048 -2.68 12.61| 0.1077 | 12.36
e e 0.0739 | —25.32 | 11.44| 0.0990 | -11.58| 11.91| 0.1119| 12.85
o] 0.0501 | -18.99 | 7.76 | 0.0619 1. 44 7.44 | 0.0610 7.00
SEN (T 0.0466 | —22.08 7.21 | 0.0598 -5. 27 7.19 | 0.0631 7.25
B AT 5 0.0460 | —21.38 | 7.13 | 0.0586 0. 34 7.04 | 0.0584 6. 70
FRTE IR 0.0526 | —25.72 8.15| 0.0708 -2.52 8.52 | 0.0727 8. 34
FA 0.0330 | -32.28 | 5.11| 0.0488 | -2.22 5.87 | 0.0499 5.72
HIBE T R4 | 0.0513 | -15.90| 7.94 | 0.0609 | -3.45 7.33| 0.0631 7.25
CER R 0.0325 | —21.14| 5.04 | 0.0413 -3.99 4.96 | 0.0430 4.93
FoAth 0.1798 | -20.26 | 27.84| 0.2255 -6. 21 27.12| 0.2404 | 27.59
MEERA A | 0.6458 | —22.31 | 100. 00 | 0.8313 -4.58 | 100.00 | 0.8712| 100. 00

2016-2018 £, 24|57 vt ™ dh 1 2 E MR RFS I, S EEh it
(DR RS IR NN
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AL NN =R SV RS

BRI, ARSI EZEN TR S, X500 LA w
PR R RO . I, TR B R AN e, LR R A R R, P
PARR R ZE R B sh A2 T G BT 4a s s — i, S EAT IR 2 8 7l
TE UL, AR FE BRI, SRS b et s, Ha
SRR R e DRIk, SRS, 2w Al A AT 4 it o 2,
LR FH 25 H T 0 < 00 v AR P 2 ) R TR < K, L BN R B M 2R B

I, BB A IR L, 3R 45 A0 L Y 22 it ) B B SR R
7 IR 2 ) PRt P 8L P b A B s B T AN T A SR8, 3R F 7 & Y ZE i




HE DU N R IR, 7 P 2 B A 5 5 BB N R TSR, TR
ANt BE R i R B A AR T 7 FH 28 R i R B A 3, 7 A A S R ) R B S A
2 77 FY 55 BEAR B R IB A N [

2016-2018 £, A#] 9 F5MhBRAIN 5 B S BAR G LT .

FE R HEWA () KN 5 e FEH=
e -5 Jy 211, 858. 03 46. 46% 26. 53%
il e FE 40, 677. 62 8. 92% 25. 42%
20184E
i 4250 71 it 116, 537. 86 25. 56% 35. 92%
LHZES) ) HEt 86, 921. 98 19. 06% 26. 36%
it 455, 995. 49 100. 00% 28. 80%
FE R HEWAN () KN 5 EHIZ
e FH 5 1 Hat 137, 815. 50 33. 94% 31.51%
fif BE HL 22, 746. 71 5. 60% 29. 56%
20174E
75 FH 422 77 it 221, 437. 53 54. 53% 46. 18%
L) Hth 24, 076. 31 5. 93% 38. 47%
it 406, 076. 05 100. 00% 39. 81%
FEmRR HEWN () W 5t EHRIR
Fe FH =50 )1 Hit 41, 239. 69 10. 12% 40. 27%
20164F B ‘
5 F 4230 77 it 366, 225. 88 89. 88% 49. 66%
=a1h 407, 465. 57 100. 00% 48. 71%

2~ DIWURR AR 15 % TR e AZ R 1

2016 EAR, DWUHFRZRBCE TR T TR REIRITE HES N W BRI B
SRIIERD, $m T HREIRIT AN OB TTHE, R AU B8 R4 A1 5 U gk
WSOy F R B, B AT B EREE RIS ST CRDAEAA N - I SK BT g
PR RTHAT R AR BT 3 0 LA RN, 2018 SRR 2 T D,
A_E BRI A R A T 0T RE VR R ) R I AN A ORI . S22, 2017
FULR A R EIRBE 4] T % AT R A R AE K, 2 802 7] M YSUWROZ 45
s BB RGNS, SRR NSRS E IR RGN, BART

Bfr: Jit

20184EF

20174EF
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NN 554, 731. 64 388, 523. 84 265, 222. 97

MR R RE 1 R 22, 351.08 15, 822. 68 8, 451. 04
TR IR 53 2K [ BU 4 6, 528. 41 7,371.64 -

AT UK R A 2016 4FE A1) 26. 52 14761 48 2018 4F K [#) 55. 47 1270,
AEBE VTR R v £ 2016 4E 117 0. 84 {270 KIEIE 2 2018 4E 1 2. 24 14.7T»

3. B E AR AN 55 B ORI T

2016-2018 &, /&) & ¥ 2% F A 55 2% F 80 N AR i i an s

Wz it
201842 20174 ¥ 20164FFF
7H £ Gil=r: b ] il=a: p S8
e 34, 361. 90 3,453.74|  30,908. 16 6,146.10 24, 762.06
W 55 3 il 10, 762. 89 5,948. 32 4,814. 57 615. 23 4,199. 34
it 45,124.79 9,402.06|  35,722.73 6,761.33|  28,961.40

2016-2018 £, AR EH R HKE LA, FEEHTE A TS HED K,
O EVER T35 7K A s B S B PRI TH M MRS S U R N, BRI R

HAhL: JIG
5 20184E 20174E 20164EFF
g &/ [ b 384 ik X il &/
R T 34 T 15, 335. 19 881.63 | 14,453.56 | 3,874.90 | 10, 578. 66
IKE I A TR 6,282.70 | 1,855.82 | 4,426.88 69.68 | 4,357.20
7 1A R e 5,174.06 | 1,077.67 | 4,096.39 | 1,163.68 | 2,932.71

2016-2018 4, AR5 FHARME A, FER BT (1) AR BRI
KB SFHA R EEHEFTFRKREEK; (2 AFRBRAHZEESRSI, EFHA
A B AN A I H AR RE s (3) A R]ALE T3 Sy Hib Ik,
FH BN R S M B, LEE AT R, B R S B
WA HIAN A BAREHRIE K, | 2016 4/ 17. 6 {270 % 2018 £ 48. 69
1276, B SRS T RIEI I, #2016 FERER 0. 71 {2 70H = 2018 EJEH)
1.91 1275,




(=) REXEBEVFRERTMRBRBIRFERRE, ETE™RERFH
WHHRRS REF, MLLERFNTG FRL THFERLRT FRHERD
FIAAL

A BN A R T 5 s ol 45, 7 3 B AR R R IRV R ) 7
HVB LA K RE . ERT, AR 3h b AR IR 32, AR ¥ a1 LA e B
(GGIT) it 2019 4 1-6 H AW Syl &y 1. 766Wh, H A BEER 2™ i
i L 89. 02%.

DR I BN SRR T R ReE Al KRR S, R M TR R R AT
b 22 T PSR T 37 75 SRANAF AL DS AT 1AL i R AR AL, BARR I -

Lo AESE SO b, T RER R ZEAT M AR KA DR v 1 S 3

AR, SR =307 BSOS MERYR ARID « CHmg EEr %
PRV E S RS HR T B ) CIVRESRae iR 22 R i (2012-2020
NS (G 2025) 45 E SRS R A2 5 RS &, IR T AR 5 BT RRIEIR
AR B TR B EATA . B Ak ae S5 o B X AR B R R U, R BT
BRIV ZE =k O A L R

2 T BUR SR R E AT R MR . ANRAT S i it, Hrie
FR BB R EFE K, Wahah il m K. & Lok 78 B (GGIT)
T, 2022 R ERES) S I B A B 2156Wh, FE 2017 FEBEK 3.8 f%.

2 BEEAMISECR AR S B ER B 2 VLS R B L, SRR R R
fu e S, BUHTIRE 1 PUE G K

2009 - H ZOT IR RHT REWIR s yadE), BT AE AU H S e 2 SRR
S5 ATUBIT e o R A, P DR 22 eV e T £ HL BN 2 R ) A A, DAL ARG
SRR PR b IR AN I AT R A

B 2015 7745, Braedisk M EmipI eI, A 2016 4 (KT
2016-2020 “EHTREEITA-HES N B BSRAVIE A LK, B BEIR AN R
PR AR L AR, T =0 F A RS R RN S LR T A
AOEH, Ptk A = o it A ST P A= 4082 N, LR M i TR



BRI it o

BtV o RR 2R R R B B LR RE TR R 2 e R, Rl 2019 4R
ANWHTBOT A6 59 R B2 B2 . SIS DA IR kR ri i fE R % |
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M )

WG, w5 ACAERES) 7 ™ fh BT LT

b =] 20194E1-6 3 | 20184ERF 20174 20164E R
LR -2 A B RIR 25. 53% 23. 74% 29. 25% 29. 20%
AR RE 4 B T FaI 20. 28% 17. 64% 22. 16% 22. 90%
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	问题1、关于业绩下滑。报告期内，申请人扣非后净利润持续大幅下滑。2018年扣非后净利润比2017年下滑63.89%。动力电池毛利率持续明显下降。近三年公司收入增长幅度低于同行业上市公司增长幅度，净利润下滑幅度高于同行业上市公司。请申请人进一步说明和披露：（1）结合新能源汽车补贴退坡政策，原材料价格、产品售价、管理费用变化情况，量化分析说明报告期净利润大幅下滑的原因及合理性，现有主营业务或投资方向是否能够可持续发展，主要产品或服务的市场前景是否良好，行业经营环境和市场需求是否存在现实或可预见的重大不...
	问题2、关于对外担保。申请人为两家参股公司上海电气国轩和中冶瑞木提供了担保，且尚在履行过程当中。为中冶瑞木提供的担保金额为3亿元，为上海电气国轩提供的担保金额为9,114万元。前述两家参股公司均未按照《关于规范上市公司与关联方资金往来及上市公司对外担保若干问题的通知（2017修订）》的规定向发行人提供反担保。请申请人进一步说明和披露：（1）结合其他股东为上述公司提供担保情况，分析申请人提供担保的必要性和合理性；（2）申请人对上述担保是否及时履行必要程序及披露义务，参股公司未提供反担保是否属于可以依...
	问题3、关于应收账款和存货。报告期各期末，申请人存货及应收账款逐年大幅增长，应收账款余额从2016年末的26.5亿元增加至2018年末的55.5亿元，申请人披露应收账款增长原因系因受新能源汽车补贴政策变动的影响，整车厂商付款延迟所致。申请人因此坏账准备增加至2.24亿元；申请人期末存货余额达23.4亿元，且增长较快，期末存货跌价准备6400万元。请申请人进一步说明和披露：（1）结合主要客户应收账款原有信用期政策，分析新能源汽车补贴政策在报告期给申请人应收账款回收时间带来的具体的影响，考虑上述补贴政...
	问题4、关于前募。申请人2015年完成发行股份购买资产并募集配套资金，2017年完成配股发行。请申请人进一步说明和披露：（1）前次募投项目变更的内容、原因及合理性；前次募集资金投入后形成的产能、报告期产量及销量情况，是否达到预期效益；（2）结合新能源退坡政策，以及募投项目投产后具体产品的现状，说明前次募投项目部分项目推迟完工的原因，预计效益是否发生重大变化；（3）前次募投项目尚未建成情况下，再次进行融资并扩产的必要性和合理性，是否充分披露相关风险。请保荐机构和会计师发表意见。
	问题5、关于本次募投项目。根据申报材料，申请人本次募集资金总额不超过18.5亿元，在扣除发行费用后实际募集资金将用于动力锂电池产业化、国轩南京年产15GWh动力电池系统生产线及配套建设、庐江国轩新能源年产2GWh动力电池产业化项目等项目以及补充流动资金。请申请人进一步说明和披露：（1）结合发行人签署的战略合作协议与同一客户2019年6、7月产品订单数量差异情况，分析本次募投产能消化措施的可行性；（2）结合报告期内电池组价格下降趋势，分析本次募投电池组价格测算的谨慎性；（3）结合申请人报告期业绩波动...
	问题6、关于未决诉讼。申请人及其附属公司报告期因合同纠纷存在尚未结案的诉讼事项。请申请人进一步说明和披露：（1）结合诉讼目前进展、诉讼标的及预计后果，分析是否对申请人本次发行构成重大不利影响；（2）结合未决诉讼说明相关或有负债或应收账款减值的计提情况，是否谨慎、充分及是否符合企业会计准则的相关规定；（3）相关诉讼的最新进展及对申请人经营业绩的影响和风险在本次募集说明书中是否充分披露；（4）申请人报告期连续因产品销售纠纷导致诉讼并可能形成潜在损失，请结合具体案情分析说明纠纷产生的原因，相关内部控制制...
	问题7、关于控股股东股权质押。截至报告签署日，珠海国轩共持有公司282,351,285股，其中被质押股份数量57,000,000股，发行可交换债券用于担保股份数200,000,000股，合计占其所持股份总数91.02%。请申请人补充说明并披露：（1）控股股东大比例质押所持上市公司股份，质押资金具体用途、质押价格、平仓价格、约定的质权实现情形、控股股东财务状况和清偿能力、股价变动情况等，是否存在较大幅度的平仓风险；（2）可交换债持有人行权情况、还本付息情况；（3）控股股东维持控制权稳定性的相关措施。...
	问题8、关于现金流量。最近三年及一期，申请人经营活动现金流量净额波动较大。请申请人补充说明并披露：（1）2017年、2018年、2019年1季报申请人经营活动现金流量净额为负且金额较大的原因及合理性；（2）量化分析申请人2017年、2018年、2019年1季报营业收入、净利润、经营活动现金流量净额不配比的原因及合理性；（3）2017年、2018年、2019年1季报经营活动现金流量净额与同行业可比上市公司是否存在较大差异。请保荐机构及申请人会计师对上述事项发表核查意见。

