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Horpe FE S 69,432,950 84,087,900 | 100,555,200 | 119,817,250 | 137,285,550 | 137,285,550
5N 138,480 138,480 144,250 144,250 150,020 150,020
w& 42,567,850 56,473,350 74,242,200 95,027,200 | 116,707,950 | 116,707,950
Horp: B S5 42,113,600 56,019,100 73,697,100 94,482,100 | 116,072,000 | 116,072,000
BN 454,250 454,250 545,100 545,100 635,950 635,950
:N i
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&t 175,488,720 210,291,140 250,576,810 [ 289,785,970 289,785,970

145,197,050

@ RRE VR A T

A P b AS AR T S AR A e L 2R R g AT 0 38, E AL R AR
BT, flid 2 i A AL g A .

FR A 7 S i, 25 RS B0 R 1A & 7= S A JZ A5 FR AR ER A2 R R 3 R R B4
M NT, BAREARRS, Kk, il 2019 £ 2024 4B F R EAR R
ErfE 57%E A o

HAREME A TG0 -

B o
JHiE S 2019 4F 20204 202148 2022 4F 20234 2024 E R )R
Btk | 19,887,497.35 | 21,568,495.95 | 22,895,061.12 | 24,058,486.10 | 24,252,935.61 | 24,252,935.61
M | 27,412,214.74 | 33,361,587.84 | 40,044,769.08 | 47,841,361.93 | 55,309,125.78 | 55,309,125.78
W& | 14,991,933.46 | 20,246,519.51 | 26,858,167.02 | 34,910,357.43 | 43,957,692.03 | 43,957,692.03
A | 62,291,645.55 | 75,176,603.30 | 89,797,997.22 | 106,810,205.46 | 123,519,753.42 | 123,519,753.42

(2) FrIFMhE

@ X w1 i

PRI A kT T 75 B A, 52 O S PR A L A AR
APl e B R ZE T A5 BAT L, HLBS ARG SHRI A AR 7 X b
W AF /A AT, BRI

UG TEZRIFR
000687.SZ R
002935.SZ REHT
300474.SZ 5 U
002413.SZ TR 55
300319.SZ ZHERHY
002446.SZ LS
002465.SZ MY
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o BORUBE AR, B AT E A (CAPM) i 7€ RO B3 A il As 5
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e
ree o XU AR
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Be: PIALAT RIBIEL B A (1 F0UYI 17 479 XU 2 44
€: PPAINT G AR PR i 8 2R 8

FHorpr, AURVPAG 225 VPG v H LI 0 mb [ 5038 2 i i i e 5 58l ik
W55 AR A A 2 MAC 7 IR A 1 [ 57 AL 2 25 41 D T XU i P 26

A BI55RUAS rg [ HL

MRYEFRI AT RR R, VAR REEI SR TE L, TEFRIGINE,
BEAME A3 55 J A rg = 0%

B JE MRS rf
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APEAS 2 I8 5T A R AT B4 1 DL B TR 27 32) 7K e e XU
Weas 2 e I AUME, Bl 5=3.86%.

FF5 et it 2R IR SERRAFE
1 101405 %13t 1405 10 0.0447
2 101409 [ {5t 1409 20 0.0483
3 101410 [# 15t 1410 50 0.0472
4 101412 [ {5t 1412 10 0.0404
5 101416 [E 15t 1416 30 0.0482
6 101417 [ {5t 1417 20 0.0468
7 101421 [ fif 1421 10 0.0417
8 101425 [E it 1425 30 0.0435
9 101427 [ fif 1427 50 0.0428
10 101429 [ it 1429 10 0.0381
11 101505 %13t 1505 10 0.0367
12 101508 [# {3 1508 20 0.0413
13 101510 [ 13t 1510 50 0.0403
14 101516 [#fit 1516 10 0.0354
15 101517 [ fif 1517 30 0.0398
16 101521 [ i 1521 20 0.0377
17 101523 ¥ 13t 1523 10 0.0301
18 101525 [ {3t 1525 30 0.0377
19 101528 [E 13t 1528 50 0.0393
20 101604 [ {57 1604 10 0.0287
21 101608 [ 13t 1608 30 0.0355
22 101610 [ {5 1610 10 0.0292
23 101613 [ 13t 1613 50 0.0373
24 101617 [ it 1617 10 0.0276
25 101619 [ 13 1619 30 0.033
26 101623 [ {5 1623 10 0.0272
27 101626 ¥ 13t 1626 50 0.0351
28 101704 [ {5 1704 10 0.0343
29 101705 [E 13 1705 30 0.0381
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PS5 A I 42 B R SERRAZR
30 101710 [Efi 1710 10 0.0355
31 101711 [ fif 1711 50 0.0412
32 101715 [Efi 1715 30 0.0409
33 101718 [ 13 1718 10 0.0362
34 101722 [ fif 1722 30 0.0433
35 101725 [E 13 1725 10 0.0386
36 101726 [ i 1726 50 0.0442
37 101804 [¥ 13t 1804 10 0.0389
38 101806 [ {57 1806 30 0.0426
39 101811 [ 13 1811 10 0.0372
40 101812 [ 57 1812 50 0.0417
41 101817 [ fif 1817 30 0.0401
42 101819 &5t 1819 10 0.0357
43 101824 [ fit 1824 30 0.0412
44 101825 &5t 1825 50 0.0386
45 101827 [ fif 1827 10 0.0328

F 3.86%

C. IR R rm I HL

— BN, B R RN B RENE S T I BRI BB 1 DL, SRR T
W f 0] DA S B T 3 S B P 2 R 2 Ll BAIEZR SRS H 1992 £ 5 F 21
H A BOT B 24T B a2 5 5 2 2018 4 12 H 31 H Hi1a] K4 ik
a R BATINEL, 15 AR R A oL, B rn=9.45%

D P G B A T T 37 KU R BB e

PRI A FE T 2 TS BAT L, APPSO AEAT b 58 P2 AR AR 1T 1
TAEN B REUHAT T AW IHA M SALM, 153 Beta i 1.0645.

E AR RIKRRE XSS 18 2R 4 e
AR R 2 ] 31 DRI A1 P9 4 368 3o A A FRD 2 ] PR 310 DX PR 3R I 45 6 TR E
A0 RS i PR e AP AR T RAT Ak AR Ry 8 XUz, MRS B2« (D)
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PWFZENE: (2 JiZERe; (3 LE=RHARENE: (4
I S LG (5) HHLARMAKRMAE; (6) X EEE M K
BRI (7) SR, 7

BRI 5 I SR AR S A2 ZE R, IR/ TR ZE TR SRR, e e
ZE R AR, 2018 FUR KR Bk, 4k HATEA T Ed KRB, B
WS SBRA R DG SER BRI R AF, WA ARGE LT I FE R K&
AP SR P, E R AL TR I B Al B R R, AR
GJB9001C-2017 Jfi SR RESRE . T — BB R SR H
RS> T, TAERCERE s Al IR B 2 O 0 1 L 4% 2 8 I S A ple i R % A=
PR, M EER OB AR S, BOAEAE BT AR, BIOEH
FER R, W5 AR/ WRIO A R A ), HIE SR B+ K P B At 8 v
CREFRRIE, ANAETE™ B — 2 7 AR B 1 1 5

gi b, ARV E PR 2 = AR IR R UE Y : € =1.5%.
F. Bl M E

R SRR TG ARG AR A 3« XS M 3 55 2 Bl 5 Al PR 48 A B A £ ol 2 0
BEA T o (0 L EACEART B R A5 5 2 300 555 Al B i IRy
11.31%.

SBRE, BOLWSBUR AN KR HEE =G SREN, FriBF
ETERAES . PHEBRRETRAT S8 BUARRBASRKE., FIX
FEEVMESHEERF BN, Tk EA Tseiift.
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M. #E& L RREMFTNAREZES TS 0%, 7R
BIZAR AR B Teik/a L ARIZFIGENFIM ZSRR . FRXZH R
BENT EHRRANHELR. REFERERAREENEHIG]

i
(=) KRR BTERE LT RARNEE M SRR

1. KRZ G LT AR M 55Habs fIRm
RERBEFE AR (BEHEARE) , ARZ 505, LA SR
P NN AR R AR AR
AT g/ R
2019 F£—FF 2018 £ 2017 &£

|
XHEl | XA)E | &E | XA | RAJE | R | XA | KajE | &5

BRI = 3. 51 6.29 |2.78| 351 6.20 | 2.69| 5.24 5.86 | 0.62

AT | 0.00 0.09 |0.09| 0.08 0.34 |0.26| 0.26 0.28 | 0.02

MR | 0.00 | 0.09 |0.09| 0.08 0.34 | 0.26| 0.26 0.28 | 0.02
RIRAE G 5E 85, DGR o8 ETT AR T AR, SR o
NMAENGEBAESAE T AT R R M ERTE, KR 56 FT1EnEE
T BT A A AR BRI R PRI 5. T R B T J 4 A
Ja, B ARERER 0 FA RO G AT kiU as, A ATt 20Tt
CEESTERE I G SR R RE JT, $RTT A F BRI KSR AU RE
2 KRR G SERUE BT AT R &R T

MR R AR FR A (875 8 PR TS ), BRBEARIR A Z 20171 H 1 H 58 s
AR 5 e e BT 2w AW S5 IR R ffr s -

B JIo0

T o
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2o | xBE | EwmEE | xsW | xBE ﬁgmﬁ
ik bigas 34,449.74 | 53,274.32 | 54.64% | 36,097.24 | 49,127.64 | 36.10%
Emsh % s | 13,504.43 | 71,617.93 | 430.33% | 12,374.18 | 69,903.36 | 464.91%
B ai | 47,954.17 | 124,89225 | 160.44% | 48,471.42 | 119,031.00 | 145.57%
msh i fi 11,862.98 | 43,337.26 | 265.32% | 12,490.59 | 41,893.71 | 235.40%
R B f i 978.96 6,437.99 | 557.63% | 1,021.32| 6,123.56 | 499.57%
&It | 12,841.94| 49,775.25| 287.60% | 13,511.91| 48,017.28 | 255.37%
HET A
FRAERE | 3511223 | 75,117.00 | 113.93% | 34,959.50 | 71,013.72 | 103.13%

B

ATRS AN gz 26.78% 39.85% 27.88% 40.34%
el 2.90 1.23 2.89 1.17
HB AR 2.24 0.95 2.53 1.02

AR Gy 58 e, BT 2w BB SR 4G LA B w43 B B sh b

AEBN LR EEAZ Sy Al b B, E B DUONE S B IR, AR 5 BlE
B S5 sl 7, S ERE A BTRIEIE N I BRBLIA 250, sl
SOEB LA/ [

EW ARG AT B A B RIS, s G s i 58 55 % Fe 5 U
ERKKIE G E. RSN G, LAk LaEiad, BAaRean
BAREIME S E BT, WeREIERTL, A LWRE A ITH 265 .

ATV 55 L 925t L S R AR A7 1 N A 37 = 7 98 (R
PRI, S RN_E A R R MBS B SRR 0, AR 2 LT 2
W4 2 4t

(Z) R ZX LR BIRFFZARM S H IS

BRBR I 22 R RKROVSCRFH B & I8 P B B8NS, B /18 L
AR 5 58 e SIS AR ) 23 ) AR BEA M S BTl (HAIRZE e oa,  H
A FR O BT A RN R AR, HARRM G AN SCH RSN i A
RAKMFELE R KRR G B TE
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(Z2) KRXZRILREFREMITIER
AU FIRT 228
(M) R ZH3 LR FFEEEERE TN

LA 5 Bk B IR AT PRI b B, BT TR T AR . il
WA, B E R B S AR, AR 5 e e, S RHECR O B2\
BT, e E kAT RS 2P R e AEAL . k55 SRR N
FH, RN ETAR S5 ERE B SIS SATE B ARG K S, 7811
5 LT AR A BE IR ER G 35 71, SR BEE HORRFEEARE

SBE, BWILMFBR NN AR 55 EEH TRE LA TR
B. WERERANR, FRZTEENT LW ATRFERR . AMEERTR
REER K H A, JoER P PRR I SER R K H R

A WRHTERE LT ARNMTIAHAL, ZES. FEE%
REESN . ARLRENSIHITEE S

(=) KRZZFTEME LT ARNEES ERIFNE

1. EHEFETPWAR, LIAETHRTFREROR R

AUAE SR> A 5Tl NS B R R S A PR K (R A T
B APV B 0 R R B R A T R Al AT T HER A 72 H
I A R B0 2 RO 2 T 08 B 4 A BT ) B O il 2 —, R L 27

ANGER (1 < R L e o =y o B A R . BUREBRS R BB i AR, 3
o % SR 25 2 7 i 4 B A I e e 2 A A B2 XA AT

RRAE G e, o ml kBT 58 S R 100% AL 56 SRR T 2 TR TS
JEAT MY, Ml TSR AR DA TBOR S $RMACS AR A A O rL s e, 21
BERMAGN BT TR BRSSO TR D 3 SR i i 7€
TR HUE LB, #REE 2 et T & BRI 98 B RHE ™ dh 32 291 |
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i, Hmik. S fBEAIML. ERESR SRS RMERE, &FE N
Th TR AT ) 40 4G Al
W AR S, E R AR S T TS B AR, £ 5 Bl
EER, EEATFELANR, R ERREZE S T Pud kR, B
15 B W R R P DA & [ R e e o 2 R Al & R R R AL o

2. LBHFEERRE

(1) N5 #E S IE KR

O FEAREGIRES

TR 5 A ] A A B R R WS TE ZE S BT AT Kb S B R R
BRI 3 B b o T N ) E B SO T Ie e, BRZR A B AR R R R
He2Em okl BEZR A BIEM R T T AR, 55638 A B E -7 ooss 4 7 i)
FARMATE R EAN, PrEIRRE, EZETHE-FXH0. BT A I B e 1 o 4
VAR

@ HEEEES

Vi RN 5 R BT S E L X P RGBT R 9 T B A i i [E
B, BARPARZRAESENATAN, TR EEE LT RIE TR,
FLEFIREF TG 5e 5 /1, AN EL =M S5 a R, ¥ AFRAGE ), L
B E R

(2) EARIBIETGrIA

IR G 585, TE SRR RO NI T A 5], A DLILESE 2RI 3% 4
BIETFE, RIS, MR BIRE PG f s AR, ScElE kR,
BN E B A N W LML A R R IR BE IR 55

3\ BRA G J5 L AR EE NS EER

PG RINE Br B (B dH RS )Y » AR ST 20171 H1H
SERACE, B AT EE SR BAT I SR R

BT FG
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T 2018 FEE 2017 £
[N i b A i b
& @ ATk 18,779.84 56.81% 22,712.54 68.19%
HETHE BT 11,930.67 36.09% 8,267.35 24.82%
HoAtholl 5% 2,348.60 7.10% 2,327.59 6.99%
&1t 33,059.11 100.00% 33,307.48 | 100.00%

M ERFTUEE, RRZH5ERG, Fiiaalss sk g4 R KA,
2017 “EJE, &JmflmA TN (5 HN 68.19%, T HTF BATMLIRN 5 Hok ik
F 24.82%; 2018 &, @il TN Sy 56.81%, FE LH 15 BTk
WO 7 EEH A F 36.09%. IXREAT AR 2 7] H RTINS IS AR XS B — IR

(2) N ARZEESES RRIRENE S5

AAE IR, E A TR 2 7 0% o it F

1. SEERHEMTER, L% RN REHRHOIARRE, JPRENL % A3
HFSAH A 5 R

AW S e IR, TR L AT AR T AR, MY Ll ATXT
T M BRI (LS AR S R MO (08 A (A AE 5 BRI 1 7
55 TN GARFHIR 2 SRR

TR R Rk, AR EZPZ LTI —. EiTAF
T INR] L RS B B B BRI B, 35 il 96 I Bk O 35 A TAT BA RS e
Vo A FPREAEMY 55 R TN 98 B RHAR T e 0 10 B EVER RETE, TR OS5 IF
AYE R IR LN (15

S IR, 2 7R S ORAIE 58 W RS I i 7T LGRS IR AT [T BA A
Py T AL ARG 1 K e LS

2. AENGEKZH

NORIEARE NG E, EMSURIEIIN, HIRFIRR AR #EsE s, WH
= NEH RO BIAEATS €, BRI _EXFRK 2 =) i E g EA AR, A
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Rz b WERK AT ERHE SRS ERAN, WFHIV R FHN. EF
MG BT AR R, HA B AR WREARN A RO IR IS4 T

BAEERF, TG PHERERK R E RNV SR AT WFRIEARI 2 7]
R 28 m) B REALAE 28 A

3. TR S5 E R

FEORIEAR I 2> 7] Sy 2 BN 0 B A B AR AR g RT3 T, ol BT /] R
FHITNR, FFHR A R E RS,
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W % b 2 =] BV BbR RN 1 AR NI B 45 R 9 A0 1) AR Al
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N EPR AR VA ERE AN 2w SRR EOR, g8 58 8| A mik IR B S5 1 ST
BE R A EVE ARG, SR AT AT B W55 N AL RO RS,
DI ORI 2 PR i R (1R 2

aBE, BOIMEBITIANA: FRZZEHNTRELETARR™R/E. 58
A BRI R B 1, AT LA BREE RIFREF K
BNGEEEH .

MR GERIAENE X TRARE RSB LHAH
RS HME = ENEE LB RIGXIHN RIS  #ERANEN R
EREVISSBNARABENL

A F T A R 558 5o 7 A M B AL AL, U5 48 R IR B8 =07 A Tk PR A
AL Gy KL% ) 50% (R 13,000 J375) A 258 Fhd 5 48 7€ K P HAESS
Gyt B R E S 2 HAZ 15 AN TAEH N, ARiA = B AR NS A
Nl RS, EEH ML E BR A SO AR 5K A L 5E A, B R AT e — 5 i
REFT AR AE R BRE . RUE 2R A 55T 25 53— 7 s Ak i, B2
ARG L4 53— J7 BT U A o
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K 23
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SE BTN IR XU A A T BN k.

RIS e » A5 AT ety S rT et 22 Rl 57 I e, AN 5 RE B B 52 AR Bt
EMHOLT, SCREAES HAPAPITE S5 INIE JEHR S 1T Bl a ]
AT2%M0n, RAMBESAERER LT AR 4.18% 0y, SCRAES RAMEARA —
BUTBIRAR, H i B 24 =) (B AN T 5%. R4 R |
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et EAR N IE I, ASF Rl BT 2w ORI
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WKAZ 55 o

GHE, BOIMEBITNS: WIS PRI 5 -
I\ RENFE EHRFERE (LX) F=+HRAIH
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HY, RIS S HME R AT, SEMARER
R LT 4 7 55 5 0 7 0 T AL SR A DL, D SOE Tlk BUR 5
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FARIRAZ GHAE 2019 FESLE5E e, R AFILE 2019 4FE & 2021 1 0] %-4F
JEE S H PR 4 R B o A T AR T 4,000 /376 5,000 Ji76. 6,000 /37T

3. W F&E O~

PRI B B S5 AR R I SR & (b o th N ) K Hoptidist . i E
I8 EW AR S TFBERRT — B0 BrARRR GRS s BT A ] SR 2 THEUR,
BN, AEHIN, TR RS TEOR.

AV R G IR I JE TR JBROR N ER AR4 & M et ) A
;. AR G K s, B~ m] BAEAMEIR N 2 TR A A, BE
23R S /N AT (R B AT UE TR MM B8 4% 1) 2 TR 55 Bt b i) 2 =) b 5 TR)
L S BRI I BUEAT B A%, T R R IR A% AR S 5 B 28w AE 25 e )
S JEE I 5 B3 M DA IO B A% A 5 4 RO AR B 2

(2) MEFRRIESR

UARR I 2 ] 5 — S BRI QA B AR R AR ) 90%,  HEEAl Kk
MERERF s USR5 o AR BB ILI AE Cak BP A  FAIE ) 90%,
58 AR AMERE R A0FR A F] 2019, 2020 4 Jz 2021 4 RS
{38 B = A AR RIE R 100%, WA AMERER . BRETETE AN, WM
M

BT R, AEAME SR A S — SR SR AR RN, A2 S0 U7 B S BLEAE
ASUGE 18] AT AT I L1 28 =] Ay ) v o m] AT AN, A2 EB Y, BB S5t 7

2-1-1-112



LU AEAMEEIUNIR] = AE A I, 28 5 LA 5 LA B2 AU RE 5
BT 4 R 5 007 ELHE 2 P44 R R R OB ) 47 41
B BUARA RIS, 58S 7 ASCAEA ST 5 b ARA G L1 24 i o e A
WM TTEEB A T G DDA S LMY, 1158 5507 ABLAE M. S50 7
P % 1A% US55 o A 0 3 59 0 4538 S0 7 ARV 3 5 B3 B R B
L (R AME AT

COFE ML IAIF] P16 55— 4 R0 A RN, L RO I B A
i

SIS = IR SR AR R 4 R RS
D -+ AT Py A AR R X RIO B 22 53 e — BBAEAME &
e

ST 1 BB = SR -+ AR UCRAT A

ST 1 =B GO X AR URAT I CHERIAME I
P AAYRAT AT B, TSI (R A7 it 8, R IR

2L BB BB € 5 » IS AR B4 45 38 S 36t T 2 18] ) B A

A2 5y %ot 7 PR IR T LA M (R TR A7 H0= 24 B0 I A M i B X5 5 0 ) 4%
T3 53 AAERR B 77 R R B EL ] o

YR 5 3 7 R ) i 28w AR SR AN A2 CAAMEE 1), ZE 08T 20 Fh 2 5 % 7 A
Bz, tHRAH0N:

21 U R B <=2 B I M < B — 4 ] AR IR R X AR O AT Ik

4 A SR I G T 58 I s 1225 N AMEE IR E S S 3 7 & 7 2 TR 4 B g 2R
W

A2 5y %ot 7 PR T3 A M R B e K= 2 U A B < X5 B et T R B 4% 5 93
FERRIKI B R R IR LA

AL =R AR, LUK B I T B3 A 2 5

2-1-1-113



YIRS A= Rl TR SRR U 1 R — 2 2 R SR AR ST
(R -+ JYTTR] PA 5% 68 B AR U 1R IS A bR R B2 77 58 5 i — R C M
S D

A2 5y %t 5 PRI 8 5 LA 2 < A =21 J N KM B x5 5 Xty TR K 4% 5 a0 S
BREATBE T A R L A

A2 Ty 68 75 HR R 25 T NLAME B e A BB =58 5 6 7 PR 25 T3 A 4 = AR IR
RATH %

2 I AMEE B A < B= 25 LA PR B 43 AR < A R AT i

U0 5 38 7 I D R RBEAR A A2 AAMER ), Z2 3008 73 B 32 5 X 5 I 56 BA
Gl ke X e N WA R

A2 oy 6t 75 H I 25 T NLAMEE R R e i 2w ot o B = (AN A B — =30
RLAME By 81 +100

2 Y N AN T B it O ) 53 2 < =28 B ox g L AMEE IR AL s ] it R A
x100

AN 5 X 7 REAT B T 28w AT 4 o ] i B S AN A2 DAAMEE I, 2R )
W32 5 6 J7 B g b £, THRA KON

2 HH N A M IR 4 =21 U S R M2 G A — 1 B SR MEE I A3 4 0 — 224 HH S M v
N\ 5 75 A0

AN AME I 40 58 5, 1255 N AME I G AEAE 5% 7 & T 2 T8 ) e 5 =
R

KT 5y X6 T 8 T SR MEE B 4 B =21 N AMEE BN, 4 x5 5y 6k T R R8T 93
TERR I B 77 v ) i L A7)

R b o mIAEAMEE I TA] YA B4 0 21, 52 55 6 T3 L] BT 4 ] 3R R A
B B B 0 20, R (I BRI A DY CAME &8, AT NS RAME

2-1-1-114



ST ORI A RN RIS &= E ML AR 23R
FHBLEIBAM CBABLUE SBUNMED X I RAME Bt B .

HIMEE OS5 EARAE AR AMEESYITR] P O BT A w AT AMEE, AN AR A
s

(=) #MZEAISCiE

AN SRAZ 5y %68 75 R AR B 2 ) S B0 S o 14 R 801G T AR v R 8 2t )
WA A BEAT AR AR, BT AR BCSAE (I AR ) R B A TAR
HW, AFESFSW JHEIRINZ L€, #8585 X T WA EE R R AME S
WU AME T o WARYE P22 2 %8 7 ARcA O b2 i Al i), | b 2w
2 AR 2 B BB [BIATE A 3 o 38 5 X 5 A R ey e B T 2 =] B
(oSS /1 1 AP S ol /AR ) & RPN R G B U M by v vl I AP R D S o A
TIRARKSRA TG S A TAEH W ASERERIZE 5 % 7 s 28 5 % T RAE USRI A1
Ja 5 M H HWREFE AT R IR S FEF M B R E Bl A EES
BESLI e I FF XIS B BEAT BAUE AR 2> 1% 8070 IRt AN X I (9 JBE AR 3%
TRALELAS AR S A4 B 70 B U o

A BT A ) IR SR R [ 0 I B R R R AR AR K 2 B UG i B
PRIRZRAF AR SN T S i R T Jevk St f), bl A RPRAE BRI K L) 5
ANTTAEH A A TERE RIS S35, WIAZ 5%t 7 BAE R BZE R 5 30 HA, FERT &
FHRUEZF MBI DA B T T ORI AT IR T RS A 44 IR A A MEE (1
AL HAE BT 2 =) HA 2R % B TR B 2w B fr o b 4w A
ARPTREA R b 2w B 1R LA e 1k 4 BT 2 w] HLAB R AR

MRAE 32 S %t 5 PR BL < 7 A2 BT A/ B, BT A R N S A FH
SE Sy %ot T3 AN (B e aUa S A TAF H N RA 7 I R SRR et
A8 G R AR R BT AR BHEIEAE 5 A TAEH PR AMES S — MDA B
2 7] i8R ARATIRK ™

[ 58 5 x5k 7 LA 2 I A 80 0 o 2 T S 2812 S5 R A T e 5 A g
IRHIT S 58 T 75 7 VR TR 12 58 A T Xt I 18 2 DR K RAS B A B2 B AR AL

2-1-1-115



A

A2 5y %t J5 VAT Rt n w5155 05 sAMEE BT A w1, B A RN A (R e
ki) MEZEHEANTAERN, AFEHFSSW JHZRA DN AE,
SE A 5 R T M GBS AMEE 5 2o 32 5 X6 5 AR IR R e i 2w e B A D
P 1 Je A IR0 o b7 28 ) N 224 £ B S i 52 58 5 X T AR R AT 4 8 ) frii 77
g a5 A TTARH P AT 75 28 R AZ 5 %4 7 5 32 5 % 7 BAEY R B 15 28 =] 451
RIS 5 AN TAEH A RS54 w) A HH L 2 SR 5 A2 R mT e i 2 ) 7l e &2
BT A A RS RS L TR 7 IS A 7] B g AT BUE T 4 .

[H 58 6 5 AN 2 AT e 28w i B i e 2 HlS 2% 55 ) B 2 Bl i 07
TEAFAT, 52 5 X 5 7R IO 12 55 W] e i 2w A5 2 IR L B AR IR B e B AL SR

(P9 FRAOE =R A

FEAMZIIIA JmdiiJa 3 A H A, T2 R S B IR 3R SR /ME AT A
AUETE B0 S5 BRI 2 TH TR 55 BTt bm 1K B2 7 BEAT B DN 6t R H R Gl
MR D o AIhR BB AR BB AR>  CRME S PR A2 ] e 50 280 < 100 +4h 2
JAPR A AME AR BB AR BAT RS +AME R A B M2 2D 1, W52 5 %
7 N 242 [ A DM SUM 5% 2R AR K 24058 T3 AT 1R T A W EAT A o AT IR IR AU AR
(R BE 7758 S AR 25 B AR A ) B2 77 RO D il B I ST SR 22 00 ) AR ) 2 ) i 2R 1
B BT RIS LURRIE 2 B RIFEN . S8 50T J1 R AME H e AR A 2
L

B2 5y Xt 7 53 T M B B ) B8 7 2 2 o 0 ) J i R S A DAL 0 —
JARR A CAMaE S

A5 %7 7 T AME R AR BoE= - (R B A0 5 Ao 4 ) Jo i I 300 AR DA 40
—AMEWIR N EAMER B R AR RAT %

U5Z 5y %ot T3 HH BT R I A A a2 ARME R, 28058 00 FR A 5 % 5 e 5 A
RN, THEA RN

2-1-1-116



o X7 A mAME R AT R R = (S H T 7 R AME I @B — 22 5 X 5
i AMz B B B X BB AT RS ) <100

UN5Z 5y %ot T3 F5AT B T 28w R (B R AN /2 DAAMEE I, Z2 80 00 F 58 5 %
U BlEAME, HEAAON:

Ay 75 3w AR B =38 5y 0 T 3 T AR R B — 22 S R T3 A AMEE
B A3 BB X RE IR AT WA — 28 5 % 7 53 A R e f5 K B X 100

Feie i, JAEAME A _ERR DY AN IREE 5 B — bR i) 2 m] R DR
DA o HH H A 588 — bR A w0 BT =] B R T 0 2L — e
31 PAY A1 S5 o AR SR T A U R S A FR) b o e

LBE, MIUWFBRNA: EHARERGNGTEERT EAB Y, &b
BT B 58 I B B S b & A BOAS A T8 TR0 HiR) 15 DL O AME S IEREAT T R4
o ERAMBRHEVISLAT. RAEAENE, AomE EWARBREMN R, LR
R /N R A 2 .

2-1-1-117



FOT MM BEHEKABEERR
— JR57 0 S5 B) A AE R
(=SB 25 I E1 5 B #1350 8 5 R

ARSI 55 B 1] 45 53 ARAT b 55 T H AL IR A% 2 DA o L RBTARAT Sl L 55
B RS CCURRIFR M8 R s 887D S oT LI 55 ot e 350 H R S35 e
12 g B, Rl 5% B 1] e SR AR AT XS VA J PLA % (R T 8R4 S I8 D
FHAZ AL E .

b R S E 1 S T 1 PSR A AR AT R A, T R T (4 S T R
BN R T H A T H A LI A e AT A R, dab s R AR
SEVH AT H SLIH A% A 22251, R IER LIRS AT o % o SLIHH AR A 2
A A ST 55 o P 50 H BEAT FEATVRAY, X AR SL I I A AR A], PR
UEIH AR AR B, AT S AR 150 H XURS: ) H

() JBS7 I S5l e i B Y BETR R R B4 HI M EL

A7V S5 I T H AT ISR A, M R A A T H S B o TR . B
TSNS RS B, DMEXT I B4 S 1) BRANR G, Bk 2D ORIE AT 52 R 00

H i .
(=) JBS7 I S50 a5 B B AR B

AR a2 X A S A 55 B I L 55 [ P9 A% B B SR, A S IV 55 O[] 0
N7 55 O i) 33 A LS SRR AT A B R AR, DA SR T [ o AT XU A%
fill o M SSHRIIE I AL AT, ZTHR I ST AL LSS5 N Sl 55 #R 1] 6153
MNIBER 2D 2 ZARZIA BN LRSI A %N, W 2B A HIE
AN AR AR AT A o A%, 0 I00H AR E B B 3T YA

b 5 BRI AL AL i, N 2K s A HR I SO e TAR R FR 30k A8 S 4%
HR A% o W T ARSLIV S5 R T H O b SR PR A R I H A% HE SO, )
WZ R pas (BURRRR “ARIDPAZE") SR, B KR = 7

2-1-1-118



T B A% R UL, T 2250 o A R AT AT P15 b R A A SR A A
JEEARBEAT 5 B, I ARG W ATV 55 ) 35T H AR I 4 PR B AT R R R
F s P R % 4 5 AL A St 1% H R A% AR, I A T el L SCHE
3, HHRZN AN A2 N DA

b R Jo A A A I H R B A AR S S, iR T H A Bl i
AR A I H AR L RS, HIEIA SRR, SR A R %
VR R R WA R, SIS DLE S — IR RS WAL 0 A = I %

W% P AN H A% HE SO 8T ONAT & WA 2 BH T AT
1, ST A AT A2 B A% G4 AR (IR M 2 5 I v 1T A
FHLAE, AERTIH SO AR RHEAT - 4T O JE At b, 455 T R fi
B RVE I H A AT S VR EEA L RSO AT B AR A AR SR SR, RUER
WA TERR5L, A0SR,

FAEEZ3 BT AT L IV 55 5 350 fF) R b Rl R e b B ZE IR S A A% W A
AT AR ARG, J7Rer o ERE 2 k.

—\ W MEmER%ER

RAEUES T 2019 4E 3 H 26 H A ATIH NZEZ RS, HiILTHHA
R AAZHRIE S, BT

1. RIRZ GRS CATIEEY GIEFREY (CEHIPE) Sk,

2 AR PSS B PR ST A G A A A DRV L IR AR SR IR 2K,
RKRBAFAERERGCE 1R TP FRIA Bl F 8 1 1 D5

3. FAEHA (RAEWEFFB MDA R KT<] A8 S NG AR RSB
BR A FNRAT Bt I 2 w5 IR S SO BB I S B8 7 R SR AR AL B B e i o 5>
ARSI 55 AR ) o

2-1-1-119



BRT MWAMEBHEGELER

AMSTIA S5 ) PeAR AR (A RIEY  GIEZRED) (EAEBINE) (NS
26 ) (EAETRBRIME) SR EINHISCE, X T AB 2T
FORRHS B AT BR 2 R AT BcAfs « AT e 8 w597 K SORF B W S B8 7 JF B 8 5%
ER i) 6B EE AT EZ AR AN

1. RIRAZGTTRTE (NFRE)  GEFFE) (EHEHINE) S, 1%
FRAEE I A B E

2. RIRZEHFFEEZ P BERAGT R RS RS, BRI
AT BRI AE 5

3. KRZHAFEENARAFFEME LW%MF, AR S, A
Koy R 2H T

4 AREKGE 157 W BB AT IR NAF & (EAIpE)  CxAT
BELINED) SERRME, Frid R B g i URATUES R« BT 55 B (0 B R
AU R Pt 5 VA 25 ROV, B e BBt BATE i & 2, AN
FERRE BT AR AR R a,  JCHSE TN 2 (15 I 5

AIRAE Gy WGt P VAL S R e, T B P0G i B & 2 v . PSRBT
FEEA SN FUIARRIAIG R E . Il 45 B Z0 5 S B0UE B A & L.
P A RSB s

5. EWam R s T BRSBTS EVES ™, JFREELE WIBR W 75
BSE RS AS T 2L, Bl sE Fe R ARG, ARBTG5 A B
%

6. AR AN TG L AR 7R S M 55 RO S 42 48 A
AEST, A AT BT m Y R ORI i A R E IR LA, AR Bl A s
DRSS T WEGRNE e s v, AT B AR R R R AE
FEFE BOR GI5A a (1 R) , JEHGE AN I AR 2 I TR T 5

2-1-1-120



7 KRZEGAMT i A faN . Bre WM. Ao, HUEEJ7 5 #f
B 5% LA _E B IR B ORI ARSFINAL, AF A b IR M 22 5% T B iy 2 ) ORI AR 5C
WLE s

8. ARG AE oy R A E W B 7 A LA = R BT A7 R AT B Jm
ANBE S IRAT R (RS, RIS L TRV SEA R ABE i 27 AR A
i, JEHSEHVINBR A a

9. EWiar SRS Ir%E T EAB, % 58 B S bR 2 A AL
AR TR AL 16 DLRIAME S FEEAT T R Z00E . EIRAME ) senlir . A
AEEME, AHFEETARBARM, JTHE RN .

10 AIRAZ 53 7853 75 FER /N A 2 1R DRI, I A IRAL B vl BEAFAE AR XU »
b 2w S AR B S A KA IS AR e 4R AT BT A R IR AR B
XA RIS 5 25 PP o

(BA RIS

2-1-1-121



(RWEIEI, A (REUEZFB A R 7 T < ARE SN R RH B rf7
BR AR RAT ety T 2 R 5T S ST B W S B8 7 SR AR T 8 B e i i 5>
ZARSLIA S5 BRI R ) 2 R T

e USRIV

[N ZRIK
e NERN = ESvYN
RN X fei
IES NN iGN,
¥ B4
WHZ 5z A
il
EEMREN:
MET LS
AR A A R A 7]

F H H

2-1-1-122



	声明与承诺
	一、独立财务顾问声明
	二、独立财务顾问承诺

	目录
	释义
	第一节 重大事项提示
	一、本次交易方案简要介绍
	（一）发行股份、可转换公司债券及支付现金购买资产
	（二）募集配套资金

	二、本次交易构成重大资产重组
	三、本次交易不构成关联交易
	四、本次交易不构成重组上市
	五、未来六十个月上市公司不存在维持或变更控制权、调整主营业务的相关安排、承诺、协议
	六、本次重组的支付方式
	七、发行股份、可转换公司债券及支付现金购买资产的情况
	（一）发行普通股购买资产的情况
	1、种类、面值及上市地点
	2、发行对象和认购方式
	3、发行价格及定价依据
	（1）定价基准日
	（2）发行价格

	4、发行数量
	5、锁定期安排

	（二）发行可转换公司债券购买资产的情况
	1、种类与面值
	2、发行方式
	3、发行对象和认购方式
	4、发行数量
	5、转股价格
	6、转股股份来源
	7、债券期限
	8、转股期限
	9、锁定期安排
	10、转股股数确定方式以及转股时不足一股金额的处理办法
	11、本息偿付
	12、有条件强制转股条款
	13、回售条款
	14、转股价格向下修正条款
	15、转股价格向上修正条款
	16、担保与评级
	17、债券利率
	18、其他事项


	八、业绩承诺和超额业绩奖励
	九、募集配套资金的可转换公司债券及股份发行情况
	（一）非公开发行可转换公司债券募集配套资金的情况
	1、种类与面值
	2、发行方式
	3、发行对象
	4、发行数量
	5、转股价格
	6、转股股份来源
	7、债券期限
	8、转股期限
	9、限售期
	10、转股股数确定方式以及转股时不足一股金额的处理办法
	11、赎回条款
	12、有条件强制转股条款
	13、回售条款
	14、转股价格向下修正条款
	15、转股价格向上修正条款
	16、债券利率
	17、付息的期限和方式
	（1）年利息计算
	（2）付息方式

	18、担保与评级
	19、其他事项

	（二）非公开发行普通股募集配套资金的情况
	1、种类与面值
	2、发行方式
	3、发行对象
	4、发行数量
	5、发行价格
	6、限售期安排


	十、募集配套资金的用途
	十一、交易标的评估或估值情况
	十二、本次重组对上市公司的影响
	（一）本次交易对上市公司主营业务的影响
	1、完善军工产业布局，实现向军工电子信息领域的拓展
	2、实现协同发展
	（1）业务协同发展
	（2）资本运作平台协同


	（二）本次交易对上市公司财务状况和盈利能力的影响
	（三）本次交易有利于上市公司减少关联交易、避免同业竞争、增强独立性
	（四）本次交易对上市公司股权结构的影响

	十三、本次重组已履行和尚未履行的决策程序及报批程序和审批风险
	（一）已经履行的审批程序
	（二）尚需履行的审批程序

	十四、本次交易相关方作出的重要承诺
	（一）关于提供资料真实、准确、完整的承诺
	（二）关于股份锁定的承诺
	（三）关于注入资产权属的承诺
	（四）关于保障业绩补偿义务实现的承诺函
	（五）关于重大资产重组相关事项的承诺函

	十五、上市公司的控股股东及其一致行动人对本次重组的原则性意见
	十六、控股股东及其一致行动人、董事、监事、高级管理人员自本次重组复牌之日起至实施完毕期间的股份减持计划
	十七、本次重组对中小投资者权益保护的安排
	（一）严格履行上市公司信息披露义务
	（二）独立董事发表独立意见
	（三）股东大会表决情况
	（四）网络投票安排
	（五）业绩补偿措施
	（六）其他保护投资者权益的措施

	十八、独立财务顾问的保荐资格

	第二节 重大风险提示
	一、与本次交易相关的风险
	（一）本次重组被暂停、中止或取消风险
	（二）业绩承诺不能实现及业绩承诺补偿不足的风险
	（三）发行可转换公司债券的相关风险
	1、发行定向可转换公司债券配套融资的风险
	2、本息兑付风险
	3、可转换公司债券到期未能转股风险

	（四）军工涉密信息脱密处理的风险
	（五）配套融资实施风险
	（六）本次交易可能摊薄即期回报的风险

	二、与标的资产相关的风险
	（一）产业政策风险
	（二）产品研发的风险
	（三）产品质量控制的风险
	（四）客户集中度较高风险
	（五）军品审价风险
	（六）军工涉密资质到期后不能续期的风险
	（七）税收政策风险
	1、高新技术企业税收优惠
	2、军工产品增值税优惠


	三、上市公司经营和业绩变化的风险
	（一）经营管理风险
	（二）商誉减值风险

	四、其他风险
	（一）业务整合风险
	（二）股价波动风险
	（三）不可抗力引起的风险


	第三节 独立财务顾问意见
	一、本次交易整体方案符合《重组管理办法》第十一条、第四十三条所列明的各项要求
	（一）本次交易整体方案符合《重组管理办法》第十一条的规定
	1、符合国家相关产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断等法律和行政法规的规定
	（1）本次交易符合国家产业政策
	（2）本次交易符合有关环境保护的法律和行政法规的规定
	（3）本次资产重组符合土地管理方面的有关法律和行政法规的规定
	（4）本次交易不存在违反有关反垄断法律和行政法规的规定

	2、本次交易完成后，公司仍具备股票上市条件
	3、本次交易所涉及的资产定价公允，不存在损害上市公司和股东合法权益的情形
	4、本次重大资产重组涉及的资产权属清晰，资产过户或者转移不存在法律障碍，相关债权债务处理合法
	5、本次交易有利于上市公司增强持续经营能力，不存在可能导致上市公司重组后主要资产为现金或者无具体经营业务的情形
	6、本次交易有利于上市公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面与实际控制人及其关联方保持独立，符合中国证监会关于上市公司独立性的相关规定
	7、本次交易有利于上市公司形成或者保持健全有效的法人治理结构

	（二）本次交易整体方案符合《重组管理办法》第四十三条要求的说明
	1、本次交易有利于提高上市公司资产质量、改善上市公司财务状况和增强持续盈利能力
	2、本次交易完成后上市公司将采取措施减少关联交易和避免同业竞争，继续保持独立性
	（1）关于同业竞争
	（2）关于关联交易
	（3）关于独立性

	3、上市公司最近一年会计报表被注册会计师出具无保留意见审计报告
	4、上市公司及其现任董事、高级管理人员不存在因涉嫌犯罪正被司法机关立案
	5、本次交易所购买的资产，为权属清晰的经营性资产，并能在约定期限内办理完毕权属转移手续


	二、本次交易所涉及的资产定价和股份定价合理性分析
	（一）本次交易所涉及的资产定价合理性分析
	1、从同行业上市公司的估值情况看，本次交易定价公允，具有合理性
	（1）从国防军工板块上市公司的估值情况看，本次交易定价公允，具有合理性
	（2）从通信及相关设备制造业上市公司的估值情况看，本次交易定价公允，具有合理性

	2、从可比交易定价情况看，本次交易定价公允，具有合理性
	3、从标的公司所处行业看，军工电子信息行业具备良好的发展前景
	（1）我国国防预算持续增长
	（2）国防信息化提升空间巨大

	4、宽普科技较强的综合竞争力确保了本次交易定价的合理性与公允性
	（1）宽普科技具有较强的研发实力和技术领先优势
	①宽普科技拥有一支稳定且实力较强的研发队伍
	②宽普科技具有较强的研发能力
	③宽普科技高度重视研发投入
	④依托较强的研发技术水平，宽普科技牵头起草了GJB－7084《射频固态功率放大模块通用规范》国家军用标准

	（2）宽普科技具有较强的综合服务优势
	（3）宽普科技建立了完善的产品质控体系，产品质量稳定性高
	（4）宽普科技主要客户稳定，在手订单充足
	①宽普科技与主要客户建立了稳定的合作关系
	②宽普科技在手订单充足

	（5）行业先发优势能够有效保障宽普科技保持持续发展

	5、宽普科技“轻资产”的运营模式使得评估增值较高

	（二）本次交易所涉及的股份定价合理性分析
	1、购买资产的发行股份价格
	2、募集配套资金的发行股份价格


	三、本次交易所选取的评估方法的适当性、评估假设前提的合理性、预期未来收入增长率、折现率等重要评估参数取值的合理性、预期收益的可实现性发表明确意见
	（一）标的资产评估基本情况及评估方法的适当性分析
	（二）评估主要前提和假设
	1、基本假设
	2、关于评估对象的假设
	3、关于企业经营和预测假设
	4、其他假设

	（三）评估重要参数选取依据及其合理性
	1、收益法简介
	2、应用收益法时的主要参数选取的原则
	（1）预期收益指标和实现时点
	（2）预测期
	（3）预期收益的收益期
	（4）预期收益终止时的清算价值
	（5）待估权益预期收益的折现率

	2、重要参数选取依据及合理性
	（1）未来五年及以后年度收益预测的依据
	（2）折现率的确定



	四、结合上市公司盈利预测以及董事会讨论与分析，分析说明本次交易完成后上市公司的盈利能力和财务状况、本次交易是否有利于上市公司的持续发展、是否存在损害股东合法权益的问题
	（一）本次交易完成后上市公司的备考财务状况分析
	1、本次交易对上市公司财务指标的影响
	2、本次交易完成后上市公司的财务状况分析

	（二）本次交易对上市公司未来资本性支出的影响
	（三）本次交易职工安置方案及执行情况
	（四）本次交易对上市公司持续经营能力的影响

	五、对交易完成后上市公司的市场地位、经营业绩、持续发展能力、公司治理机制进行全面分析
	（一）本次交易完成后上市公司的经营方面的影响
	1、完善军工产业布局，实现向军工电子信息领域的拓展
	2、实现协同发展
	3、本次交易后上市公司的主营业务构成情况

	（二）标的公司经营管理与公司治理的整合措施
	1、宽普科技的资产、业务及人员保持相对独立和稳定，并将在业务前端享有充分的自主性与灵活性
	2、公司治理的安排
	3、委派财务总监
	4、进一步完善公司治理，严格按照上市公司的制度对标的进行管理


	六、对交易合同约定的资产交付安排是否可能导致上市公司交付现金或其他资产后不能及时获得对价的风险、相关的违约责任是否切实有效发表明确意见
	七、对本次重组是否构成关联交易进行核查，并依据核查确认的相关事实发表明确意见。涉及关联交易的，还应当充分分析本次交易的必要性及本次交易是否损害上市公司及非关联股东的利益
	八、交易对方与上市公司根据《重组办法》第三十四条的规定，就相关资产实际盈利数不足利润预测数的情况签订补偿协议的，独立财务顾问应当对补偿安排的可行性、合理性发表意见
	（一）业绩承诺
	1、业绩承诺期间
	2、业绩承诺金额
	3、业绩承诺口径

	（二）补偿方式及计算方式
	（三）补偿的实施
	（四）标的资产减值测试补偿


	第四节 独立财务顾问的内部审查意见
	一、独立财务顾问内核程序
	（一）独立财务顾问项目的立项审查阶段
	（二）独立财务顾问项目的管理和质量控制阶段
	（三）独立财务顾问项目的内核阶段

	二、独立财务顾问内核意见

	第五节 独立财务顾问结论意见

