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) UEME S AT B Al 00 o A — RS i = 038 A5 A
§ KFHE & : ‘
[&] x ¥4 iwEnes 55 % 305 0091
R 2018 £¢ 2017 4¢
&M =14 &% LA

k2% 5,507.09 21.01% 8,258.11 36.71%
AN 14,788.97 56.43% 10,595.49 47.09%
T8 AR 2 3,866.51 14.75% 2,872.23 12.77%
HAh 7% 2,046.14 7.81% 772.31 3.43%
FEE S A 26,208.71 100% 22,498.13 100%

2018 FEJFA R AR NI =300 o5 AR H 92, 19%,
2017 SEIEARE. MR N =100 5 B A 96. 57%, A
FEEAZZh AN K

77 i AT DB A I TR TS0 R EWHRAL: 17T

I H 2018 4F 2017 4F
F &5 32,728.91 24,819.52
B 26,208.71 22,498.13
Ve LN 44956 397.15
B 7A] 2018 A7 BT B R B 2017 AR Bk, EEHT

2017 SRS B AR R AR 55 BOR 23 3R T T B AR KA
K, 2018 4B K T IMARGH A4 & R, EA7F 7 B
I3, 744. 95 J376, LEF7 RGN 1, 658. 12 JIJG.

3. FRERE BN IAT KRR E

2018 4F 12 A 31 HFERIEM. SHURAL: TITT

W H 1A 1-2 4 234 3EME &t
PEAFTE b 4,472.72 79.83 — — 4,552.55
JR AL R} 522.88 59.90 27.01 87.38 697.17
At 4,995.60 139.73 27.01 87.38 5,249.72
2017 4F 12 A 31 HEBHEMN SHRURAL: TITT

WH 1A 1-2 48 2-3 £ IFEE it
FEATTE b 762.23 — — — 762.23
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m X4 HTEH 55 45 5
SH 1D 1248 Yy 3EDLE At

JEA R 200.54 68.17 99.49 — 368.20

&t 962.77 68.17 99.49 —_ 1,130.43

FEAE T8 P 2 R R AR B IASES 4 B o 85 7 i o A7 T
2017 4E 88. 00%. 2018 4EK 98. 25%, TH R 2018 4E FHFENEL
MG e SWLLAMESR 5 PEAERT i 2017 4FOK 12. 00%. 2018
TR L75% , FR 2017 3577 N WLLAMES 1 753, #ik 2018
12 A 31 B4 4556 AR b o

JEAPRL 2 L) B4 114.39 /i7t, (HEE 16.41%, FE R 2016
RS WSS BRI T AR, J5 T A 5 I R Gl 55 7
A PR GE AL IR Sk, Jseba) AR SRS T A
FFIA S FETIN TA  BRLoRE A BRI T T 5 64T A0, SRR A
ELOH NS, 2T, oM e Z0REHK, AMEETH, 2019
RIS 2 (A DLR S 23 S ek A W B 4

2018 TELE/™ fh R AL 2017 4FHGHE 4. 82%, IGIREN. £ E,
T H 82, 05% N EE AT, J3 16. 22%C 5% 7wl & [F) 265K
IR R AR, FIRAGHEED, TrdKEAEIH .

RS RAL S L EAR S WA F] iz “ e g 217 .

4. H5RATW AT AR KF R AERE BB T

ERRAL: TITT

2018 4F 2017 4¢
AT LK
FRARB JEE& FRAB JE e
g 26,862.79 215 27,145.84 1.79
ERHY 44,759.19 2.58 24,932.73 3.10
L 78,858.79 247 60,054.48 2.16
Ly AReNb ] 17,729.36 2.25 15,967.84 1.93
SEHE 42,052.53 2.41 32,025.22 2.23
e L] 18,734.31 1.60 13,994 61 1.81
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ML e R Gt i ks, Bl AR AR ERBOR, £
TR ML 55 VEE A e 48 #r BT A m e SR ROe R
BET RSB, I T HREER, BRI AL 55 E R B,
B TSR AN, IEH RGER. RPN ME B R RS T
RNV S5 Bl PO B s E S KBRS . H5an e T H
B Lol AT Ryl AR 7 KR E SRS, MEAT L BT 2 =L S5 A7
BRZESR . JCHAZNIEAL S BRI SS, ZBRT RGN AR A
RERE L« BORZOREE, 77 b SRS A AE — s AN E 1,
TE—EFERE Lm T AR SR A 3 . 2018 AR5 522 IA] IR AE 57 J8 A 2R gk
AN, BRI AR AR . 2017 A7 5T EEZON IR 51
HAG, MTHMARGIRIREAE T, TEREE, 5 R85 60 1
B P dR, SRSA R e 5, 2018 SEXS R SR R 1t
XBo" i, WRETTE

5. RITARBAKFRHAGE M., ARENERESFETILAF
MR BHFERAER

BREMA S T B ARG EH R4z 7 foR— RO EmlR, Joik
PR 0o AFRREEZ NA T SR B MARgk S b T4
TR, P FOR BN E R, AR T BV B R, 2t
rate. ARG SR AT & ST EACT KL G

Ak 2018412 B 31

=RcTid =N — YN —

BH BEHSH (555 Rirg&iRE GO SEEEM(TIX)  BAERER )

HENES 4.472.72 916.00 4.88 4472.72
FoAn (22 4 sh

Ko 79.83 4,556.00 0.02 79.83

At 4,552.55 4,552.55
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AF B 2018 EREFR MR (L) 2017 SER EAFR A AR (370D
R by 4,586.35 4,984.35
S ERHE 20,456.86 14,878.55
L E 5,273.23 541251
EyaLeNb ] 1,185.90 947.44
FI9E 7,875.59 6,555.71
FFes 1] 4,552.55 762.23

2017 4, PRSI TR GE . FEH AL ] A
AR5 HIHRALRE 1, AR G055 SoC & N fl, 28 O & 4R
RGHUTE 1 AT RE SR AE RGBT DA IR S R B HOR, ZEE
BT HAL, 2018 SETFARHEREAE PR 1T, AR E R N R
MEL TEP= i 7S BT R R % T, TR B3 A7 70 2 K0 4 B A AL
A E P RLOR B AR 7= 2 8 IR TT i o A7 DR AT 5 IR R 4R S % & T |
Bl TATIERWER R, FRAREKFEHE. FRIEK ST
LR PR B AR UTHC o

PEAFTE )& TR E R M A S S %1%, BT MRS HiTHARE
T, MERefROE, FIER &I EIIECR P AR, AR 3 R SR
W, 2018 FEX ARG R = T AR, R A

(DO AWE LR EFIRFER P T REIFRER SRS
HBo. BEEHERZHER. BEHWHNEREEER. HERE
FFE T

1. FRPEITAESFRFR G EERSIERL

SHRURAL: JIT0

R 201812 31 H 2017 E12A3MH
T T &40 TS s d KT &40 THREH =14
2E77 5 13,484.59 11,064.32 82.05% 12,864.17 8,507.80 66.14%
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EREE AN, AT SRR SR LR T, A A
A IR, R AR R R

2017 SEAEPA AR RHUN 12,864, 17 Hit, HhoBiTHES
5] (I EF= i AR BN 8, 507. 80 J5 G, Lk 66. 14%. 2018 F1E= iR
RN 13,484.59 Jiot, H BT ESFMET BRTN
11, 064. 32 Ji7u, fitk 82.05%, #2017 44K 15. 91%, 2018 K2
TR S F A= AR EA 2, 186. 66 576, Hor 2, 075. 15 J5 JCIKAE
PEIH SR A AR RIFE R TAE, 111,51 Jinire=mH
AR

2018 fEARPELFI A H 4, 552.55 Jigt, HAMARGEH 5
4,472.72 F7C, LLAMEBEEL 79.83 Fot. SRR AR A& .
MR GHIRB AR T 3k, PERsRa e, BReA&IAMB R FRK,
IR A i U, 2018 AEXS Tl R AR T R e R, R
#IE,

2.

A ZE B FERRUER

2019 4E 5 A 31 HEREN CREH ) - SRR TITG

WH 14EBLA 1-2 4 2-34F KE:Y) it
FEATTE 3,706.44 — 79.83 — 3,786.27
JRAA ) 530.58 36.59 20.48 84.63 672.28
&t 4,237.02 36.59 100.31 84.63 4,458.55

2018 4F 12 H 31 HERBH M.

ERRAL: TITT

=] 14UN 1-24¢ 2-34F 3R L At
AT 4,472.72 79.83 — — 4,552.55
JRATEL 522.88 59.90 27.01 87.38 697.17

&t 4,995.60 139.73 27.01 87.38 5,249.72

ok 2019 4 5 H 31 H, 1 FERLEMEME 148. 46 Jioo, 4R
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T, KRR RIRESLSTF RE R, FLAF 3225 IR0 AT 5 40 FH T FE TR
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3. BILE 201945 A 31 HAERR CGR&EHH)
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TiH 2018 SERRE BEHELE el
FET b 13,484.59 2,517.29 18.67%
JEAF T il 4,552.55 1,058.44 23.25%
&t 18,037.14 3,575.73 19.82%

AR 2019 4F 5 H 31 H, $ 5278 Al A7 BT O 42 I T B L) € ] %
LA, KRR MU BUR B B IS . e 7= i 0 A5 45 0
N 2,517.29 J37G, 5 2018 SFAE/ IR RAA 18. 67%. FEAFR i
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WA RGHERI . BEE ATT BB SRR B s 2 A Bk
Framremzsh, IR, &P &R 28 i fF R H AR,
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(2) FEAFTE 2 MR G55 & 02, 1T mipl, B4 4-6
A RREZAT e, AR BT RS 55 it R R Bl il
BRI, JET 6-7 AT IERE & F AT 7w S2 A

Zi b, 2019 4 1-56 HHERFGHUH, AFEE dh BRI

(2) GERTARBENTHRBL. R EsiiE. BiE
NWRALESE, BB RN ERTHRRT RS

1. FRBMHESTTRBUR

Fr 7S AR A AF SR M E A BORON % B iR H , 250K
RS 5 ] 2R B AR T &2, $5IRAF BT A v T m AR I v 8 22 2
TRk s . Horb, BEREMTHERREGELE, EEEET S
R, DOZAT DT A THE I 2 A T B B 2 T RIAH O 2% Ja 1Y)
SR, E AT RIHE: [EST I TMEELE, fEIEE AR
B AR, DU AR 87 Bt B A TH 65 s 25 22 56 Tl TR 2 A
FRIBAS AT IR B 2 O ATAR OB 2% Jm 1) 8, L m] AR LI
NPT & [ EE 57 55 6 R T RFE A7 BT, Al 22 e LS R
ORI, HRFAAFRNEES THES R WEER,
73 BOAE B 1) Al AR B L — BB 5 i v sttt

2. FFRBAM RO LA IS 2

T IR HIA, 3 2 (RO 8 HL A7 DT A 14 8 RO 252047 B¢
BEAT AR, AR

(D JEMB EZN T AL E TR, i I 525 0 5
MR ZONMRCR . ISR T oo BHCRERRL, 1578 Ko iR
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IR AT REPERL/ N Horh 2 R LB JRATRE B8 114, 39 F3 7T, AT EE 16. 41%,
EE A 2015-2016 AL AL BTN TTa SRR R T
B 2 R Gek 557 i (R 2B P B AOE Ly “ Ik, JiodhTa)”
S B B0 T S R AE AR A S UK A, DRI RS R o T
FRabAT oM, SMURCRIGM BHSU 2218 . 22 7, i M BRI
ARONEA, 2019 FHF 223 AU L B8 20 IR R b A1 o B 57 45U
FLA 77 ) e 26 77 il Al AR B e T S, DR G SR AL R T 3 kA7 7

w

(2) AE7 Sb M AE N i R v S R B TC K 7 il e 1 DR 4 #RE
2 LA, RE BN A 2 RIS E, BRI R . &l
BT i S Bt S PR B 26 77 i T AR LA = T A, 12K H R
FR A0 R [F) T AT B SRR, ARZEAT & R R0 H Sl sk 7
2 7 B T & [F S AU AT RN, ARAE & R4 & ks . B2
F ARSI = T RO, RTH SRR 4

(3) PEAFTE M A 1 R ER MR RN %I, =i EiE,
RO R RATRVE 777 W R IAEE . R B L, 8 P i R AFAE
BAMES, HIREN, RS R, EEMARS™ MBI 2018 4
TR N, ARHE 2018-2019 4 BEA RN, AR IE & T
AR, RTHR BN HE

3. ATV AT B A Bl THRAB L

AT NGIE S K HEME B WK T
300458.5Z R 47,981.81 3,222.62 44,759.19
002049.5Z EHE M 80,402.33 1,543.54 78,858.79
300053.5Z DR Eb A 27,872.33 1,009.54 26,862.79
T2 A B ARE . 76 7= i S A7 R ] AR I E & T A,
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(1) ARG i

2R A X2, SRa 58 A izt
mEOLEN R, KH s —E .

ARG dh A AN RS BB S DL R -

SEHEE RN (T
AR
2018 4B 2017 4EpE
A L S 5.09 6.44
B RS 26.58 29.91

FramMagr-mimeils, SRS RETIE, %
R ZHEHAME, 72 AFEER, BT S Uik 22 s
Ko

(2) AR5 15 5 R G0 KA h AL Fr dh

Fr3 3 TR0 R RE A5 17 3 4 Gt A i) B AEL A2 7 ol >R P AR
FRHARAN AR, b S5 T TARYE ™ i 2, S IRIEATRE, SN R B A
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g BRI T e R TR, B
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	一、 问询函6.申请文件显示，1）本次交易募集配套资金的发行对象为包括航天投资控股有限公司在内的不超过5名符合中国证监会规定的特定投资者，拟募集配套资金总额不超过82,482.00万元。2）截至报告期末，上市公司共有货币资金15,734.08万元，其中可随时用于支付的货币资金15,400.35万元。3）轩宇空间、轩宇智能可用货币资金合计为5,753.96万元，该资金主要用于日常生产经营的需要。4）最近三年上市公司资产负债率分别为19.67%、14.07%、13.41%，逐年下降。请你公司：
	1)  补充披露前次募集资金使用情况、相关募投项目进展情况、是否与披露一致。
	（一）前次募集资金使用情况
	（二）相关募投项目进展，是否与披露一致
	（三）核查意见


	二、 问询函10.申请文件显示，轩宇空间和轩宇智能未拥有房产。轩宇空间向北京控制工程研究所租赁办公房屋3738.65平方米，将于2019年12月到期；轩宇智能向怀来鼎兴投资开发有限公司租赁生产房屋2400平方米，向北京控制工程研究所租赁办公房屋1,330.886平方米，分别于2019年9月和12月到期。请你公司：
	3）涉及关联租赁的，补充披露相关租赁的必要性和公允性 ，对标的资产盈利能力的影响。
	（一） 关联租赁的必要性
	（二） 关联租赁的公允性说明
	（三） 对盈利能力的影响
	（四） 核查意见


	三、 问询函12.申请文件显示，轩宇空间通过履行国有建设用地招拍挂程序，取得位于顺义区高丽营镇中关村临空国际高新技术产业基地内出让宗地面积为41,930.26平方米的土地使用权。根据《国有建设用地使用权出让合同》及《补充协议》，轩宇空间应在2016年4月15日前开工并在2019年4月15日前竣工。每延期一日，应支付相当于国有建设用地使用权出让价款总额1‰的违约金。未开工开发满一年不满两年的，应依法缴纳土地闲置费。上述土地使用权存在被相关土地主管部门认定为闲置土地的潜在风险。请你公司：
	2)  因未及时开工，轩宇空间是否需要交纳土地闲置费，如需缴纳，请补充披露截至目前的缴纳情况，并结合相关项目的预计建设周期，补充披露预计未来的费用缴纳情况及对标的资产盈利能力的影响。
	（一）因未及时开工，轩宇空间是否需要交纳土地闲置费，如需缴纳，请补充披露截至目前的缴纳情况，并结合相关项目的预计建设周期，补充披露预计未来的费用缴纳情况及对标的资产盈利能力的影响。
	（二）核查意见


	四、 问询函13.申请文件显示，1）轩宇空间整体业务在行业内位居前列，技术居于国内乃至国际领先水平。在核工业领域，轩宇智能产品具有一定的市场知名度和行业地位。2）轩宇空间所处行业的上游行业是计算机行业及半导体行业等原材料供应行业。请你公司：
	2）结合财务指标、核心竞争力、市场占有率等，补充披露标的资产行业地位、相关竞争对手价格、技术、产品等方面的竞争策略对标的资产经营的具体影响。
	（一）轩宇空间行业地位、相关竞争对手价格、技术、产品等方面的竞争策略对标的资产经营的具体影响
	1．智能测控与仿真领域竞争分析
	2．微系统与控制部组件

	（二）核查意见


	五、 问询函14.申请文件显示 ，轩宇空间负责微系统产品的研发设计、测试及销售工作，微系统产品的流片、封装、检验、试验等工作通过外协的方式进行。请你公司补充披露：
	1）轩宇空间、轩宇智能外协的基本情况，包括但不限于外协方的名称、外协服务的具体内容。
	2）轩宇空间、轩宇智能的外协方是否可替代，向外协采购的金额及占营业成本的比重，将产品部分工序外协或整体外协的原因及必要性。
	3）外协方与轩宇空间、轩宇智能是否存在关联关系或其他利益关系，外协服务是否符合行业惯例，外协成本的定价依据、合理性及公允性。
	4）轩宇空间、轩宇智能是否对外协服务存在重大依赖，保障外协工作质量的具体措施，如存在质量问题，标的资产是否对外协供应商存在追究机制，相关机制能否确保标的资产免受损失。
	（一）轩宇空间、轩宇智能外协的基本情况，包括但不限于外协方的名称、外协服务的具体内容：
	1．2018年主要外协方及外协服务内容
	2．2017年主要外协方及外协服务内容

	（二）外协方是否可替代，向外协采购的金额及占营业成本的比重，将产品部分工序外协或整体外协的原因及必要性。
	1．外协方具有较强的可替代性
	2．向外协采购的金额及占营业成本的比重
	3．将产品部分工序外协或整体外协的原因及必要性

	（三）外协方与轩宇空间、轩宇智能是否存在关联关系或其他利益关系，外协服务是否符合行业惯例，外协成本的定价依据、合理性及公允性。
	1．外协方与轩宇空间是否存在关联关系或其他利益关系
	2．关联方提供外协服务是否符合行业惯例
	3．外协成本的定价依据、合理性及公允性

	（四）轩宇空间、轩宇智能是否对外协服务存在重大依赖，保障外协工作质量的具体措施，如存在质量问题，标的资产是否对外协供应商存在追究机制，相关机制能否确保标的资产免受损失。
	1．轩宇空间对外协服务不存在重大依赖
	2．轩宇空间保障外协工作质量的具体措施
	3．轩宇空间对外协供应商存在追究机制
	4．报告期内，轩宇空间未发生重大质量纠纷

	（五）核查意见


	六、 问询函15.申请文件显示：1）报告期各期，轩宇空间与前五大客户销售总金额分别为28,388.61万元、33,734.82万元，占当年营业收入的比例分别为96.55%、93.68%。其中，向中国航天科技集团有限公司下属单位销售金额占营业收入比重分别为79.01%和76.74%。2）报告期各期，轩宇智能前五大客户销售集中度均为100%，其中向中核集团下属单位销售金额占营业收入比重分别为99.43%和91.32%。请你公司：
	3）补充披露相关关联销售发生的原因及必要性，并结合相关业务开展模式、定价依据、款项结算方式及周期等，补充披露上述交易的公允性。
	（一） 关联销售发生的原因及必要性
	（二） 近两年主要关联方销售情况及定价模式
	1．关联方销售商品、提供劳务情况
	2．轩宇空间销售定价模式

	（三） 款项结算方式及周期：
	（四） 核查意见


	七、 问询函16.申请文件显示，1）报告期各期，轩宇空间向前五大供应商采购总金额分别为10,198.13万元、14,042.32万元，占当年总采购金额的比例分别为48.21%、52.22%。2）报告期各期，轩宇智能向前五大供应商采购金额为5,031.89万元和4,307.39万元，分别占当年采购总额的90.32%和78.86%。请你公司：
	1）按照采购内容，分类补充披露标的资产各类采购的前五大供应商的采购金额、采购方式以及采购价格与市场价格相比是否处于合理水平，是否对特定供应商存在重大依赖。
	3）标的资产进行关联采购的原因及必要性，相关业务的具体内容、开展模式、定价依据、款项结算方式及周期等，并说明上述关联采购的公允性。
	（一）按照采购内容，分类补充披露标的资产各类采购的前五大供应商的采购金额、采购方式以及采购价格与市场价格相比是否处于合理水平，是否对特定供应商存在重大依赖。
	1．各类采购的前五大供应商的采购金额、采购方式
	2．采购价格与市场价格相比是否处于合理水平，是否对特定供应商存在重大依赖。

	（二）标的资产行关联采购的原因及必要性，相关业务的具体内容、开展模式、定价依据、款项结算方式及周期等，并说明上述关联采购的公允性。
	1．轩宇空间关联采购的原因及必要性
	2．关联采购的具体内容
	3．关联采购的开展模式、定价依据
	4．款项结算方式及周期：
	5．轩宇空间采购业务定价比较

	（三）核查意见


	八、 问询函17.申请文件显示，1）2018年，轩宇空间实现营业收入36，010.79万元，同比增长22.47%；实现归母净利润4，082.80万元，同比增长70.45%；实现毛利率27.20%，同比增长3.72个百分点。2）2018年，轩宇智能实现营业收入10,776.42万元，同比增长79.16%；实现归母净利润878.65万元，同比增长770.59万元。请你公司：
	1）结合主要客户和业务拓展情况，标的资产上下游行业发展情况、主要产品销售价格变化、产量变化等因素，并比对同行业可比公司，补充披露标的资产报告期营业收入和净利润大幅增长的原因及合理性，并分析相关收入与产品价格、业务拓展等的匹配性，以及营业收入与净利润增长的可持续性。
	2）按照分业务毛利率，并结合各业务营业成本构成、项目性质、变动情况等补充披露标的资产报告期毛利率变动的具体原因及合理性。
	3）结合标的资产经营情况、费用情况、行业特点等因素，补充披露标的资产报告期内销售净利率及净资产收益率的变化情况，同比变动的原因及合理性。
	4）结合标的资产的行业地位、同行业可比公司情况等因素，补充披露标的资产毛利率、净利率、净资产收益率是否与同行业可比公司存在重大差异，如存在，请说明原因及合理性。
	5）请独立财务顾问和会计师核查标的资产报告期内是否存在股东代付工资/劳务费/其他费用的情形，并说明核査手段以及有效性。
	（一） 结合主要客户和业务拓展情况，标的资产上下游行业发展情况、主要产品销售价格变化、产量变化等因素，并比对同行业可比公司，补充披露标的资产报告期营业收入和净利润大幅增长的原因及合理性，并分析相关收入与产品价格、业务拓展等的匹配性，以及营业收入与净利润增长的可持续性。
	1．主要客户和业务拓展情况
	2．标的资产上下游行业发展情况
	3．主要产品销售价格变化、产量变化等因素
	4．可比公司情况

	（二） 按照分业务毛利率，并结合各业务营业成本构成、项目性质、变动情况等补充披露标的资产报告期毛利率变动的具体原因及合理性。
	（三） 结合标的资产经营情况、费用情况、行业特点等因素，补充披露标的资产报告期内销售净利率及净资产收益率的变化情况，同比变动的原因及合理性。
	（四） 结合标的资产的行业地位、同行业可比公司情况等因素，补充披露标的资产毛利率、净利率、净资产收益率是否与同行业可比公司存在重大差异，如存在，请说明原因及合理性。
	1．智能测试与仿真系统业务毛利率对比分析
	2．微系统及控制部组件业务毛利率对比分析

	（五） 请独立财务顾问和会计师核查标的资产报告期内是否存在股东代付工资/劳务费/其他费用的情形，并说明核査手段以及有效性。
	1．核查手段：
	2．核查情况：

	（六） 核查意见


	九、 问询函18.申请文件显示，1）轩宇空间2017年和2018年存货余额分别为13,994.61万元和18,734.31万元，占总资产比重分别为35.87%和41.13%。存货周转率分别为1.81、1.60，2018年较2017年存货周转率有所下降。2）轩宇智能2017年和2018年存货余额分别为4,217.14万元和3,237.60万元，占比分别为33.22%和30.66‰。存货周转率分别为1.31和2.08。请你公司：
	1）结合主要产品构成、产品成本、产品平均销售时间、库龄情况、应付账款变动情况、同行业公司情况等，补充披露轩宇空间、轩宇空间存货余额变动的原因及合理性、提前备货量水平及其合理性、周转率和备货量与同行业公司相比是否存在较大差异，如是，请说明原因。
	2）补充披露各报告期末存货中有订单支持的存货占比及变动情况、截至目前库龄变化情况、截至目前的存货销售情况、销售是否符合预期。
	3）结合同行业存货跌价计提情况、产品价格波动情况、堿值测试过程等，补充披露标的资产存货跌价准备计提是否充分。
	4）补充披露会计师对存货的盘点过程和结论。
	（一）结合主要产品构成、产品成本、产品平均销售时间、库龄情况、应付账款变动情况、同行业公司情况等，补充披露轩宇空间、轩宇智能存货余额变动的原因及合理性、提前备货量水平及其合理性、周转率和备货量与同行业公司相比是否存在较大差异，如是，请说明原因。
	1．存货构成及变动情况
	2．产品成本构成、产品平均销售时间
	3．存货库龄统计情况及应付账款变动情况
	4．与同行业可比公司的存货周转率比较情况如下
	5．提前备货量水平及其合理性、周转率和备货量与同行业公司相比是否存在较大差异

	（二）补充披露各报告期末存货中有订单支持的存货占比及变动情况、截至目前库龄变化情况、截至目前的存货销售情况、销售是否符合预期。
	1．存货中有订单支持的存货占比及变动情况
	2．截至目前库龄变化情况
	3．截止到2019年5月31日销售情况（未经审计）

	（三）结合同行业存货跌价计提情况、产品价格波动情况、堿值测试过程等，补充披露标的资产存货跌价准备计提是否充分。
	1. 存货跌价准备计提政策
	2. 存货跌价计提情况及减值测试过程
	3.同行业可比公司计提情况
	4. 产品价格波动情况

	（四）补充披露会计师对存货的盘点过程和结论。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	（五）核查意见


	十、 问询函21.申请文件显示，1）报告期各期，轩宇空间应付账款为7,396.82万元和9,470.35万元，分别占当期总负债的20.72%和25.15%。2）轩宇智能的应付账款为492.44万元和1,377.73万元，分别占当期总负债的3.97%和21.33%。2018年末较2017年末增加885.29万元，增长179.78%。请你公司：
	1）补充披露标的资产各报告期末应付账款的账龄分布情况，主要供应商给予轩宇空间和轩宇智能的付款信用期以及在报告期的变化情况。
	2）结合报告期内的采购情况、应付账款信用周期、经营活动现金流量等因素，补充披露标的资产应付账款金额及其变动的合理性、应付账款形成的原因、与业务规模的匹配性，报告期内标的资产是否存在无力按时付款的情形，并结合公司未来经营现金流情况，补充说明未来的付款安排。
	（一）补充披露标的资产各报告期末应付账款的账龄分布情况，主要供应商给予轩宇空间的付款信用期以及在报告期的变化情况。
	1．应付账款的账龄分布情况
	2．轩宇空间主要供应商付款信用期情况

	（二）结合报告期内的采购情况、应付账款信用周期、经营活动现金流量等因素，补充披露标的资产应付账款金额及其变动的合理性、应付账款形成的原因、与业务规模的匹配性，报告期内标的资产是否存在无力按时付款的情形，并结合公司未来经营现金流情况，补充说明未来的付款安排。
	1．轩宇空间报告期内应付账款变动主要原因：
	2．应付账款金额及其变动的合理性、与业务规模的匹配性
	3．报告期内标的资产是否存在无力按时付款的情形，并结合公司未来经营现金流情况，补充说明未来的付款安排。

	（三）核查意见


	十一、 问询函22.申请文件显示，1）报告期各期末，轩宇空间的短期借款分别为8,355.00万元和10,490.00万元，分别占总负债的23.41%和27.85%。2）报告期内，轩宇智能的短期借款分别为7,400.00万元和4,100.00万元，分别占总负债的59.66%和63.47%。请你公司结合标的资产的经营模式、同行业公司情况等，补充披露标的资产短期借款在报告期末变动的原因及合理性，相关短期借款的还款时间，借款的借出方、利率安排、还款来源及截至目前的还款情况。
	（一）借款明细及变动情况
	（二）短期借款合理性
	（三）还款来源及截至目前的还款情况。
	（四）核查意见

	十二、 问询函23.报告期各期末，轩宇空间预收账款为10,393.11万元和7,325.30万元，分别占当期总负债的29.12%和19.45%请你公司：1）补充披露轩宇空间报告期内预收账款明细、对应结算进度，预收账款相关收入确认时间。2）结合同行业可比公司情况及结算模式、业务特性、行业惯例等，补充披露轩宇空间预收账款规模及变化的合理性，与收入的匹配性，预收账款变动的原因及合理性，结算模式是否发生重大变化。3）补充披露轩宇空间应收项目、预收项目、应付项目及存货规模变化情况与现金流量的匹配性。
	（一）补充披露轩宇空间报告期内预收账款明细、对应结算进度，预收账款相关收入确认时间
	（二）结合同行业可比公司情况及结算模式、业务特性、行业惯例等，补充披露轩宇空间预收账款规模及变化的合理性，与收入的匹配性，预收账款变动的原因及合理性，结算模式是否发生重大变化。
	（三）补充披露轩宇空间应收项目、预收项目、应付项目及存货规模变化情况与现金流量的匹配性。
	（三）核查意见

	十三、 问询函24.申请文件显示，报告期各期末，轩宇空间的其他应付款为8,877.99万元和8,903.06万元，分别占当期总负债的24.87%和23.64%。请你公司补充披露轩宇空间其他应付款形成的原因及合理性。
	（一）其他应付款形成的原因
	（二）关联方垫付资金计提资金占用费
	（三）核查意见

	十四、 问询函25.申请文件显示，1）报告期各期末，轩宇空间流动比率分别为0.64、0.72，速动比率分别为0.25、0.22，资产负债率分别为91.48%、82.69%。2）报告期各期末，轩宇智能流动比率分别为0.95和1.52，速动比率分别为0.61和1.01，资产负债率分别为97.72%和61.18%。3）轩宇空间、轩宇智能流动比率、速动比率低于上市公司相关指标，资产负债率高于上市公司相关指标。较高的负债水平将导致轩宇空间、轩宇智能承担较高的财务成本和偿债压力，存在一定的偿债风险。请你公司：
	1）结合同行业可比公司情况、标的资产的业务模式、行业及市场变化情况等因素，补充披露标的资产资产负债率、流动比率、速度比率的合理性，并补充披露报告期相关指标变得的原因、合理性及可持续性。
	2）补充披露标的资产一年内到期的非流动负债、短期借款、应付票据及应付账款、现金流、货币资金等变化情况，并结合上述情况及标的资产的盈利能力，补充披露标的资产的偿债能力是否问题、相关债务偿付安排、是否存在重大偿债风险。
	3）补充披露相关债务对标的资产持续盈利能力的影响，以及未来改善标的资产偿债能力的具体措施。
	（一）结合同行业可比公司情况、标的资产的业务模式、行业及市场变化情况等因素，补充披露标的资产资产负债率、流动比率、速度比率的合理性，并补充披露报告期相关指标变得的原因、合理性及可持续性
	1．同行业可比公司情况                    单位：%
	2．公司业务模式
	3．航空航天领域市场变化情况
	4．标的资产资产负债率、流动比率、速度比率变动的原因、合理性及可持续性

	（二）补充披露标的资产一年内到期的非流动负债、短期借款、应付票据及应付账款、现金流、货币资金等变化情况，并结合上述情况及标的资产的盈利能力，补充披露标的资产的偿债能力是否问题、相关债务偿付安排、是否存在重大偿债风险。
	1．标的资产一年内到期的非流动负债、短期借款、应付票据及应付账款、现金流、货币资金等变化情况
	2．公司偿债安排

	（三）补充披露相关债务对标的资产持续盈利能力的影响，以及未来改善标的资产偿债能力的具体措施。
	1．相关债务对轩宇空间持续盈利能力的影响
	2．未来改善标的资产偿债能力的具体措施

	（四）核查意见


	十五、 问询函28.申请文件显示，1）标的资产轩宇空间预计营业收入持续增加，2019年至2022年分别为50,140万元、62,170万元、70,870万元和77,020万元。轩宇智能2019年至2022年预计营业收入分别为12,310万元、18,070万元、20,860万元和22,230万元。2）2018年轩宇空间实现的营业收入、扣非后净利润分别占2018年预测全年的96.28%、100.48%。轩宇智能实现的营业收入、扣非后净利润分别占2018年预测全年的124.85%、101.48%。请你公司：
	3）结合标的资产的主要经营情况、行业发展及预测期与实际差异情况等，补充披露标的资产2018年扣非后净利润精准实现盈利预测的原因及合理性，是否存在利用变更会计政策和会计估计、变更信用政策或期后销售退回等方式进行利润调节的行为。
	（一）轩宇空间主要从事智能测试与仿真系统、微系统及控制部组件业务，应用于航天、航空及轨道交通、自动化装备领域，智能测试与仿真系统、控制部组件属于非标定制化产品，微系统属于定型通用化产品。
	（二）轩宇空间与上市公司均执行企业会计准则及其后续规定，会计政策、会计估计一致。
	1．收入确认政策
	2．按信用风险特征组合计提坏账准备的应收款项
	3．固定资产折旧
	4．无形资产摊销

	（四）轩宇空间的主要销售客户为军工体系内单位，供需双方报价后通过竞争性谈判的方式确定销售合同，合同中基本都确定了付款进度和付款方式。
	（五）经检查账面、检查销售采购合同、访谈了解，2016年至2019年5月31日期间轩宇空间未发生销售退回，客户、供应商信用政策未发生变更。
	（六）核查结论



