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300024.SZ Hlgs A\ 11.50% 19.91%
ek 21.17% 57.43%

FE 8 RE A TS IR B RS R BRI K T [RAT L BB, (H EE
B2 RAEB D D .
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	北京轩宇智能科技有限公司
	关于中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书中
	有关财务事项的说明
	一、 问询函6、申请文件显示，申请文件显示，1）本次交易募集配套资金的发行对象为包括航天投资控股有限公司在内的不超过5名符合中国证监会规定的特定投资者，拟募集配套资金总额不超过82,482.00万元。2）截至报告期末，上市公司共有货币资金15,734.08万元，其中可随时用于支付的货币资金15,400.35万元。3）轩宇空间、轩宇智能可用货币资金合计为5,753.96万元，该资金主要用于日常生产经营的需要。4）最近三年上市公司资产负债率分别为19.67%、14.07%、13.41%，逐年下降。请你公司：
	（一） 补充披露前次募集资金使用情况、相关募投项目进展情况、是否与披露一致。
	（一） 补充披露前次募集资金使用情况、相关募投项目进展情况、是否与披露一致。
	1.  前次募集资金使用情况
	2.  相关募投项目进展，是否与披露一致
	3.  核查意见


	二、 问询函7、申请文件显示，1）报告期内，轩宇智能主要采用与北京控制工程研究所合作的方式，通过北京控制工程研究所相关资质开展智能装备业务。2）为防范因资质问题产生的责任或处罚风险，轩宇智能通过三项措施：一是客户对轩宇智能历史业务的确认；二是客户与轩宇智能签署的战略框架协议；三是北京控制工程研究所于2018年5月2日出具承诺。请你公司：
	（一）补充披露轩宇智能已取得及待取得资质或资格的具体情况、相关业务规模及占比情况等。
	1.  已取得及待取得资质或资格的具体情况
	2.  相关业务规模及占比情况
	3.  核查意见


	三、 问询函10、申请文件显示，轩宇空间和轩宇智能未拥有房产。轩宇空间向北京控制工程研究所租赁办公房屋3738.65平方米，将于2019年12月到期；轩宇智能向怀来鼎兴投资开发有限公司租赁生产房屋2400平方米，向北京控制工程研究所租赁办公房屋1，330.886平方米，分别于2019年9月和12月到期。请你公司：
	（三）涉及关联租赁的，补充披露相关租赁的必要性和公允性，对标的资产盈利能力的影响。
	1.  关联租赁的必要性
	2.  关联租赁的公允性
	3.  关联租赁对标的资产盈利能力的影响
	4.  核查意见


	四、 问询函14、申请文件显示，轩宇空间负责微系统产品的研发设计、测试及销售工作，微系统产品的流片、封装、检验、试验等工作通过外协的方式进行。请你公司补充披露：
	（一） 轩宇智能外协的基本情况，包括但不限于外协方的名称、外协服务的具体内容。
	（二） 轩宇智能的外协方是否可替代，向外协采购的金额及占营业成本的比重，将产品部分工序外协或整体外协的原因及必要性。
	1.  外协方是否可替代
	2.  外协成本占营业成本的比重
	3.  产品部分工序外协或整体外协的原因及必要性

	（三） 外协方与轩宇智能是否存在关联关系或其他利益关系，外协服务是否符合行业惯例，外协成本的定价依据、合理性及公允性。
	1.  外协方与轩宇智能是否存在关联关系或其他利益关系
	2.  外协服务是否符合行业惯例
	3.  外协成本的定价依据、合理性及公允性

	（四） 轩宇智能是否对外协服务存在重大依赖，保障外协工作质量的具体措施，如存在质量问题，标的资产是否对外协供应商存在追究机制，相关机制能否确保标的资产免受损失。
	1.  轩宇智能对外协服务不存在重大依赖
	2.  保障外协工作质量的具体措施
	3.  对外协供应商存在追究机制
	4.  报告期内，标的资产未发生重大质量纠纷

	（五） 核查意见

	五、 问询函15、申请文件显示，1）报告期各期，轩宇空间与前五大客户销售总金额分别为28，388.61万元、33，734.82万元，占当年营业收入的比例分别为96.55%、93.68%。其中，向中国航天科技集团有限公司下属单位销售金额占营业收入比重分别为79.01%和76.74%。2）报告期各期，轩宇智能前五大客户销售集中度均为100%，其中向中核集团下属单位销售金额占营业收入比重分别为99.43%和91.32%。请你公司：
	（三） 补充披露相关关联销售发生的原因及必要性，并结合相关业务开展模式、定价依据、款项结算方式及周期等，补充披露上述交易的公允性。
	1.  关联销售发生的原因及必要性
	2.  业务开展模式
	3.  定价依据
	4.  款项结算方式及周期
	5.  核查意见

	六、 问询函16、申请文件显示，1）报告期各期，轩宇空间向前五大供应商采购总金额分别为10，198.13万元、14，042.32万元，占当年总采购金额的比例分别为48.21%、52.22%。2）报告期各期，轩宇智能向前五大供应商采购金额为5，031.89万元和4，307.39万元，分别占当年采购总额的90.32%和78.86%。请你公司：
	（一） 按照采购内容，分类补充披露标的资产各类采购的前五大供应商的采购金额、采购方式以及采购价格与市场价格相比是否处于合理水平，是否对特定供应商存在重大依赖。
	1.  按照采购内容，分类补充披露标的资产各类采购的前五大供应商的采购金额、采购方式以及采购价格
	2.  可比市场价格
	3.  特定供应商是否存在重大依赖

	（二） 结合行业特征、标的资产业务模式和发展情况等，补充披露报告期内标的资产对前五大供应商采购占比超过50%的合理性，是否符合行业惯例
	1.  报告期内前五大原材料供应商采购情况
	2.  行业特征、标的资产业务模式和发展情况

	（三） 标的资产进行关联采购的原因及必要性，相关业务的具体内容、开展模式、定价依据、款项结算方式及周期等，并说明上述关联采购的公允性。
	（四） 核查意见

	七、 问询函17、申请文件显示，1）2018年，轩宇空间实现营业收入36，010.79万元，同比增长22.47%；实现归母净利润4，082.80万元，同比增长70.45%；实现毛利率27.20%，同比增长3.72个百分点。2）2018年，轩宇智能实现营业收入10，776.42万元，同比增长79.16%；实现归母净利润878.65万元，同比增长770.59万元。请你公司：
	（一） 结合主要客户和业务拓展情况，标的资产上下游行业发展情况、主要产品销售价格变化、产量变化等因素，并比对同行业可比公司，补充披露标的资产报告期营业收入和净利润大幅增长的原因及合理性，并分析相关收入与产品价格、业务拓展等的匹配性，以及营业收入与净利润增长的可持续性。
	1.  主要客户和业务拓展情况
	2.  标的资产上下游行业发展情况
	3.  主要产品销售价格变化、产量变化等因素
	4.  可比公司情况

	（二） 按照分业务毛利率，并结合各业务营业成本构成、项目性质、变动情况等补充披露标的资产报告期毛利率变动的具体原因及合理性。
	（三） 结合标的资产经营情况、费用情况、行业特点等因素，补充披露标的资产报告期内销售净利率及净资产收益率的变化情况，同比变动的原因及合理性。
	（四） 结合标的资产的行业地位、同行业可比公司情况等因素，补充披露标的资产毛利率、净利率、净资产收益率是否与同行业可比公司存在重大差异，如存在，请说明原因及合理性。
	1.  可比公司毛利率比较
	2.  同行业可比公司净利率、净资产收益率比较

	（五） 请独立财务顾问和会计师核查标的资产报告期内是否存在股东代付工资/劳务费/其他费用的情形，并说明核査手段以及有效性。
	1.  核查手段
	2.  核查情况

	（六） 核查意见

	八、 问询函18、申请文件显示，1）轩宇空间2017年和2018年存货余额分别为13，994.61万元和18，734.31万元，占总资产比重分别为35.87%和41.13%。存货周转率分别为1.81和1.60，2018年较2017年存货周转率有所下降。2）轩宇智能2017年和2018年存货余额分别为4，217.14万元和3，237.60万元，占比分别为33.22%和30.66‰。存货周转率分别为1.31和2.08。请你公司：
	（一） 结合主要产品构成、产品成本、产品平均销售时间、库龄情况、应付账款变动情况、同行业公司情况等，补充披露轩宇智能存货余额变动的原因及合理性、提前备货量水平及其合理性、周转率和备货量与同行业公司相比是否存在较大差异，如是，请说明原因。
	1.  存货构成及变动情况                   金额单位：万元
	2.  产品成本构成
	3.  产品平均销售时间
	4.  存货库龄统计情况
	5.  应付账款变动情况
	6.  同行业存货周转率比较              金额单位：万元
	7.  提前备货量水平及其合理性

	（二） 补充披露各报告期末存货中有订单支持的存货占比及变动情况、截至目前库龄变化情况、截至目前的存货销售情况、销售是否符合预期。
	1.  各报告期末存货中有订单支持的存货占比（订单覆盖率）及变动情况
	2.  截至目前库龄变化情况、截至目前的存货销售情况、销售是否符合预期

	（三） 结合同行业存货跌价计提情况、产品价格波动情况、堿值测试过程等，补充披露标的资产存货跌价准备计提是否充分。
	1.  存货跌价计提政策
	2.  存货跌价计提情况及减值测试过程
	3.  产品价格波动情况

	（四） 补充披露会计师对存货的盘点过程和结论。
	（五）核查意见

	九、 问询函19、申请文件显示，轩宇智能2017年和2018年应收票据及应收账款分别1，882.03万元和3，310.69万元，占总资产比重分别为14.83%和31.35%。请你公司补充披露：
	（一） 轩宇智能应收账款构成，及其与销售客户的匹配性
	（二） 结合轩宇智能应收票据及应收账款的期后回款情况，并结合账龄结构、坏账计提政策等因素，补充披露标的资产坏账计提是否充分。
	1.  应收账款账龄结构                      金额单位 ：万元
	2.  期后回款情况
	3.  坏账计提政策
	4.  与同行业上市公司比较如下

	（三） 轩宇智能收入确认时点、收款政策、平均回款时间以及与同行业公司是否一致。
	1.  收入确认时点
	2.  收款政策
	3.  应收账款周转时间

	（四） 核查意见

	十、 问询函20、申请文件显示，轩宇智能2017年和2018年预付账款分别为2，356.48万元和1，640.67万元，占总资产比重分别为18.56%和15.54%。请你公司：
	（一） 结合轩宇智能釆购情况、付款政策变动情况、期后结转情况、合同条款变动及同行业可比公司情况等，补充披露轩宇智能预付账款变动的原因及合理性、相关预付安排的商业合理性。
	1.  预付账款变动的原因及合理性
	2.  与同行业可比公司比较情况

	（二） 补充披露前五名预付账款公司釆购的具体内容、相关合同条款、账龄情况、期后结转情况以及是否符合合同规定。
	（三） 核查意见

	十一、 问询函21、申请文件显示，1）报告期各期，轩宇空间应付账款为7，396.82万元和9，470.35万元，分别占当期总负债的20.72%和25.15%。2）轩宇智能的应付账款为492.44万元和1，377.73万元，分别占当期总负债的3.97%和21.33%。2018年末较2017年末增加885.29万元，增长179.78%。请你公司：
	（一） 补充披露标的资产各报告期末应付账款的账龄分布情况，主要供应商给予轩宇空间和轩宇智能的付款信用期以及在报告期的变化情况。
	1.  报告期，应付账款的账龄分布情况如下
	2.  主要供应商给予轩宇智能的付款信用期以及在报告期的变化情况。

	（二） 结合报告期内的采购情况、应付账款信用周期、经营活动现金流量等因素，补充披露标的资产应付账款金额及其变动的合理性、应付账款形成的原因、与业务规模的匹配性，报告期内标的资产是否存在无力按时付款的情形，并结合公司未来经营现金流情况，补充说明未来的付款安排。
	1.  应付账款形成的原因
	2.  应付账款金额及其变动的合理性、与业务规模的匹配性
	3.  报告期内标的资产是否存在无力按时付款的情形，并结合公司未来经营现金流情况，补充说明未来的付款安排。

	（三）核查意见

	十二、 问询函22、申请文件显示，1）报告期各期末，轩宇空间的短期借款分别为8,355.00万元和10,490.00万元，分别占总负债的23.41%和27.85%。2）报告期内，轩宇智能的短期借款分别为7,400.00万元和4,100.00万元，分别占总负债的59.66%和63.47%。请你公司结合标的资产的经营模式、同行业公司情况等，补充披露标的资产短期借款在报告期末变动的原因及合理性，相关短期借款的还款时间，借款的借出方、利率安排、还款来源及截至目前的还款情况。
	（一）短期借款在报告期末变动的原因及合理性
	（二）相关短期借款的还款时间，借款的借出方、利率安排、还款来源及截至目前的还款情况
	（三）同行业数据比较
	（四）核查意见

	十三、 问询函25、申请文件显示，1）报告期各期末，轩宇空间流动比率分别为0.64、0.72，速动比率分别为0.25、0.22，资产负债率分别为91.48%、82.69%。2）报告期各期末，轩宇智能流动比率分别为0.95和1.52，速动比率分别为0.61和1.01，资产负债率分别为97.72%和61.18%。3）轩宇空间、轩宇智能流动比率、速动比率低于上市公司相关指标，资产负债率高于上市公司相关指标。较高的负债水平将导致轩宇空间、轩宇智能承担较高的财务成本和偿债压力，存在一定的偿债风险。请你公司：
	（一） 结合同行业可比公司情况、标的资产的业务模式、行业及市场变化情况等因素，补充披露标的资产负债率、流动比率、速度比率的合理性，并补充披露报告期相关指标变得的原因、合理性及可持续性。
	1.  同行业可比公司情况
	2.  业务模式
	3.  工业机器人及核工业机器人产业市场变化情况
	4.  资产负债率、流动比率、速度比率变动的原因、合理性及可持续性

	（二） 补充披露标的资产一年内到期的非流动负债、短期借款、应付票据及应付账款、现金流、货币资金等变化情况，并结合上述情况及标的资产的盈利能力，补充披露标的资产的偿债能力是否问题、相关债务偿付安排、是否存在重大偿债风险。
	（三） 核查意见

	十四、 问询函26、申请文件显示，轩宇智能2017年和2018年销售商品、提供劳务收到的现金占同期营业收入的比例分别为151.44%和56.47%。经营活动产生的现金流量净额持续为负。请你公司：
	（一） 补充披露轩宇智能销售商品、提供劳务收到的现金占同期营业收入的比例分别大幅下滑的原因及合理性，低于报告期营业收入确认的合理性。
	（二） 补充披露报告期内轩宇智能经营活动产生的现金流量净额与净利润差异较大的原因及合理性，并补充披露轩宇智能营业收入、应收账款及销售商品、提供劳务收到现金项目之间的勾稽关系。
	1.  报告期内轩宇智能经营活动产生的现金流量净额与净利润差异较大的原因及合理性
	2.  披露轩宇智能营业收入、应收账款及销售商品、提供劳务收到现金项目之间的勾稽关系。

	（三） 核查意见

	十五、 问询函28、申请文件显示，1）标的资产轩宇空间预计营业收入持续增加，2019年至2022年分别为50,140万元、62,170万元、70,870万元和77,020万元。轩宇智能2019年至2022年预计营业收入分别为12,310万元、18,070万元、20,860万元和22,230万元。2）2018年轩宇空间实现的营业收入、扣非后净利润分别占2018年预测全年的96.28%、100.48%。轩宇智能实现的营业收入、扣非后净利润分别占2018年预测全年的124.85%、101.48%。请你公司：
	（一）轩宇智能与上市公司均执行企业会计准则及其后续规定，会计政策、会计估计一致。
	1.  收入确认政策
	2.  按信用风险特征组合计提坏账准备的应收款项
	3.  固定资产折旧
	4.  无形资产摊销
	5.  核查意见


