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b A ek AR A A 13, 101, 409. 59
IR IBE R AR A A 10, 500, 000. 00
2018 4 5 H RETHIRHBE TR AR A 9, 500, 000. 00
Jb 5 A BB M 48 S B T AR R ] 1, 100, 000. 00
2018 29 A HEMAMEREAR (b)) FRAF 24, 626, 743. 71
2018 4F 10 A | A& uRIE AR A A 20, 153, 091. 13
& if 206, 002, 172. 25

2. ISR B iR IR
RS R ZARYE 2018 £ 9 H 6 H ZFE RN AR SRR BAE B AR e, 7
BLZT ) 5, 200 J3 7.

[&HTER]

SUHMPAT TN B A, MIHAR TR

L VRS NS EIRE AR ORI B N B, PPOTIX SRR BeTh, #E
HAABRRIPAT, R OC A R P 1 Ia 4747 2b 5

2. WA HIIRZHARNAFERSNB AR VOCKETR, EA S
IBTRME 2
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3. [EHER T MEAHRHIUN R AR RN Rt g, a1 O A r 5
FAIE;

4. B ESAREES A ALE SR, B RS RALE AR TR HE
R

5. MM EMERIMENRFORM . FINER, RIE R AL S IR A Bk b
FER A A BT O

R, SHAK, SR 2018 4y RIICR 18 SRR IE & iR
BN, MRTAFXEAFAREEE R & 2018 FK, ML
AR IERFETE 10005805, 1F M ARLE R E S .

(5) FEHFE, FERRERFX P RERESBRRRREER L CFRE
1K) A&, FERERT 2015452 20199 M SLHL A B B 5 % FIE MK T 1,400 75
TG~ 2,7005 76+ 3,510/ 76+ 4,56373 76 50197570, #RAFENSAEHHNLE
FIEREF100%RI . BERAFF YR T BEBEF 20184, 20194E VSR
RIFRAMEZHE KGR BATIEN, REFEBRRENEY, REFAEREL
B R NRARFIZRHIER .

[AFEE]

MWAE AT SR PHB S B R O ARG HO (BUTF R “
MG BN QUBHMETI L HA AN RIML, 52 18 HESE SR A H
PR A5 A i, BIERESET 2015 FERE . 2016 4R, 2017 G 2018 4EfE. 2019
O 5 I S I A B 22 B AR R R 43 S IS T 1,400 FTT. 2, 700 JITG.
3,510 Ji7C+ 4,563 Jigt. 5,019.3 Jigt. Hr 2015 42, 2016 4FRE. 2017 4F
JEHXI L O Z A I A S 5 LSRG FME; 2018 4FFE, 2019 4F % H TG R 5%
G5 GUKIE AME

T AR SR I ARk A TR AL SRV (FAME T BN B, B 2015 4F
E 2017 SEFE X GFIWRTFIIL 63. 75%) PO E s OGFWRTERAL 21. 25%) 3%
[Fl 2 5\ Gk i S, Zolh SR IR 22 fmi, Hx iR E 2 5RR R
Mz, XUEE AL SR AR C 4 Jmif . PURIE (S X 2018 SFEAE . 2019 4EFF
BN SR R T b A R AR E AR RS F A R T Rk, Hos
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T R F AT I A T K B 7 R S v B PR

R RAEE (2018) 7984 5 (RTALIEIERIR) &5 A R A LSR5
RAF DL SRR ), R AERESE 2015 4FJE R 2017 EREANPRARZ & Bt Je VA
TREA TR RO 7, 7300 13 Jign, AVESRNE R HECN 7, 610,00 73
TG, FABREIRHN SR AR L T AR 28 )5 8 T REA 7 194 R B T 2508 1 AR 1 R
FiH#120.13 7576, CE%N T =S THER KSUK T .

WG i N TG IR 57 15 AE FE AT R 21, 25%, fEZfERESE 2018 4EJF. 2019
TR RE SRR AE 230 9 1000 75 (FEPRAEEEAHEH 2018 4 6 H 30 HESEHL K& 0
TRIEGL R, ATRER AL SME S AN 3, 024 TG, SR/ R S 2 1 R
FERAUAT I BA 29,000 F57GC, Heib ZAERETE 100% B AL A2 % x4 A
32,024 Hu AR . ZAEREEZET 2018 4 6 H 30 HFIVEAEA 7 BORE i 5L
T 2018 4E 9 H 6 HAEH ARtk I 5, 200 /3G

i BT, AREERA . b BB R, & LURE S BC S AR IR Gk
W75 SRR i v A 8 S B s B R v RE 1 oA SR v R B, FLAZ
Gy i T A T NS F AR BRI AT H (R A, AAEAEE SORE SR, A
PR TR 2 7] S /N BRI 5 BT T

(6) AT Y LR HEREREHEI, HIEFARTEATE
REMLER, WA “DREZHITREEZVARDBUFE (AFEN GE
IE) FER. B HSERIAE, TREE., TIKTT. KRR 52
WEUA SR 8, FEATMERBRMNG”, FHLIEFRIEF Y LR
BN, RERS T RRERFNLERL . HEZERENRE ek,
L HXF I HBARII KT RAFER NG, REHMRTHNET T HILEFMN
REBE XSG, wh, BRELENTRFALRERSR.

[AFER]

FERERFFNEF IR R, ArEE R, BihaE s s Em R
T R IERRIRA LS T 0 DAL Y 2 A R 1 SR N, S s AR R B AN R H I
BB 5 ELIR I E AT A SR S B, [ A w5 S0 TR O, 3R
TR AR B SRAR A IR O BCR AN T B, iR 17 3 FEOG AR B B L D

16



B, WHXIHEH —EBLRE). MOLEFLET (AL Sk
215 » ZAERETE LA NSRRI 52 18 R 38 S 32 L5 A2 WSOt T 1) 2 B 5 55 S Lot
FELR, BAERRIRRUZILTT BSOSO SR ORUEIE OR s RO TR S5 ] 1 2 B HE3E
BRI, ) i 1k 55 B A AN RSO R I S DL [RII,
SEEEHH B T BRI S e IR A e R, RS AR A
R M . £ EFTIR, MOESE O 1R ERESR A E IR S IR AR
FEM) G R S A B, BhArFE 3 TR 7 2k IR B 2068 0 S 2 4 e 38 DAL R WAUIK 5k
PP HORIX — ORI it B ST B AT 7L T SRR I 55

2 MEHN, RAFLHUEWKRANG2.831Z78, FHMEK26.16%, HET
EHATRBRAREFNE (UFER “BRE" 0321278, FHTR#86.36%, &F
ENFEE SR B FH2.35270, FHK227.48%. 2018F&FE 4 HILH
BN 14.0142785+ 11.874Z7T+ 16.074Z7T~ 10.874278; SLEEFFIIH0.97/275 -
0.774Z75+ 0.26427%~ -1.68{270; LBEH=AEKIMERMBHFH-1.074478. 0.95
275 1101270, 1.36f27C. HEEHEBOR. WA R, RAXHEES
Y2018 EEEES AN R SR EF TS WAZIBHF—BER K&
B, HEEVENFTHEIIBREASZEFREXBEISINER, DR
SEEHENRERER RN 5EWBRNAARLEREH.

[AFEE]

N S AN RIE BN R N EEAG LR (D) 2R A A
Mk 55 B AR S AT ARSI, B AR, AR IR B AT
P10 A0 o AR 2w P AR B BRSNS U - PR AR A N 5 ol 3 i 5 22
S AT BCE A o Bl B CRALRIAATVERTIED o FEALRIRR iy AT A
PR 5 N 127 7F CHASWUCIABURIN BN, 2018 4E25 —Z=Z A ml il
MR BN 3. 77 1278, BRI B 5 BRI A L E IRk 5 Eim, S
2018 5K — P AN L L EF R E . (2) AF S UZE A E b5 Z
R AR T] 100%BAUNT N AL A% 1Lk J 52 78 B ZR 45 R AR 22 =] A 3 S A
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B FNE D ECER S M SRR LS FZ R, A= BT 7 IRIKH#ES 2. 05
fe75, FECEH I FAEA L TR,

2 ENE A A LR B B S E AR LRSI . (1) AR F]
BEAAREME S WA 5 WA S BN o« A 2 7] AR FE 20 77 (45 I IG Bok
BN )2 7 A USRI s P ik 2 3 S5O Rt N I 18] 5 MO N B AR TR AN DL
(2) ARAF ARSNGB R B e AR aahI e IR E .
A CRARRAAT VFRIUED AR H 58 0SS I Rl a0 IR USR5 fi Ja] — ABOAR 4 i 17 2k
JE o3 WG, FERIE 58 BT B 1 58 B AR 4 o FEAILRIA B 1 95 AR S =
S A AR IR o s B e LRI B ol 25 I I B 5 e MO B A
[AJANIEAC -

3. WMEBR, IRAT RIEKE FRIEL7.5M2T0, GBI HE H53.04%,
AEAR TR

(1) EH BV RERNEBERE. WHAERZIRBR. RS
AERERER (EAD. WSAERFHERELSKE FERERER AER). R
SE ML SR A VE B 4B AR TR AR REREELENEREE GmEA).

(2) EHEETWRA . RREATN . XBSHEHE (WOHTHARRAEHR
BERENKBUIEKE, REPEKE., IR, BN S &5~
H2018FERA G HE# FMFE TR, FHFURARTTRREREEREREE. §210
BEH KRR,

[AFEE]

—. DREEREREE. SR E RSB
1. 2018 FFHAR, mIZHEIE N

L VRNV NN

BB AL AR T

SR 2 1 AR
FHEAUE A IR AR BT R FRORIE AL 834, 472, 896. 99
PN ELERHATIR 28] (LA AR 4R 446, 918, 816. 81
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R E AR AR A F] (LT R3S

393, 141, 459. 19

FiE R S AR AT (LN R 2D

78, 110, 479. 92

WILENE R B AL EH ARG IR A7 (LR RFRENIH R 80D 951, 521. 40
WA BN A R A PR A F] (LA AR AR5 J15240) 148, 266. 04

& it

1, 753, 743, 440. 35

2. FERENIERGLRE

(1) 2007 S HIRALBRIEL BN TT5A00 R A UL TERALSC A IR A D

100% AU 1 7o 25

A NRMIG

o H EzIvaL-2
EIFA 5, 000, 000. 00
W4 5, 000, 000. 00
EIFAETT 5, 000, 000. 00
P BT B AT HRNIS B 77 o oA AR B 4, 851, 733. 96
P £ 148, 266. 04

(2) 2011 - FRALFHE T AR R RPN IIRB SR A D, BAE

TR R T A ) o 2

A ARt

moH AR R Bt
G IFRA 3, 000, 000. 00
M4 3, 000, 000. 00
G RAE T 3, 000, 000. 00
e WA AT HRAE BT A Fo B 4 A0 2, 048, 478. 60
[k 951, 521. 40

(3) 2015 £ S A% G mSUWARL F SCAL 80%BAUIE il (1 T 25

A AR
i H BHE AL
H A 400, 000, 000. 00

Bl

400, 000, 000. 00
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&I RA ST

400, 000, 000. 00

Pk MU RIS B 2 SR E 1 A0

6, 858, 540. 81

7

e

393, 141, 459. 19

(4) 2017 B SALE A WO HELER 7 100%BAL . BB FZAL 100%A1H
W 47T 60%BALIE FCHR T 5

A NRMIG
ni H AR ML FEAR BT
B RA 530, 000, 000. 00 | 917, 084, 893. 51 | 90, 000, 000. 00
W4 265, 530, 112. 10 | 390, 398, 846. 26 | 90, 000, 000. 00

ﬁgi%gﬁﬁ# 264, 469, 887. 90 | 526, 686, 047. 25
HIFRA ST 530, 000, 000. 00 | 917, 084, 893. 51 | 90, 000, 000. 00
I Eiﬁii?g;iﬁ;%r%fﬁfi 83,081, 183.19 | 82,611,996.52 | 11, 889, 520. 08
£ 446,918, 816. 81 | 834, 472, 896. 99 | 78, 110, 479. 92
3. 2016-2018 & R ih b SiK i 1 SEELE O
Bhr: NRMATT
Bz KGR TE R g5 it O
WA 24, 335. 00 25, 457. 09
EHRH 13, 500. 00 14,912. 01
B 12, 194. 00 13, 307. 06
BV 4, 760. 00 5,135. 93

2016-2018 FEFF, WIEFZAN

SeRUK ST, BIR RS M) T Sikis .

=\ 2018 FREERE#HEZRNEIE
L IR 2 =] P AT MR B AR A TR 17

(1) WIEFAL
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RGBT BN F AR SR VRS RATISS . B AR ALK, —H
BUIT M2 LR IR TN 28 SO FRORLIZ E , BERLACE Z 1 “ BRI dh
FRD” DLW RIL, TENL, RSEAE I IERER” NoR s, 14T “FHIR
DA IR,

1) ATk

@ 45 AL R 28 WG4 55 18K 3

Fegt AL T [ 9915 TLAIL B0 4 e 4 A0 ] 20 AL ATST N FR) PR 389 K R AIE T K
BRI A T 3 FRAE AR R FEE AT B DR B i R I

FFE] F AL 7 37 AR AL RN EL, £ 2 PR AL o5 BOBORORE ) A 41 12
MBI R a5 i 2 B E DAL SNAE AR R AR FES IR 2 DR S5 B (1 i
R

IR CAOCHS L5 B HARA. Za 2. IR, 2R TV S 9 ARER 1 M 45 LA
AR, AR AR AT B 4k SRR i I I o AR 2ol 45 20 30 T LA 1) B
H, CBPREAL R AR H TR E S oy a2k = RIS i .
FOWB WO B 15 TE 1 HHRE R B 9 288 MBBE (A ST N A R R 4 5 R 48 DU ey ek T
WK WAL, RS RIRANSH  RE D, 1y ELA R AR e o X AL
TR&EZoM. . BaESERr eSS, eI AL S AU mf s i, R
KR R SEAERF R RS F

@ 5 LA P 8 BB SS A8 B S AR A 755K

i3 [ D AR THE A sk B, 2B NSKRSE T i Rl . v 1
TRAEARSE B, — =28 DA R Bk — =3RRI HIE IR . 1X 78702k W]
[ L AR BN B =, fE T B Ab T AL

A5t AN W) 28 MU G AL B 1) 5 S b 838 D) 75 ZERERS A R e RIS S =
WAL s iy BAT SR RRRONI “ R 7, AR B T s, AR AL
AR MU SRS, DR Bm B a3

2) AR L E W ST T

AP Sty kit R 2352 RE AT L I A F a5 S WA A% L 55 5 7
ZEROER R, MBI AR L R BN E DL -

EMEHLL: NRMITT
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i H

2019 4F

2020 4

2021 4F

2022 4F

2023 4F

2024 4
K Bk

ERIZION

49, 398. 30

47, 882. 08

60, 183. 96

57, 622. 64

60, 754. 72

60, 754. 72

BB 3

-10. 13%

=3.07%

25.69%

—4. 26%

5. 44%

0%

(2) BHEH
FHEL S 3 2N A 5B AR IR IR S5 AN N A AL 55, FAREFRERET
 BUIT RERENTH BRI
Fe Il A AR HE A T A A R IR S B A 1 SN B RS

1) AR

H S SEAILIRN A T b it B 5 0 R P A A %

LERA R SEe g ep et e S RN R 3E SN wE N S ¥ 5 W TR TN

NEEE. X

FAERA SR 5 BOA TR I B BT S AR, o LB A T o A R

P KR B AR DR R RO I 4 o AR r ] EL IR X 2% 45 1

thCs (CNNIC) & AT

CEf 43 b [ BN 48 Ak R G v 4l i ), AR 2018 4F 12 H, 48 ONNIC 14t
BRI 5, 653 ST N, HHEKME KR
59. 6%, % 2017 FFREIRTE T 3. 8 N H ;K

B D2 K I X B S ok T R IR, 0465 S5 DR It SR 52 T 5 32 1Y)
FHiRo HRYE iResearch (HEPMILE T S AT AR Z IR & 2018 4 ), 2017 4F, &
] ELIC X B T 7 A ) 3, 750. 14276, [FIEEIEC 30%, 2018 EHGE AT (R KRR 1E

T, A E R RIEE 8. 29 14, FEIE

30%LA L

2) ARKAFSE T E BT

BE AR SR N E W AR Z R R ZN H L E N B RSt 7 E

el S

NI/ N
AP St a3k, [FIRF4Ra

» (RIS AR 55 BO O EL A 28 A% 3 AR e o AR B, ot 38 S0 AKIE
% HAY R TR 1A )4 BB

XL A

» FREEORFF AL [E Py ARG 8 B S s A . B3RS
GASE NSNS e P E (i) R R IRy 2 W - TE A e K- gvece

B E k. RET

2 ER DAL BIBRALIR Bk KA A A w
AT\ R R A KA RS Z D 5E S T

e ROERI R, BRI AR RS R B LT .

ERURAL. NRTITC
2024 4E %
el 2019 4F | 20204E | 2021 4F | 20224F | 2023 4F sz
VA8
B 20, 110.94 | 22,479.07 | 24,693.09 | 26,647.19 | 28, 238.55 | 28, 238. 55
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e

2019 4F

2020 4F

2021 4F

2022 4F

2023 4F

2024 4
K Bk

BN e 52

15. 96%

11.78%

9. 85%

7.91%

5.97%

0%

(3) FEYiflH

F YR BN EM S ALE E R SS, BUTT ML P R =
& W2 3022 A B, TR TR S22 A TF R hBL TP HET™ IZ E AR S,
B 5 AR D S 45 FIRRRL AT AL 55

1 ATIARSL

FALBE 22 2h B SRR FH 22—, 52 Bl i TR) R h g PR /N, HL
REAS g — L6 b 0 2% 1 22 1R b DRI N B AR A1 B SR o Aok, R T RN
AWK, FHLB 3 O o R e s R B R spn s, BTt E& sy, o E
T [ S R A T 0 5 o AR P IR 245 Bl (ONNIC) K
A% 43 I (P EEERMZ KRR G ks ) Box, #E 2018 4F 12 H, E
WERIHIBIE ] T 8. 29 12, AR R MEE 2 5, 6563 /1, TLHEM 1 f %
7& 59. 6%, B 2017 FHEFH T 3. 8 AN E 4 s HEFHUMN RABLER] T 8. 1742,
ARG TN R A E A2 6, 433 J7. B 2018 4 12 H, TR RO i85 H -~ #
B 7,92 42, WIZEH IR FH P HUREL 6. 75 12, WIERIAM I P AEEE 6. 10 12, ™
AN A 4. 06 42, PIZE SRR P RIBGE 6. 00 12, WIER AT F gL
6. 1212, FIASH P RIS 6. 48 12

FEBEFHLN RS R W K, FHLNE SO P AR A K #%
2018 4 12 H, WML PGS 4. 3212, 5 2017 4RI 5, 427 73, 5
FOEMARY 52. 1% TAHLMZE S F P A 4. 10 12, % 2017 SEJEHE A0 6, 666 /7,
AL B 50. 2%,

2) AR FE SN TR

Pt 5 [ A D R R R 2K, SRR MR Ll 55 F 0 T HIL R 57 il
SR LI A ] S A A AT AR 4% b

A s it R 255 2% R AT I K R e 38 I SRR O sa 4 7
ZEAMRIER R, R IO AR SR B2 B B NI i T

Az NRMATS
i E! 2019 4F | 20204F | 2021 4F | 20224F | 20234 202;;;'5&
VAR
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2024
m H 2019 & 2020 4F 2021 4F 2022 4F 2023 4F ij&
VAN
ElN 13,169.06 | 15,236.00 | 16,438.00 | 18,209.00 | 19,823.00 | 19, 823. 00
PN K2R 9.23% 15. 70% 7. 89% 10. 77% 8. 86% 0%

(4) BV

BT BRI A AN S AT N A2 B P R RS B AR S5, LA
RIS E ] BB SHIE. B BOR. mahfeik. b EER . HdEo)
UIRSEY € SRR L3 R R AP SEE R O ES e b -3 FE g iU RTY R SOk e o I e of /1N
AW P2 2R A

1) ATk

NIRRT WAERE IR DT LA, HA R AT R ERE, AR A
CafmzE R ELG RN rmim. £ e+ 2FERE, AR
L ERTRRR, I ERBDY K, BB ERK, RKRKBEEITEKR,

B T AR AR AT A e, 385 F0lk 55 S5 VEAR A izl ™ & . 154
NRM S IGHETILE , TS~ ML 5% (nEe AL e . BT s 4 55) R i .
SRS, AEH P LB A IR BT, ATV A RT3 AT IR B vy TR AR 2 %
R I T

R E E PR AR R e (PEAIOCR 2017 FEIFEMRE) (LT E
PR 2017 FATMLAEREAR T " ), 2017 48, FEA P EAK RIS AW ML, %
WAL A R, AT R RUESEF R RS, KR ERETIE . WA
B, BT IEE LR 560 20 AR T, SR N 12. 3%,

2) AR L ENY ST T

BTN TR B S E RS AR, BN 5 EF i SR g 1 B
BOFSHIE. BB, e A ARES. BdEotr SRR, #
RN RITEEN WA, WS AEBES, mEE T TR, R
FATWONS. HET, LR EREN L2 R, AR TRRER. B
S PR AR A E A IR .

LA st Bk ati, RIS SR 525 I8 AT WL R a3 e B i L5 5 7
e ROERZR, B T A R R B E DL R -

EMEHLL: NRMIIT
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2024 4}

m H 2019 4 2020 4F 2021 4F 2022 4F 2023 4F o
VAN
BN | 15,611.20 | 15,923.43 | 16,241.90 | 16,566.74 | 16,898.07 | 16, 898. 07
pric e s 27% 2% 2% 2% 2% 0%

2. 2018 4 B R R A (I AR A
(1D #f5E 57 20 ) i o] 45
A [ < 04 T 8 7 L T ARSI e Ui BB TR & RER AR Rz 3
Bl Ak B I e

%7 2H AT AT [ <5 = TN S0 39 18] £ I <z v

fH.

Pz

1) Bl & e
(PN A P9 B4 ) B i B =2 B0 BT A+ 47 1H S A - B A ME SO - ie &
254 I3 SR BRI 1 DU AR AT b
o, Gl SR R I DU T AR AR EE B BN s AR T 48 B B RE A

BN

AFERACE, S KB, IF

ditr

O m I I A B AL AT L AT

=

=

HUE + T39I 2 )i i B < 9t 2 3

W

A TV 55 PR R S B i o, TIN5

L T P 25 IR RS S ST IHRIESR . BEAE S DR e 18 B IR A
Olo ML EIRTHVATIIN AR S I &
B oK o> ) TN 3 bk SE B i B AR i R

Bfr: NRMATT
o 201[3§§ 2020 4EFE | 2021 4EJE | 2022 4 | 2023 4 2%55
MIEFAL | 39, 268.22 | 14,061. 67 | 12,987.38 | 17, 349. 06 | 15, 853. 63 | 16, 312. 87
AR | 20,592.36 | 6,939.60 | 7,428.92 | 8,143.74| 8,979.75| 9,128.82
RIE Ak | 16,276.36 | 6,280.46 | 6,935.05 | 7,552.75| 8,066.17 | 8,446.87
BlEYE | 6,071.67 | 2,780.54 | 2,803.42 | 2,825.55| 2,846.89 | 2,909.34
H: 2019 FMESRETESEREZEANESRESH, HHWT:
AL D4 i R B e RS
WL A 39, 268. 22 27, 063. 52 12, 204. 70
YR 20, 592. 36 13, 855. 20 6, 737. 16
BHE AL 16, 276. 36 9, 805. 75 6, 470. 61
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EENAE T 6,071.67 3, 247. 27 2,824, 40

2) #r=x

2 HEC RS A5 A A A — S S0, 3 I 3R a0k OB R I Y- 1 B8 AR i A
(WACCBT) »

A3 WACCBT=(Ke XE/ (D+E)) / (1—T) +Kd XD/ (D+E) ; Ke=Rf+B XMRP+Rc

Ke (BUas A RRA) X 2 R BB A0 R . RE G RUBAREHA) AR 4E Wind ¥R A
VA PA R v AR AT R] [ E ) 2 [ iU i 22 (10 4R PR s e s B (4
WK R2EO ERATIEATE BT AR IR KRB ST AL M1t H i€, MRP (T
RN ) AR it 3 B XURH e A BEAT P BB . Re (AMbAREE MUK T4 5
HO AR BT 5 FTE R L A AE AR S B ST IR, &8
L PURIRE S RRPRDE R T BRI 95 5445 07 T ) 22 S R AT TR RE AR E

Kd (555 BEARRIAS ) FARAE A b ek H P39 15 3 R 22 0 7€

D A E FARE [FAT Mk b m) P 3R AR S5 RS E

KA AT B R R B RS R T

LA WACCBT Rf B MRP Re
WIE FAN 13. 55% 3. 2265% 1.0812 7.24% 2. 50%
AR 16. 11% 3.2265% | 1.0657 7. 24% 3. 50%
B4 13. 43% 3.2265% | 0.9595 7. 24% 2. 00%
Bl 17. 56% 3.2265% | 0.9595 7. 24% 3. 00%

3) H Al IEl e

Bh: NRMAT

WAL BT B, TR 0 8 7 2L ) e A ] e [ ]
MIEFZAL 116, 347. 18
FEYERHY 63, 589. 73
S SEd 64, 267. 45
BV 20, 631. 47

T 2 F RS HA IR VAl SRS AL 5 b e 587 PP A A PR m LA AL
FHERE RIS, BT EEAT RS RAE IO B B A, F T
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2019 4 4 F 26 Hpo B 7 A pERk 5 (2019) 25 3420 558 3421 5 . 56 3419
5. 5 3418 SRR .

(2) ST E T B P s B e A A A AT YA R, T AT A e 40,
5 AH DRI TN (ELAH L, W DAAH L PRI AR 45 %

(3) WP P A IR 0t P A e B 7 A2 A AT DB A, PR A G 5 77
2H Bl 5 B L2 (R TR AN CRLE BT 20 1) s 258 1 K T AN B 20D 5 L mT i [l
GA, AOAR DG B A B B 2 2E G R R WA R ARG T K B, R 4 A
TR RIRAE 2R o B AR A I SR

mA: NRMHIG
HAAR KT 1
N i N2 I X‘ _[‘?#‘:\ 2 0E » .
ooy | RRAINE | e | AT
= U E ;

W IR AL 26, 849. 48 83, 447. 29 110,296.77 | 116, 347. 18
HEAER 18, 453. 33 44, 691. 88 63, 145. 21 63, 589. 73
B AL 14, 219. 63 49, 142. 68 63, 362. 31 64, 267. 45
B 5, 778. 54 13, 018. 41 18, 796. 96 20, 631. 47

WG LRSS R, MIBAL . ELERE RIS, Bl H R SRR
GO ALK T O (BT TS Bl B0, B AN AR I R

[&HTER]

STHMPAT TN ER A, MIHAR TR

L TSR 2 A A R B e B A FR A ), TR IR Ll et e HE
EAFBIPAT, FFICRH G P 2 1l iR 3 AT A R

2. SRERE DLRTAE N AR I B IUE K BN A s2 bR g a5 51, PR
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	一、 思美传媒转让所持北京爱德康赛广告有限公司100%股权
	二、合并范围的判断依据、时点及合规性
	一、非经营性资金占用的定义
	二、思美传媒应收爱德康赛款项构成
	三、思美传媒应收爱德康赛款项形成原因及最终流向
	1.借款、往来款形成原因及最终流向
	2018年1-12月期间爱德康赛公司从思美传媒公司取得借款主要用于业务支出，经统计各月借款用于支付供应商款项情况如下：
	一、 历次商誉的形成过程、业绩承诺的实现情况
	1. 2018年期末，商誉组成情况
	单位：人民币元
	2. 主要商誉的形成过程
	(1) 2007年思美传媒收购视动力影视（原名浙江广捷影视文化有限公司）100%股权形成的商誉
	(2) 2011年思美传媒增资创识灵锐（原名杭州朗极科技有限公司），取得创识灵锐75%股权形成的商誉
	3. 2016-2018年度累计业绩承诺的实现情况
	二、2018年商誉减值准备的测算过程
	1. 被并购公司所在行业状况及未来盈利预测情况
	(1) 观达影视
	观达影视主要从事电视剧的策划、制作与发行业务。自公司成立以来，一直致力于网络电视剧的制作和网络文学版权的运营，创作观众喜爱的“青春女性品牌剧”，以“观好剧，达人心，用影视作品传递正能量”为宗旨，主打“青春派•少女心”的口号。
	(2) 科翼文化
	科翼文化主要从事内容整合营销传播服务和内容制作业务，具体包括综艺节目及影视剧宣发、商业品牌整合营销和内容制作等，致力于为综艺节目及影视剧、商业品牌客户提供全方位、全过程的整合营销传播及内容制作服务。
	(3) 掌维科技
	掌维科技主要从事网络文学版权运营服务，致力于为网络用户提供优质、丰富的网络文学内容资源，并基于优质文学内容开展全版权IP推广、运营和服务，其主营业务包括数字阅读业务和版权衍生业务。
	(4) 智海扬涛
	智海扬涛主要向汽车和快消等行业知名品牌客户提供整合营销服务，包括品牌策略定制、创意设计与制作、媒介投放、互动传播、社会化内容营销、数据分析与效果监测、搜索优化和公关活动等内容，主要服务的品牌包括全顺、新全顺、途睿欧、丹麦皇冠猪肉等。
	2.  2018年商誉减值准备的测算过程
	(1） 确定资产组可收回金额
	可收回金额按照资产组预计未来现金流量的现值计算。公司采用未来收益折现法中的企业自由现金流模型。
	资产组可收回金额=预测期期间的现金流量现值+预测期之后的现金流量现值。
	1) 现金流量的确定
	(预测期内每年)现金流量=息税前利润+折旧及摊销-资本性支出-营运资金追加额。公司通过对被投资单位所处行业分析，结合历史年度数据情况所处行业分析，结合历史年度数据情况预测未来年度的销售收入；根据经营管理能力和成本控制水平，费用及相关税费，并结合近年各项财务指标长期及资产情况，测算出预测期内各期税后利息支出、折旧和摊销、资本性支出以及营运资金追加额情况。通过上述方法预测未来各期现金流量。
	各家公司预测期及永续期现金流量列示如下：
	单位：人民币万元
	注： 2019年现金流量中包含溢余资产转入现金流量金额，情况如下：
	2) 折现率
	按照收益额与折现率口径一致的原则，折现率选取税前加权平均资本成本(WACCBT)。
	公式：WACCBT=(Ke×E/(D+E))/(1－T)+Kd×D/(D+E)；Ke=Rf+β×MRP+Rc
	Ke(权益资本成本)对应系数说明如下：Rf(无风险报酬率)根据Wind资讯查询评估基准日银行间固定利率国债收益率(10年期)的平均收益率确定；β（企业风险系数）结合同行业可比上市公司的β系数和资本结构计算确定；MRP（市场风险溢价）根据成熟市场的风险溢价进行调整确定；Rc（企业特定风险调整系数）根据被投资单位与所选择的对比企业在企业特殊经营环境、企业规模、经营管理、抗风险能力、特殊因素所形成的优劣势等方面的差异进行调整确定。
	Kd（债务资本成本）系根据企业基准日平均借款利率确定。
	D和E系根据同行业上市公司平均资本结构计算确定。
	3) 各家可收回金额
	注：公司聘请具有证券评估资格的北京中企华资产评估有限公司对观达影视、掌维科技、科翼文化、智海扬涛拟进行商誉减值测试为目的的评估，并由其于2019年4月26日分别出具了中企华评报字(2019)第3420号、第3421号、第3419号、第3418号评估报告。
	(3) 对包含商誉的资产组或者资产组组合进行减值测试，比较这些相关资产组或者资产组组合的账面价值（包括所分摊的商誉的账面价值部分）与其可收回金额，如相关资产组或者资产组组合的可收回金额低于其账面价值的，应当确认商誉的减值损失。商誉的减值测试结果如下：
	一、思美传媒应收账款下降的原因
	二、 思美传媒应收账款坏账准备政策
	三、同行业公司采用账龄分析法的坏账准备计提比例
	四、思美传媒2018年末应收账款情况
	五、 期后回款情况
	部分客户回款时间较长，主要是以下原因所致：(1) 客户在签订的合同中约定，每个订单广告播出完毕后集齐所有的播证、监播资料后一定期限内予以付款，但订单实际播放期间较长，经常有跨月订单，造成思美传媒与客户实际结算时间较晚，造成回款周期偏长；(2) 部分客户在签订的合同中约定，广告项目投放结束后提供总结报告，经客户验收合格后由思美传媒开具发票，客户在收到发票后一定期限内予以付款，但客户实际验收程序较长，延迟了回款时间；(3) 部分客户内部审核程序较多，造成客户回款期偏长。
	从思美传媒应收账款账龄结构来看，账龄在1年以内的占绝大多数，回收风险相对较小。2018 年度内核销了以前年度形成的应收账款392,480.00元，占2018年末应收账款余额的0.05%。
	公司聘请的会计师执行了以下核查程序后，对此发表了意见：
	1. 了解与应收账款减值相关的关键内部控制，评价这些控制的设计，确定其是否得到执行，并测试相关内部控制的运行有效性；
	2. 复核以前年度已计提坏账准备的应收账款的后续实际核销或转回情况，评价管理层过往预测的准确性；
	3. 复核管理层对应收账款进行减值测试的相关考虑和客观证据，评价管理层是否充分识别已发生减值的应收账款；
	4. 对于单独进行减值测试的应收账款，获取并检查管理层对未来现金流量现值的预测，评价在预测中使用的关键假设的合理性和数据的准确性，并与获取的外部证据进行核对；
	5. 对于采用组合方式进行减值测试的应收账款，评价管理层按信用风险特征划分组合的合理性；根据具有类似信用风险特征组合的历史损失率及反映当前情况的相关可观察数据等，评价管理层减值测试方法的合理性（包括各组合坏账准备的计提比例）；测试管理层使用数据的准确性和完整性以及对应计提坏账准备的计算是否准确；
	6. 检查应收账款的期后回款情况，评价管理层计提应收账款坏账准备的合理性；
	7. 检查与应收账款减值相关的信息是否已在财务报表中作出恰当列报和披露。
	经核查，会计师认为，思美传媒应收账款的坏账准备计提是充分的，思美传媒发生坏账的风险较小。
	思美传媒下属全资子公司上海观达影视文化有限公司（简称观达影视）与西藏乐视网信息技术有限公司（简称西藏乐视）于2015年7月签订了《信息网络传播权独占专有许可使用协议》，协议约定西藏乐视支付网络信息版权费《因为遇见你》8250万元整。该剧于2016年12月获得发行许可证，并于2017年3月在湖南卫视及乐视网播出，根据上述信息观达影视2017年确认收入8250万。截止2018年底，西藏乐视并未按协议约定支付款项，尚有欠款10,184,485.75元。在未收到乐视网方面按还款计划约定还款后，观达影视多次...
	支付的其他与经营活动有关的现金4,559.51万元,明细如下：
	单位：人民币万元

