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d, FEFAMECATBEN A B, IR WA JRE. SULEISE . AR AE £
JEARE B 27 i R ks B ] P b 2 A B AR 22 R SVE R Bl A AR A %
B DL R ANAIAZ AL, AT REXS B ) 2 =) R . 49 45 Bl R A RIPE S, AN
HEER & M BUE 7 ARG N UL B A T B0 XU, FERERR i 2 7] e BTl =] 4
B RATIFE I .

PRI 2w CAE IR AR ML 2 THAE I A 2K, SIS A7 B EAT IR It X 4 B
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JEAS R T Al RSB I 8 o3 THR AT DLk i 4 . F RUAF BT A SRR 0L L 4F, A ARK
R T R SRARA S ARLNZE A7 7 it T 30 (A% DK B, AT BEAF AR A7 BT A K
TR ARBUFE RS T A7 SRR DL B AR R X . 7

(W) PPfEEIR, FiE 2021 SRLLEBED HE)E, BEREBHAE TRy A
SN, BRI T 2%, FHeHE RBP4 TR, I
BRI LA 2018 SEANWBER FEIMEAENMERKBRET S 8, BRERDFE
JEAA A B F R B

1. BRREWP A4 EIE

RIS (O B IR, 20 B ) A PR B AT R A 2020 45,
1218 126.25 JT/MITRSCATTEL, FIRBED IR ALY 1,500 J/576: L 2017
2018 SRS BER A I 244.56 JOMETHERL, TR BAS LI N AN AR (1) =4y
Z—o B, 1 2021 FELLEBE RS, BEY A ANER Ny 1,500 73
AR BRAS, o Fa Ve 2018 4B IRN I LU 200 2%,  #cHti 2021 4
THHBF A T I 2%.

2+ SNEBER T IR

BT =R BRI W AN R BT DL T -

2016 £ 2017 £ 2018 £EE
WA AR & (D 615,578.52 506,995.78 626,149.75
SFERIE B (o) 251.85 245.08 244.04
W A RIS A (o) 155,034,787.74 124,254,857.54 152,806,463.10

M ERFTLLE M, BRSPS M S A LR RS T . 2017 4FA0
2018 FEHTI M A 244.56 Jo/Mi. [ 2016 LA R Tl IR S
DK, ARASIEAR AL T A AT L AV AR AR S5, B AR, B 4%
RISz 26, SR @HNEG DAT: ZH T AR R m, 2017 fEBED N
K/NIE T B SRR, I EHLIX B (P,0s22%) 2018 58 —Z=FE M 48
YERRAE 218 JuMl, TR BBk, 10 HIAF] 265 Ju/mli, 12 H[FEIVESE 259
TGN ; 2018 AR YAk Sy 239 TG/, 5 RV IR SRR A7 38 BN AR — B

BAER™ A A A% LBl [ S 4 BSOS A A s iR Je 28 [ VA P LE AT [ 32 it
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SRR AZPENFEM, 2018 FIRMAE AP MR, (HNEREREEN . EaEBEILT R
FEREHISCIES ) TR ARSRBET Ui A2 LB IE LI . H BT Ib 4 m v
DR R DAL T Av A 7 OB RS, B LA b B AR S Wi A R &
CHEARE

FARYE (R A PR T A W LR R B IR E), AR
W BT A AN (P,0s21.50%) F1 (P,0521.00%), 4Bk 4> 514 178.66 I
/i, 167.60 Jo/M, SEH I ZNEBEY P BT T AN

Z5 b, WHOGL P FIBERT SN2 54y 244.56 Jo/miieE & PR .
3+ EAPEAE K XS

AR LD WA B W LA g, T RO NXE, JHRE 2T &S, sME
R A I IR IN, SR AR A B N (EARI 2 7] BARMORAE T BT, 1%
JEL BRI A7 ity AT T SR WA e T A TN, EL ORI S ) s i R R
R R MRS, EA R R ik, R R B Bl Bk BB RIR R AT
AE HH IR S AR M ik i B R I A MR S, #AE 2020 SE25 18 T 0.2% 1

FIR TGN, MEEREBREES BRI 13.76%[% £ 13.56% .

() PMEER, REFBRL THERE 54 R T IR %, Hivt 2019
F 9 AR, HFRNRRKRLEEBHERIX 21%. EF i 2018 FREBHL TEF
RRNEEROAERER, 2R ABTBRREREREEES. 8, Sk
T T2 v 2R PRI B B AR

1. 2018 FFEHZKIE_LEKH R EH

TEMEBEAL T 2017 1 EE WS FIEBFRIF N 15.84%, 2018 FF N 19.99%,
J DR A IERE 2K B TR — B ) B R 2 R IR G hn o B 2 i R — F IO |5 R g AL T
2018 FEJE SN 76%, & eiEEmiih TR0 177 5.

FEE | EERM Go) | RAEM Go/D HE (D BHE

AL 20 s 2017 4F | 2018 4 | 2017 4 | 2018 4F | 2017 4F | 2018 5F | 2017 ¢ | 2018 4

Fe—# | 1603 | 2055 | 1,42252 | 167150 | 716,184 | 722,759 | 1595% | 18.65%
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Tk e 21.3% 17.5% 9.18% 16.93%

JeUgEE A TR IR — i 4R B i Bk i A LAk e 3.8%,  HLIERL
RWEIR — AN EEOR, BI85 BRI KR k.

2. BFIRMBE

JRAGE AN L TV 2 T8 R — i 1) B R B B0 o T IR — 2, (H LA = U
AR T RERMR R — 4. 2018 AFHn I A W] AP R 1ol R — e R T 2R B R — 5 1
BHREIF A 18.65%. 28.52%, BRI IN 722,759.00 Wi, 126,785.00 M,
2019 LIk, TAVmie— i TAARRRES, ks KiE B, P bAAE
L S Re 80 MBS BL N, AR A A AR B A i, RS Tk gL
WEIR— k. TUMHN, TR — e IR Wg N2 27 Jink, AUREmEEE —
B EIZM 2R 53 S, T ZLBERR — Bk S L B, ZRE BRI EER
21%, JKZEATIX 20.9%, B PATRHER R G R

3. BECRUSE R HIR

JRIBET AL TR S A e P N4 300 5T, T 2019 4F 9 A
S, WK R R A A R b TR, B ERIZ)0 300 FiTt. K
£ 2019 45 A 31 HE RA S 14.25 Jiot, T “fEETRE” R, CRAETT
WA 18.20 5T, T “TANKER” B, BBzt R T, (HEFRI
YACIE R UE s AL o S o= ¢ N NP/ /ivry 1B S 53 U S Y N AN

(V) BEERBERMEET RTINS ERER, RANEIETREE
AR ZKREE. W, EIRREER: WE, HRAN IS RE
M, DEREEFHNE

JEAF R e FL A1 2 w) Z RV G5 AR DU BB A T o0A% Lo e BRI T 00
ol 1) e Kt R A /N B b B, (R AR B/ N e e R R I 2 4 AIE

o | el T _—

i i

TE A —mamy»  KRENGE
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AU 2t iR ISR A, 8 DL BT PR A T S5 aolk B el I gt B 75 5 8
N HRAE S 3 ia 8 AN, 4k B Bl B AR S TS 5 G W
HAC S SRR “BE SRR s PR 2 Aol B e i s A AT
S, ANAEAE N RAE S IR B M o

LRI K 5 Je i A0 T 2 181 A9 52 5 9l Jeigs Kt e il b TR ik
PR GRS AME S, R R TR S IR e R MR A T

r— SRR e
BN | A A OIS ;iffff%% SR SN OIS TN
(v JIL
T ey P VI | G
VRN S R T4 i — | )
TR ST R R
T | AR, B LA RIGREAGFEWHD, HNHEE

BA, FE A B LA AR

5

s E3, RIWARSCIUH SR, SEINNEBEA, F5AKRE ML E b
SRR, WG I E ISR IER; IR N A AT 5 R A s B
XM 20 bR ) 2 F) B LRI AR, (H DL B H I e A BT SR Al
PHENIA 2= A R IR . A ik, TR R i 0%

FEE T VAR AT B4 RS B B

(-6) HBEE BT RBREBANIFN AR RESHER, WK S TR
JERL B AR R R & A BT AR E R B, FRPPEEETRE
o5 I % 3t _E T+ XU KT

1. MBS R TS HA EF

A VRAAS T B3 BRI SR A 8 AR S5 A AT VP 2 B AR G, R VLRl 5 45
W RAEARAL SAT LR, DRI AR AR A &) SEPREl S a5 /AR (R INERAT [R5, Ik
DR PRI R4S HE ) ANSRXTAIRAS Z) I B A AVPAG B A2 B K52

BEARSE M EH, Frr0A T CREELIREE 9 NAT BT KK, B Ai ekt
TR R &L RFIAR S RELIN 7106, BARRALI N 4.35%, 5557 KA
HRAE R S A — 3. H RV ARAT X s K M 445 F0E N 8 1270, fEakF|
N 4.35%, CTH 3.28 147, R TRAG 4.72 {4706 T 2019 4 12 H 31 HEZE
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SN, BRI TAR AR B aE

g b, bR A 61 55 B e A A 2 IR, A2l = AR Y
M o

2+ W55 _ETH I RS R R T

I, e R S5 I LA ) e 1Y) 2 W] 14 B < SRR IR A SR 2 SR Ik L Aar
MARAT DT A S PR R AR TS, AR A [X (8] 9 4.35%~4.90%, AH A AR IYIRR
NELLA, B 542 SR o P A AR BRI 8] LR £ 5E RIS . 2019
AR, AR 2 F] OB 8230 B 70 BAS SR AR, I SRR AT ik kAT
R R0 A SR BB I B . IRABAH SR SRR Z05E, PR A =] BATRLEE BT e A th 4
] ERAT 18] (R MY Ay rv oL 5 AT AR DRk S AN B — € R ZE e, T %A JE 5l
SR PAR TR S BTG AR AR — B, 4104 4.35%. [AlL, 2019 41, Fri
o ) AP 2 3 #6853 AR SIPR T A R 3 e R HURR AT i kg AT i B 2 S 5
Wi ea, SEPRE A IR KA I RAMAL.

I, bR w55 9 2 BN RS S . 80 2018 £ 12 A 31 H,
BRI A R SRIETT B4 b RN 7 ALT0 « AR UCPPAL R BB GRS 28 Dy Al | el
i, BEE RT3 B b HaRAT A B A, MRS OB NI A 2 PPk 45
i B 2 TN

OV WEIEFRESIH T BT R R RRE, HH, HR
BRI E KRR, RENEELERAIERER

A RIPAG R 51 B =5 BAT WA AT Fedh o5, ABAE VPG Al 5 225 1
FEBHHEE R ARVHEERESH 2% 7 A )IBIHEAAR (2018 FHEE &
JET 7 B A ) 2018 £ [ W R A5 i AE B S ). (2018 4 b [H B IR £k
MRS ) XL st JIMER G FRRE =R NER
TR BT AR AT AR

W REETLERES, THRAFMERR, SHEARTIEE.
WS RFREIEIR, RBERH T VS RSN EA, HAARRI S K2
¥, FHRAARETE THESERERBANABRER. BLHEMES R
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HIE R a k.

1. BRI G EMHI ARt

(1) BRAEATVL R R
D KA R

2018 4F, 4EBEAESE 1,696.3 JTHHT Po0s); 2017 E4x B M &
1,627.44 JNli, %% 2016 4E FIF 11.00%; 2017 F4: R ALH 1 7 A8 130.29 JI,
B 2016 4F N 19.94%. B R IEBEIC At NSO, &5 e AWEIR, ™
RE L 78l 10 i A A R 2 il

2) kg R EE— D i

2015 F 2 AREANLE RAT AR KRB, R SEHEBERENCAT WAL el Tn
BN REIR Y, B 56 10 JURIR S st 4R SRR e M S M P i e, 4
JEIA R BEH A, B ARRAT LA A — 2P hE

3) MINEESH I R AR e R 2 ik i I F B A

KPR, FEAATIE “ ERL. BRAIL” MR TR . RN
FAGH (2] 2020 FACALHEH BTG KATITR) 2R, BRI HRAL. 35
IR, HNBEARAC I S b RIS, BEE R EIEE AR AR
s AR AP EEIERSERATEL, BRI A 3P R T

4) BEAEANVINRE AT o0 AR, St B AR

FE &AL P EE IR, RS R A . Rk, 4N
PREERITF 0%, $em B EWERRE 1. RIGEIHRE 11, KBS M, $ET 77 5
BInME: AR EIR AR EEH. BFHEN, A8 R
R, B R BEEARZD, SO SIR K E &R A

5) TV ki

2018 LIk TNV R IR — B b AN RIR, ids 230 EikE&Ss, 2019 4 5 A4y
Wirkg ik 3 3,900 Jo/ME, ARk Tl —5 1 S AR T 50%, BEE
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LA 21 55 T2 A 7 [ R T B, [ BT SRR DM AAS B ZE i . [ N i3y 2L
R v e — % T e KIS TP asb4 . BHASADRL 40, BE & B A,
PR, e KA L TS M R A B e, X% dh I S RIBAE O bR
2018 4 7 3 1 HIREMEIT B s b4 B Zbn e, JrOR Ao ) J5URE— AR IR A A
SO % b, SR EZ T i ) R SRR SR o T2 i PR 5L R BR
M, TCVEKEFI T EE, P T B i ) R

(2) WA R EERE

AIRAE Gy bR B A 4 9 367,500.00 J5 7T, S5 AR w5 IR 5 A
REAT, M IAZ 5 T B AR AN 5y T R Fa b LU 7 B AR IR AE S s i (K 21 B
AR Ty BRI o ) A A DL T

HE AR AE
20194EFF | 20204FEF | 2021 4FpE
PRI 7 100% B BUNME (J376) 367,517.04
LM CJigo) 367,500.00
H#RE o) 30,000.00 37,800.00 48,000.00
Loz () 12.25 9.72 7.66
R ZAEFERE 50 38,600.00
KR =TT EE (D) 9.52
2018 4 12 A 31 HIHE T REA R B AR (i ot) 180,162.61
TohidE () 2.04

e 1. G RR=ARIA T 100% BN EFRT A T 2480 RE, 2. KRR=FF
YT B R =hr ) 7] 100% U ELIBR 28 7 1) 2019-2021 4815+ FE 1 P38, 3. 2019
& 2021 SEFEERNE IR HAE 50 T RN ARTER 4 5 TR =RRIA T 100% BB
1872018 = 12 H 31 HAJE TRFA A AR 3G .

ARIRAE G ¥ AN FE T H A8 BT ELR N 12.25 %, I8 AE N

(2019-2021 55) “FEFFNET RIS AT RN 9.52 15,
PRI 72 2018 4E B SEHLAF A)IE A 28,597.54 F57T, 2019 4, 2020
1 2021 4F B AU S IR v R 43 1) 29 30,000 5 76+ 37,800 5 761 48,000 /5 7T, 2019
SEEIRLEIEK 4.90%; Fith 2021 4FFF v RE S 2018 G2 RE R B A K
FON 18.84%. ARHIHEFEIFANEAL TR AT, DUBR IO &) T 5 ) o 5
PR TR T 2% 3 RE A% B & TR s et s P 9% 7 RO At {1 7K o
1 H5EATE BT A& r e
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KRUARH A w5 E AN A A JFRRE 26 filigol (C26) FTii 2w 7ETF
(G ARN O RGN TR i S I

i H m&E R
LA EE 44.55 2.34
(IR VA 21.90 2.19
JetgE Rt 12.85 2.04

Bl KJR: Wind

AURAE Ty B B T 451 28 B T v AR T AT P S5 T 80 20 Rl v 28 CRLAR SR 3)
EMAPAED, MEEATEEME,

2) 5EEM AR T w] ) B B

AR 2 7] 55 TR A AT SN AR 5% 7 dt oh 2278 b 55 1) BT 2 ) £ T Al 2k
HE &R g e .

USRS UES AR H&EE DiRciES
000902.SZ Bt 14.21 1.90
002538.SZ A /R 13.95 1.02
002539.SZ =B 25.64 1.35
600141.SH vy & % 15.91 1.11
002895.SZ JHE B 68.07 2.55
AT BT m R 27.56 1.58
AR LT 2w 2 15.91 1.35
A TN 12.85 2.04

K ki : Wind

¥V G TN /A= O R S (N R = o E/AN T B D N S T L SR DA S T
HAT & EE.

=

PR ER) 2 =) R T 3 4% o i) Bl BT 2w A S MR, L R DR A LT
L BT AR, ARI A AE S Ry, BRSO T
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ARG UESF AR 2018 4R FEIALF 5 B =i 2
000902.SZ BT 13.71%
002538.SZ A REF 8.79%
002539.SZ P <kl 5.71%
600141.SH by & v 5.92%
002895.5Z JUHME AR 4.08%
AT Em AR SR EME 7.64%
G S /A L SR 5.92%
AP 16.95%

JEIGF R (15245 ™ it AR A7 R s P ™ A BN o LEARRT BN, D9 AL
AL R T A A r R BN b AL B L= i AR L A T DGR B
YERT, AT S i 8P ML BRI A BE 7o % TAR I 2wl B AR PR AT BB 1 B
FEWA Iz« () BB I VA VPG P OB 2 B 1 O e J 5 PR
G HER ., RN R SR BAIE . (R A SRR 1 B 2 A T =
TATNRIZRE A w2 BAR IR K2 BRHE bR i AT LRI 28 24 w24 7K-F 1Y
HARIRA o HeAh, brit) 28 7] BA NS it REA 26 v LB e AT P 2K -F,
DRI R 2 W] A B e O B P W i 56, AT 3 BUAR O AE 2 s ) 2 ) T 44 S0 g% 1y
THH EH AR BAEOEN “R@-t/ () SR SIS i Be R A # K
R BAR RN, B U] 2018 SE 77 REW] = AT RO IS B, JF
WAL — Bk ™ e A 7 v e T W P XU, S R BRI /L« 5245 7™ i 7 BE A
FZE RIS 0 A 5 R, 8 s Ui B 2018 4F 7= B B ik iy TAT I P40k 1 1) 4 3
7

3) AR S Bt % o i

PRER 2 7] 2 BN IR — s BRI A S IR b e A S AR R A5 ™ i Y
AL B, ROE =ENTICRRUIFERRI . BRI, EEHGE AR E A F BT AT ALY
S RS &L (C26) MIARRAE B i T 40, Bk T
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= TMEE (50 | THERES
S| EWmAH WRAT EEWS PHEREMEH | BARKATIA | ik
v WLEGFE) | R
) 22 B MEFHE T REPEE L7
1 (300596) | F= iR . AEFE I 2018/08/31 1510 >03
2RI | BEOIEM G BRI
2 (600328) | fIRF= MBI RS R i 2018/06/30 >40 L47
EHH g T e
3 (300325) AE L BESREAR 2018/12/31 7.29 2.87
4 KELA R Eﬁ‘ﬂ;iz\ AP RS A W i T 2016/06/30 24,95 474
(300398) | # k!
HAREE 13.20 3.53
EIRRZ 5 2018/12/31 12.85 2.04
Hm ks Wind % iR
ARG IR TR AKCFERTFATI AT A 25 F 3 (E .
ZE L HTIR, ARIRAE Gy, B &) B T AR R T R B AR T AT K,
{58 RAEIN S & P

(3) JRMgERH R EE BT AR Jr 2L S R B3 1B i

1 B2 =] P S SR B 1 B

PR o ) il A 22 B T AR R R 2 B T -

B S0
HH 2018 4EfE 2017 £ Gil=a: y:S
AN 331,678.81 254,863.18 30.14%
FE A 33,603.83 7,609.54 341.60%
R 28,597.54 5,720.71 399.89%
B 21.29% 17.59%

A A, PREAEENONSEBURIEIG 1, | 2017 “E £ () 254,863.18 /1
JCHEK 2 2018 4EE ) 331,678.81 i, 11E 30.14%. b i)A B HIEFIE B 2017
FEFEIY 5,720.71 JI oYK A 2018 4EFEMY 28,597.54 3T, KR 399.89%:
BRERD BT, B 2017 HERER 17.59%3 K 22 2018 £ (1) 21.29%.

2016 4 F, Frif A F BN 180,918.91 J3 7T, ¥ AiiE N-4,589.91 J3 IT;
2017 SEFFWN A EL K 40.87% I S2 45 A& o bR A &) 2016 G K AT i



FEFE R R BT o K 2014 275 -2016 1L & T £ SN = T
W, FEmsA LTI e, SEAF . R T 2016 R
e AR R — e — B A T RAE I B, B RIRE IR, BET T E,

2) AlbE BT ] I Sk S e E O

HEIRREAAEAT W F R TREE, 77 REmS S o], (EAE A ftas I e LK
] B AR 1 7 RETZR 1S 50 N, [ A BEIE AL 75 R RANWT L3, AT ML SUREA
Wr ETh. JLEEk, BEE SSREMEs . VSR E . PP aE . ANEE Mg
(RN BEZHER, B A AEAT W Sk MV RGE 45 1 A 4n I el v iRV e
FRREFT S T, MLSUEEL T AR K. B 2016 4ok, 1Tl Bl
A LSS T RORIE G, B A AR B K T B K, B
R EFES . BAREER “RE) (—) GG RIRE Ghr i) A m Al EEN
I 3 FLENGUPEN AT WK KRR A R 2 E 0L, 078 vt B AR 15 R
BT O A e A, IR EAGIRIE MV SR W I T SEIE2 . Bl 3 AEAED
GURHN ATNRIE KRS AR ZEE L7 AT BT 2 " AH O AR 1 K 3
ZALE N /A Bt GO 1 /A Rt 7 D S S Sl 2K

PRE 2 FPE NN A IR T RAT M B 2 =] SR 3 2

02018 FARAIAF FE M BB & 7= g i K AR, KB4
S TR A S A PR R 5 ) . 2018 4E, AR E TR BEIR 4 s e
PR K 8 J AR, Wi E IR NI KL 2.7 {270, HWEhieREE KT 7,200
JiJGs 2018 AFRRINIA F Ve B A AL PR RS R 2017 AR KR N,
FEEEL 2017 AEHE NN 15.92 Jiml, BYELEL 2017 AFEHEIN 14.34 JiM, AT FECE L
W NS, 52mi 2018 4F BBV 2017 4EEEHS K 31,747.31 i ot, B
AN 4,083.73 Ji gt

22017 FEAN 2018 FEE, bRl w B IRE SR 738 7,437.37 T30
1,743.22 Jigu, EEJFEFEA 2017 FEEFREI A TR I EE T SRR R
B BUR A% A it 6,657 F70, IR 2018 4F RV PE IR 4 L 2017 4R FE Ik
5,694.15 Ji7G, MRk 2018 4F B 15 R 2017 47 BERg I .
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AR _ESRIRIZ 5 AR A2 T ENSON A5 R B i R 5 AT B i A =] — 3

2« ARV E T ESRERBROEERE. A& E M ESRRE
B R A E

(1) B-ERIEPESER

FEVEASEMEH 2018 4F 12 H 31 HEFELAE M AR T, Kl K REA =P
AT (R H 5D WK ¥ 7 i A0 205,921.46 J3 76, iU 4iA 65,874.62 /3G,
{FEE AN 140,046.84 it Pl B AN 271,378.10 FiT, SUTEETN
65,874.62 JiJt, {#HEFEE A 205,503.48 JiG, PPALHE{E 65,456.64 Jioc, 11
N 46.74% . FEPT FERYE VT Al 1Y 8 32 B R R L4

1) K HA A 2 K TR 42 45104 1,307,199,305.86 7t, AL {E A 1,934,636,980.62
JG, PRAEIG{E 627,437,674.76 76, H9{EH R 48.00%. HYE ) = 2 JH K& 2 1A 7
PEA 848 Fr 3.

2) J7 RS FAE N 125,669,198.40 76, KI5 N 115,849,427.03
G, PG E A 159,075,100.00 76, EAf${E A 157,116,495.00 T, JEE PEAH1Y
{H 33,405,901.60 7T, 4 {H % 26.58%, {{+{H G 1H 41,267,067.97 JT., Hi{H % 35.62%.

[ R SR SIS BT 7 VP Ak 1 E 2 2 DR 2 DA SR A -

PRI L, BRSO B A T T KT B S I T — 2 W FE )
SRR, ORI RO . T R O A T 018 7 7 TR e e A,
KRG LRI HHIE, R .

3) WA KK JE AR N 84,481,756.89 76, TKIHI¥#{E N 77,001,539.47 7, PPl
J54E A 87,961,100.00 7T, Y45 {E N 78,922,079.00 JT, JFAE VEA 1 4E 3,479,343.11
TG, WHZE 4.12%; SEIEAEIG/E 1,920,539.53 76, M{EHZ 2.49%., KU
T

ORI R IHAR AT BR 22 mI LA B2 SR B VAl T (E R A 1 BR[N] - BB 42 1Y
K BORTNAE AN LA 18 E, Hm BRI R B85 N 1K
ik, 3 R URA A PR A B SCASREN, SOE A A H IUEE . TR AL A R
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o ) AL o VP A i 1 R A E IS

QIEMIEAG, BT AN B RSO, B AL AR R PR
K, SPRRA N, P IE T ORI 8, MO AR . WA
5900 1 2 05 PR 2 1 F T P08 0 ZE 0 T O v el 3 11 4
AL eI, WO (.

QW THRMAWTZEL , 77 il 1 S Fr e AU BEBOR B R, AR [R] T B
BT TR AL T AN R S, AR 838 T Bk BT B
G N B, RT3 R B AN B, PP SRR . AT IH AR R R T 2 BF
AFEERR, WP E R E .

4) I P NE N 37,923,226.80 7T, 1FflifE v 39,884,208.31 76, Al
H4{Y 1,960,981.51 JG, HMEFN 5.17%. TPAhHE(E BRI VP4l 0 b AL
PegH 7 5 2R 77 XA Rl Al S

(2) WaiETHE SR

ZPPAl, TIPAGHE R 2018 4F 12 A 31 AFS& BRI T, MRl
RIS R ML AR 4 P AL B A 367,517.04 Ji e AR . 54V BFA ] DR BT E
B R K I 140,046.84 75 JUAREL , PEAL A {H 227,470.20 757G, HE1E A 162.42%:
5630408 T REA R BT A & G KE{E 180,162.61 JicAHLL, PRALIE(E
187,354.43 Ji G, H{H# 103.99%. WAL PPAl 8 E F B R A 45

PP BT T SR AL TAbolk, AERERNCA AT N, el R A 4
B R P A L S T A7 o [ IR R AZ Al ) MO B2 R i b B A SR
ETHESs, e BRI KRR A E RG2S T RV ARG S5 & T
AMVIE IR N IR, BRI, A IRIE . B BE SRR I E.

B TR PIT SRR 2 U B SR VR VA i B R AR BE 2R 4 B A {EL I AS
A, REAFT GBI 8 OB THEFR R AEX A bl as 7 4 5
S BEIR, JERERETE RN B = BRI, bl B S ek AT R B
NFTGEAANI R B 0 BT, AT a2 B8 X, BIRAE T i+
S, BORAE ST BT ARBUOY A a . P8 Z B[ AT BRSNS 3E K
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AR I T A o
(3) W=EmiikE S W ER B4 RE 7 R E 3B

BE 77 AR A AE PAL BE 1 F 2 WA AR B B3 7 A A 9 JkAith, 38— JEAT
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I B iy Y 74,500.00 298,000.00 387,400.00 464,880.00 488,124.00 488,124.00
AN A B 100,000.00 300,000.00 300,000.00 300,000.00 300,000.00 300,000.00
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BIR B HEIR
PRy - 700,000.00 |  1,050,000.00 | 1,800,000.00 |  1,800,000.00
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FEEMIN 2,634,928.28 | 2,713,976.13 | 2,795,395.41 | 2,879,257.27 | 2,965,634.99 | 2,965,634.99
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	第一部分  关于交易方案
	一、《草案》显示，本次交易资金来源为自有资金和包括银行借款在内的自筹资金。截至2019年3月31日，你公司货币资金余额为15.52亿元；其他流动资产余额为1.67亿元，主要为理财产品。（1）请结合你公司资金状况、理财产品到期时间量化说明账面可用资金金额，自筹资金的具体安排和进展情况，包括但不限于融资方式、融资来源、金额、资金成本、到账时间、相关协议商谈或签订情况；（2）请结合上述资金筹措情况、本次交易各期付款时点说明你公司是否有足够资金保障本次交易的顺利实施；如否，请结合违约条款说明你公司拟采取的...
	（一）请结合你公司资金状况、理财产品到期时间量化说明账面可用资金金额，自筹资金的具体安排和进展情况，包括但不限于融资方式、融资来源、金额、资金成本、到账时间、相关协议商谈或签订情况
	1、三泰控股账面可用资金金额情况
	2、自筹资金的具体安排和进展情况

	（二）请结合上述资金筹措情况、本次交易各期付款时点说明你公司是否有足够资金保障本次交易的顺利实施；如否，请结合违约条款说明你公司拟采取的解决措施及对上市公司的具体影响。
	1、本次交易对价的支付安排
	2、上市公司自有资金对前三期交易对价的覆盖情况
	3、上市公司自筹资金安排情况

	（三）独立财务顾问核查意见

	二、《草案》披露，交易对手方李家权、龙蟒集团承诺标的公司2019年至2021年实现经审计扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润（以下简称“净利润”）分别不低于3亿元、3.78亿元和4.8亿元，差额部分以现金方式补偿，并对承诺期满标的资产减值承担补偿责任，且自本次交易交割日起12个月内履行2亿元股票购买义务。（1）请结合本次交易标的公司估值作价、最近3年经营业绩及波动、行业发展及同类公司经营情况，补充说明承诺净利润数的计算过程及确定依据，并量化论证业绩承诺的可实现性；（2）请说明本次交易以对价作...
	（一）结合本次交易标的公司估值作价、最近3年经营业绩及波动、行业发展及同类公司经营情况，补充说明承诺净利润数的计算过程及确定依据，并量化论证业绩承诺的可实现性
	1、本次交易标的公司估值作价
	2、最近3年经营业绩及波动、行业发展及同类公司经营情况
	3、说明承诺净利润数的计算过程及确定依据，并量化论证业绩承诺的可实现性

	（二）说明本次交易以对价作为减值衡量依据的合理性，并结合标的资产评估状况说明该补偿方案设计的目的，标的资产是否存在重大减值风险，如是，请说明对上市公司的具体影响并充分提示风险
	1、减值依据的合理性及补偿方案的设计目的
	2、标的资产的减值风险及其对本次交易的影响

	（三）请结合你公司资金状况、资产抵押情况及融资能力说明本次交易采用现金支付的具体原因及现金支付安排对上市公司财务状况的具体影响；
	1、上市公司资金状况、资产抵押情况及融资能力
	2、本次交易采用现金支付的具体原因及对上市公司财务状况的具体影响

	（四）请补充披露交易对手方资产情况、财务状况，分析说明其履约能力，重点说明本次交易采用现金支付的情况下，未来双方发生承诺纠纷的具体解决措施，是否有利于保护上市公司和中小股东的权益。
	1、交易对手方的资产情况、财务状况和履约能力
	2、在本次交易采用现金支付的情况下，未来双方发生承诺纠纷的具体解决措施，是否有利于保护上市公司和中小股东的权益


	三、《草案》显示，本次交易最终采用收益法确定评估值，标的公司以2018年12月31日为评估基准日全部股东权益的评估值36.75亿元，对比经审计净资产18.01亿元，评估增值18.74亿元，增值率为103.99%；资产基础法评估值20.55亿元，评估增值6.55亿元，评估增值率为46.74%。（1）请结合地区分布、业务和资产规模、行业地位及占有率等情况补充说明收益法评估中可比对象的选取标准及合理性，是否具有参考性；（2）请逐项说明收益法评估中关键参数的选取理由及合理性，并结合销售增长率、产能利用率、...
	（一）请结合地区分布、业务和资产规模、行业地位及占有率等情况补充说明收益法评估中可比对象的选取标准及合理性，是否具有参考性
	（二）请逐项说明收益法评估中关键参数的选取理由及合理性，并结合销售增长率、产能利用率、综合毛利率、净利率等指标说明盈利预测远高于行业同类公司平均水平的具体原因
	1、收益法评估中关键参数的选取理由及合理性
	2、盈利指标高于行业同类公司平均水平的具体原因
	（1）标的公司业务布局对综合毛利率及净利率的影响

	（三）复合肥行业处于完全竞争，行业平均产能利用率约为45%。请结合行业产能过剩、竞争情况，请说明龙蟒大地在主要产品复合肥毛利率波动较大的情况下，预测营业收入、综合毛利率保持稳定增长的假设是否恰当、合理，是否充分考虑销售价格下降的风险及影响
	1、预测营业收入、综合毛利率保持稳定增长的合理性
	2、销售价格下降的风险及影响

	（四）评估显示，预计2021年红星磷矿枯竭后，南漳龙蟒生产所需磷矿石全部外购，毛利率将下降2%。请补充披露上述毛利率影响的具体计算过程，并说明以2018年外购磷矿平均价格作为测算依据是否充分、合理，是否充分考虑原材料价格上涨的风险及影响
	1、毛利率影响的具体计算过程
	2、外购磷矿平均价格
	3、原材料价格上涨的风险

	（五）评估显示，龙蟒磷化工磷酸氢钙生产线处于停产技改状况，预计2019年9月完成，并预测未来综合毛利率可达21%。请说明2018年龙蟒磷化工毛利率大幅增长的具体原因，分析说明预计毛利率假设是否恰当、合理，技改如未按预期完成对盈利预测的具体影响
	1、2018年毛利率大幅上涨的原因
	2、毛利率假设
	3、技改未如期完成的影响

	（六）请结合龙蟒大地与其子公司业务往来情况，说明测算过程中是否考虑内部交易的抵消影响。如是，请列示具体情况；如否，请说明对评估结果的影响，必要时请重新测算
	（七）请结合目前龙蟒集团对标的公司资金支持情况，说明本次交易完成后融资结构变化及资金成本上升对标的估值的具体影响，本次评估过程中是否充分考虑财务费用上升的风险及影响
	1、融资结构变化及资金成本上升
	2、财务费用上升的风险及影响

	（八）评估过程中是否引用了第三方的行业发展研究报告，若有，请提供研究机构和报告的具体情况，报告的主要结论和影响因素
	（九）请结合行业发展趋势，可比公司估值情况，包括但不限于市盈率、市净率等关键指标，龙蟒大地历史业绩及波动情况，说明本次交易定价的公允性，并说明不同评估方法下估值结果差异较大的具体原因、最终确定估值结论的理由及合理性。
	1、本次交易定价的公允性
	2、不同评估方法下估值结果差异较大的具体原因、最终确定估值结论的理由及合理性

	（十）独立财务顾问核查意见
	（十一）评估师核查意见

	四、本次交易完成后，你公司将龙蟒大地纳入合并范围，2018年度备考营业收入为40.34亿元，较实际营业收入7.17亿元大幅增长，将实现磷复肥、金融服务外包业务双主业发展。龙蟒大地属化学原料和化学制品制造业，行业具有严格的准入制度。（1）请自查并说明标的资产是否符合相关行业政策规定及行业准入要求，是否取得了必要资质，续期是否存在法律障碍及对本次交易的影响；（2）请结合你公司未来经营安排说明本次交易目的，就拟注入资产与你公司在主营业务、销售体系、融资渠道、资源平台、内部管理等方面的协同效应逐一论证分析...
	（一）自查并说明标的资产是否符合相关行业政策规定及行业准入要求，是否取得了必要资质，续期是否存在法律障碍及对本次交易的影响。
	（二）请结合你公司未来经营安排说明本次交易目的，就拟注入资产与你公司在主营业务、销售体系、融资渠道、资源平台、内部管理等方面的协同效应逐一论证分析，说明相关依据是否充分，结论是否合理，并进一步分析说明本次交易的必要性、可行性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	（三）请结合你公司目前管理团队及其背景、经验，龙蟒大地生产运营及管理机制，说明交易完成后，尤其是业绩承诺期后，你公司能否对标的公司实现有效管理，是否对核心团队人员存在重大依赖，拟采取的稳定标的公司核心人员的相关安排
	（四）请补充说明交易完成后你公司在业务、人员、资源等方面的整合计划，未来经营风险及相应管理控制措施，是否有将现有资产业务置出的计划和安排
	1、上市公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划
	2、整合风险及相应的整合措施
	3、是否有将现有资产业务置出的计划和安排

	第二部分  关于交易标的

	五、2018年度和2017年度，标的公司实现营业收入分别为33.17亿元和25.49亿元；实现归属于母公司股东的净利润分别为2.86亿元和5,720.71万元；主营产品磷酸一铵、磷酸氢钙2018年综合毛利率分别为20.44%和21.30%，较2017年度分别增加约3个和5个百分点，复合肥产品综合毛利率略微下降。（1）请按会计科目量化说明报告期内标的公司营业收入增长与净利润增长不一致的原因及合理性，重点说明2018年净利润大幅增长的具体原因；（2）请结合影响收入、成本变化的主要因素，详细分析说明报告...
	（一）请按会计科目量化说明报告期内标的公司营业收入增长与净利润增长不一致的原因及合理性，重点说明2018年净利润大幅增长的具体原因
	1、报告期内标的公司营业收入增长与净利润增长不一致的原因及合理性
	2、2018年净利润大幅增长的具体原因

	（二）请结合影响收入、成本变化的主要因素，详细分析说明报告期内净利率、主营产品综合毛利率水平较高的合理性及波动原因，与行业平均水平是否存在显著差异，如是，请分析说明具体原因
	1、主营产品单位收入、单位成本变化情况
	2、主营产品毛利率
	3、相关产品行业平均水平情况

	（三）请按产品说明标的公司收入、成本核算过程，相关内部控制设计及执行情况，收入、成本的配比是否恰当、合理，相关财务记录是否真实、准确，是否符合《企业会计准则》的规定
	（四）请就产品销售价格波动对标的公司经营业绩的影响进行敏感性分析，并结合磷复肥行业周期及发展趋势、产品市场价格走向等因素说明标的公司生产经营和盈利能力是否稳定，重点说明供给侧结构性改革的政策利好对经营业绩的具体影响，毛利率上升的趋势能否保持，上市公司持续盈利能力提升是否存在不确定性
	（五）磷酸氢钙生产线自2017年8月份停产，预计2019年7月复产。请结合该生产线产能及占比，量化说明对标的公司当期业绩的影响，复产过程中已投入、拟投入的费用及相关会计处理，不能如期复产可能造成的损失，并结合过渡期安排说明你公司保障交易对手方承担相关损失的具体措施
	（六）会计师核查意见

	六、截至《草案》出具日，龙蟒大地在报告期内受到多次环保相关的行政处罚，且生态环境部近期环保督察的报道涉及标的公司环保事项，包括磷石膏消减、废水处理、改变农业用水用途、占用石亭江河道和周边地下水污染严重的问题。（1）请结合相关法律法规、已获取的证明文件，补充论证所受处罚不属于重大违法违规行为的具体判断依据，现阶段的相关证明文件是否充分，是否存在合规性风险；（2）请说明上述报道对标的公司目前及未来生产经营的具体影响，是否存在被有关部门采取监管措施和被处罚的风险；（3）严格全面自查并说明龙蟒大地及其子公...
	（一）结合相关法律法规、已获取的证明文件，补充论证所受处罚不属于重大违法违规行为的具体判断依据，现阶段的相关证明文件是否充分，是否存在合规性风险
	（二）说明上述报道对标的公司目前及未来生产经营的具体影响，是否存在被有关部门采取监管措施和被处罚的风险
	1、关于生态环境部相关报道对标的公司目前及未来生产经营的具体影响的说明
	（1）关于废水处理
	（2）关于改变农业用水用途、占用石亭江河道
	（3）磷石膏消减
	（4）周边地下水污染严重

	2、四川省生态环境厅、四川省委省政府关于环保督察“回头看”事项的工作安排
	3、标的公司是否存在被有关部门采取监管措施和被处罚的风险
	（1）关于废水处理
	（2）关于改变农业用水用途、占用石亭江河道
	（3）磷石膏消减
	（4）周边地下水污染严重
	（5）关于披露情况的说明

	4、交易对方关于龙蟒大地环境保护相关事项的承诺函

	（三）严格全面自查并说明龙蟒大地及其子公司最近3年污染治理情况、因环保原因受处罚情况，环保投入是否充分，上述公司是否为环保部门重点监控排污企业，是否符合国家关于环境保护的要求，相关管理制度是否得到有效执行，是否存在无法通过省级以上环保部门环保核查的风险，并结合标的公司行业法规说明本次交易完成后针对上市公司合法合规运营的制度保障措施
	（四）补充披露标的公司安全生产费用的计提过程及依据，并分析说明报告期内标的公司安全费用计提是否充分、合规
	（五）说明上述事项是否对本次交易产生重大不利影响或构成实质性障碍，请充分提示风险，并说明针对本次交易前环保问题造成的损失及费用，你公司保障交易对手方履行承诺的具体措施和追偿措施，是否有利于保障上市公司的合法权益
	（六）独立财务顾问核查意见

	七、2018年末，龙蟒大地固定资产余额分别为16.6亿元，占总资产的比重为45.15%，计提资产减值准备合计5,003.47万元。截至《草案》签署日，龙蟒大地共计43.55万平方米房屋建筑物尚未办理所有权证书。（1）请补充披露标的公司尚未办理所有权证书的房屋建筑物账面价值及占比、资产减值准备计提是否充分，权属证书办理是否存在障碍及预计完成时间，对生产经营和未来业绩的具体影响，并说明评估作价是否充分考虑上述因素以保障上市公司的利益，严格自查并说明上述权属瑕疵是否对本次交易构成实质性障碍；（2）201...
	（一）补充披露标的公司尚未办理所有权证书的房屋建筑物账面价值及占比、资产减值准备计提是否充分，权属证书办理是否存在障碍及预计完成时间，对生产经营和未来业绩的具体影响，并说明评估作价是否充分考虑上述因素以保障上市公司的利益，严格自查并说明上述权属瑕疵是否对本次交易构成实质性障碍
	（二）说明复合肥产品产能利用率大幅增长的具体原因，重点说明2018年产能明显高于行业平均水平的合理性，并说明磷酸一铵超产能生产可能面临的风险及拟采取的措施
	（三）结合标的公司现有固定资产成新率、现有生产设备利用程度、未来更新或重置计划等，说明预测期内销售数量与产能水平的匹配性以及资本性支出的合理性
	（四）独立财务顾问核查意见

	八、2018年末，龙蟒大地无形资产净额为3.08亿元，主要包括土地使用权1.91亿元和采矿权1.15亿元。截至《草案》签署日，部分土地使用权和采矿权未取得权属证书。（1）请说明标的公司未取得权属证书的土地、林地面积及占比，账面价值及占比，权属证书办理主要审批流程及相关资料，办理是否存在障碍及预计完成时间；（2）龙蟒磷化工磷矿采矿权有效期至2028年12月26日，根据绵竹市自然资源和规划局要求该矿产已停顿，待大熊猫国家公园法定范围公布后依法进行处置。请说明该采矿权的原值、已摊销金额、已计提资产减值、...
	（一）请说明标的公司未取得权属证书的土地、林地面积及占比，账面价值及占比，权属证书办理主要审批流程及相关资料，办理是否存在障碍及预计完成时间
	（二）龙蟒磷化工磷矿采矿权有效期至2028年12月26日，根据绵竹市自然资源和规划局要求该矿产已停顿，待大熊猫国家公园法定范围公布后依法进行处置。请说明该采矿权的原值、已摊销金额、已计提资产减值、2018年末净额及占比，并预估该采矿权剩余使用价值、后续处置损失及费用，是否能获得补偿及预计补偿金额，上述损失及补偿的承担方
	（三）南漳龙蟒红星磷矿采矿权有效期至2019年6月30日，已接近枯竭，预计还可采两年。请说明该采矿权的后续经营安排，预计延期期限、需缴纳的费用及完成时间，延期是否存在重大不确定性
	（四）南漳龙蟒方家沟钙矿采矿权有效期至2021年6月29日，自2014年停产至今，复垦复绿完毕后将无偿交付南漳县人民政府。请说明该采矿权提前停产的原因，复垦复绿费用及承担方；
	（五）湖北龙蟒白竹磷矿已缴纳了2015年至2018年的价款取得采矿许可证，尚处于建设状况。请说明该采矿许可证有效期限，预计达到开采条件的时间及后续经营安排
	（六）请补充披露龙蟒集团拟转让给龙蟒大地的11项商标预计完成转让的时间，自查并说明标的公司生产经营所需的商标权、专利使用权、非专利技术等无形资产是否完整进入上市公司
	（七）请逐项说明上述事项、土地使用权抵押情况对标的公司生产经营的具体影响，是否会对交易标的评估作价、未来业绩造成重大不利影响，严格自查并说明权属瑕疵是否对本次交易构成实质性障碍
	（八）独立财务顾问核查意见

	九、截至报告期末，龙蟒大地持有主营业务相关的众多资质证书，主要包括全国工业产品生产许可证、安全生产许可证、危险化学品登记证及经营许可证、肥料登记证和质量体系认证证书等，大部分资质证书于业绩承诺期后到期。请结合各类资质证书的申请审批流程、业绩承诺期后标的资产人员及经营安排补充披露预计未来是否能够获得延期以及所需要的程序，续期是否存在重大不确定性或重大障碍、应对措施及对本次交易的影响。
	十、2018年末和2017年末，龙蟒大地存货余额分别为9.5亿元和3.96亿元，主要包括原材料和库存商品，占各期末总资产的比例分别为25.84%和13.72%，计提少量跌价准备；报告期内，存货周转率分别为3.88次和4.88次，低于同行业可比上市公司的平均水平。（1）请补充披露龙蟒大地存货库存管理及核算制度，存货计量与计提存货跌价准备的会计政策，并结合存货构成、采购情况、生产模式、销售周期、在手订单、存货库龄、同行业可比公司情况分析说明标的资产存货余额与生产规模是否匹配，存货跌价准备计提的充分性；...
	（一）请补充披露龙蟒大地存货库存管理及核算制度，存货计量与计提存货跌价准备的会计政策，并结合存货构成、采购情况、生产模式、销售周期、在手订单、存货库龄、同行业可比公司情况分析说明标的资产存货余额与生产规模是否匹配，存货跌价准备计提的充分性
	（二）请结合龙蟒大地存货周转率水平及下降趋势说明存货水平是否合理，结合“以产定销”政策说明增加存货备货是否对未来生产运营造成压力，可能面临的销售价格波动、存货跌价风险及应对措施。

	十一、根据《草案》，龙蟒大地具有强大的研发能力，设有研发中心，配备先进研发团队，并自主研发出多项技术成果；但报告期内，研发费用发生额均为零。（1）请补充披露标的公司历史研发费用、相关核算制度及会计政策，重点说明报告期内未确认研发费用的具体原因及合理性，费用核算是否准确，费用归集是否恰当、合理，是否存在明显违反《企业会计准则》规定的情形；（2）请结合无形资产构成说明标的公司自主研发成果列示的会计科目、账务处理及恰当性，补充披露研究阶段和开发阶段划分的标准，开发阶段支出资本化的具体条件；（3）请自查并...
	（一）请补充披露标的公司历史研发费用、相关核算制度及会计政策，重点说明报告期内未确认研发费用的具体原因及合理性，费用核算是否准确，费用归集是否恰当、合理，是否存在明显违反《企业会计准则》规定的情形
	（二）请结合无形资产构成说明标的公司自主研发成果列示的会计科目、账务处理及恰当性，补充披露研究阶段和开发阶段划分的标准，开发阶段支出资本化的具体条件
	（三）请自查并说明标的公司是否存在费用、成本由其他方代付，或其他利益输送的情形，如是，请说明具体情况及拟解决措施。
	（四）会计师核查意见

	十二、2018年末，龙蟒大地其他应付款余额为9.53亿元，占负债总额的比重为49.86%，主要系标的公司现大股东出借给公司的发展资金，形成应付关联方往来款9.35亿元。（1）请说明上述资金拆借款项的具体情况，包括但不限于发生背景及原因、借入时间、资金成本、到期时间及偿还安排等，并对比银行同期贷款利率说明相关资金拆借定价是否公允，重点说明本次交易后对上述款项的后续安排；（2）请对比行业可比公司融资结构和规模，分析说明标的公司债务水平是否合理，财务费用水平是否与行业平均水平是否存在重大差异，是否存在资...
	（一）请说明上述资金拆借款项的具体情况，包括但不限于发生背景及原因、借入时间、资金成本、到期时间及偿还安排等，并对比银行同期贷款利率说明相关资金拆借定价是否公允，重点说明本次交易后对上述款项的后续安排
	（二）请对比行业可比公司融资结构和规模，分析说明标的公司债务水平是否合理，财务费用水平是否与行业平均水平是否存在重大差异，是否存在资金成本由其他方代承担的情形，如是，请说明具体影响。

	十三、报告期内，龙蟒大地与现关联方龙蟒佰利的子公司四川龙蟒钛业有限公司（以下简称“龙蟒钛业”）基于“硫磷钛循环经济生产技术”存在废酸处理、渣场出租等交易，龙蟒佰利为标的公司前五大客户和供应商。（1）请结合标的公司生产工艺说明上述交易发生的必要性，相关交易定价是否公允，交易量是否对龙蟒钛业钛白粉产量具有敏感性，并结合标的公司主营业务开展情况说明其经营业绩是否对上述交易存在重大依赖；（2）请结合交易定价、相关合同一年一签、本次交易完成后关联关系的变化情况说明标的公司未来相关业务经营计划和具体安排。
	（一）请结合标的公司生产工艺说明上述交易发生的必要性，相关交易定价是否公允，交易量是否对龙蟒钛业钛白粉产量具有敏感性，并结合标的公司主营业务开展情况说明其经营业绩是否对上述交易存在重大依赖
	（二）请结合交易定价、相关合同一年一签、本次交易完成后关联关系的变化情况说明标的公司未来相关业务经营计划和具体安排

	十四、请结合上述第11项、第12项、第13项自查并说明龙蟒大地目前生产运营和经营业绩对控股股东、实际控制人、关联方和第三方是否存在重大依赖，包括但不限于资金、交易、技术支持等，重点说明本次交易完成后标的公司能否保持现有协同效应和竞争优势，量化分析上述因素对标的公司经营业绩、评估价值的具体影响。
	（一）自查并说明龙蟒大地目前生产运营和经营业绩对控股股东、实际控制人、关联方和第三方是否存在重大依赖，包括但不限于资金、交易、技术支持等
	（二）重点说明本次交易完成后标的公司能否保持现有协同效应和竞争优势
	（三）量化分析上述因素对标的公司经营业绩、评估价值的具体影响
	第三部分  关于上市公司及其他事项

	十五、根据《备考审阅报告》，本次交易完成后，上市公司将确认商誉20.32亿元。请补充披露上述商誉的确认依据及计算方法，结合商誉减值测试方法，结合标的公司业绩承诺实现程度，就商誉减值对你公司业绩的具体影响进行敏感性分析，充分提示商誉减值风险及拟采取的应对措施。请会计师发表明确意见。
	（一）商誉的确认依据及计算方法
	（二）结合标的公司业绩承诺实现程度，就商誉减值对你公司业绩的具体影响进行敏感性分析
	（三）商誉减值风险及拟采取的应对措施。
	（四）会计师核查意见

	十六、根据《备考审阅报告》，本次交易完成后，你公司资产负债率将由8.12%提升为62.12%，流动比率和速动比率将分别下降至0.65和0.33。请说明负债规模显著增加情况下，你公司能否保障足够的运营资本，可能面临的财务风险及具体应对措施。
	十七、《草案》显示，你公司控股股东、实际控制人补建持有公司3.52亿股股份，占你公司总股本的25.54%，上述股份因补建与李厚文的个人债务纠纷已全部被司法冻结，其中处于质押状况的股份数量为3.36亿股，占其所持股份数量的95.46%。请结合上述股份质押、冻结情况说明你公司是否存在控制权变更的风险，是否对本次交易及你公司后续融资安排产生重大不利影响，可能面临的风险及拟采取的应对措施。
	十八、《草案》披露，你公司及标的公司2018年度在中国境内的营业额分别超过4亿元，合计超过20亿元，根据相关规定，本次交易须履行经营者集中申报程序。请补充披露目前申报进度及预计完成时间，并说明你公司认为本次交易不会导致垄断行为产生的具体理由，是否对本次交易实施构成实质性障碍。
	（一）本次交易不会导致垄断行为产生的具体理由
	（二）反垄断申报及审查进度

	十九、请你公司控股股东、实际控制人及其一致行动人、公司董监高根据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组（2018年修订）》第十一条第（九）项的规定，明确自披露本次重组提示性公告之日起至实施完毕期间的股份减持计划，不得出现“若后续根据自身实际需要或市场变化而进行减持，将依据相关法律法规的规定，及时披露相关信息”的模糊表述。如存在减持计划，则披露拟减持的股份数量、来源、原因、方式、减持时间区间、价格区间等信息；如不存在减持计划，则请上述主体作出不减持的承诺。请独立财...
	（一）上市公司控股股东、实际控制人补建及上市公司董事、监事、高级管理人员自披露本次重组提示性公告之日起至实施完毕期间的股份减持计划的承诺
	（二）独立财务顾问核查意见

	二十、请你公司自查与交易对方及交易对方股东在本次交易中是否存在未披露的协议或其他利益安排，是否存在其他应披露未披露信息。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	（一）是否存在未披露的协议或其他利益安排
	（二）是否存在其他应披露未披露信息
	（三）独立财务顾问核查意见
	（四）律师核查意见


