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重要声明 

 

    招商证券股份有限公司（以下简称“招商证券”）编制本报告的

内容及信息均来源于发行人对外公布的《徐工集团工程机械股份有限

公司2018年年度报告》（以下简称“2018年年度报告”）等相关公开

信息披露文件以及第三方中介机构出具的专业意见。招商证券对报告

中所包含的相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内

容和信息的真实性、准确性和完整性作出任何保证或承担任何责任。 

    本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资

者应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作

为招商证券所作的承诺或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所

进行的任何作为或不作为，招商证券不承担任何责任。 
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第一章 本期公司债券概况 

一、发行人名称：徐工集团工程机械股份有限公司（简称“发行

人”、“公司”、“徐工机械”）。 

二、核准文件和核准规模：经中国证监会证监许可【2016】3142

号文核准，发行人获准向合格投资者公开发行面值总额不超过70亿元

的可续期公司债券。 

三、债券基本情况： 

（一）徐工集团工程机械股份有限公司2017年面向合格投资者公

开发行可续期公司债券(第一期) 

1、债券名称：徐工集团工程机械股份有限公司2017年面向合格

投资者公开发行可续期公司债券(第一期)。 

2、债券简称及代码：本期债券简称为“17徐工Y1”，代码为

“112592”。 

3、发行规模、期限与利率：本期债券期限为3+N年期；本期债

券在每个约定的周期末附发行人续期选择权，于发行人行使续期选择

权时延长1个周期，并在不行使续期选择权全额兑付时到期。本期债

券最终实际发行规模为27亿元，票面利率5.3%。 

（二）徐工集团工程机械股份有限公司2018年面向合格投资者公

开发行可续期公司债券(第一期) 

1、债券名称：徐工集团工程机械股份有限公司2018年面向合格

投资者公开发行可续期公司债券(第一期)。 

2、债券简称及代码：本期债券简称为“18徐工Y1”，代码为
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“112814”。 

3、发行规模、期限与利率：本期债券期限为3+N年期；本期债

券在每个约定的周期末附发行人续期选择权，于发行人行使续期选择

权时延长1个周期，并在不行使续期选择权全额兑付时到期。本期债

券最终实际发行规模为20亿元，票面利率4.8%。 

四、发行人续期选择权：本次债券中各期债券以每3个计息年度

为1个周期，在每个周期末，发行人有权选择将本期债券期限延长1

个周期（即延长3年），或选择在该周期末到期全额兑付本期债券。

发行人应至少于续期选择权行权年度付息日前30个交易日，在相关媒

体上刊登续期选择权行使公告。 

五、递延支付利息权：本次债券中各期债券附设发行人递延支付

利息权，除非发生强制付息事件，各期债券的每个付息日，发行人可

自行选择将当期利息以及按照本条款已经递延的所有利息及孳息推

迟至下一个付息日支付，且不受到任何递延支付利息次数的限制。前

述利息递延不属于发行人未能按照约定足额支付利息的行为。如发行

人决定递延支付利息的，发行人应在付息日前5个交易日披露《递延

支付利息公告》。 

递延支付的金额将按照当期执行的利率计算付息。在下个利息支

付日，若发行人继续选择延后支付，则上述递延支付的金额产生的付

息将加入已经递延的所有利息及其孳息中计算利息。 

六、发行人赎回选择权： 

（1）发行人因税务政策变更进行赎回 
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发行人由于法律法规的改变或修正，相关法律法规司法解释的改

变或修正而不得不为本期债券的存续支付额外税费，且发行人在采取

合理的审计方式后仍然不能避免该税款缴纳或补缴责任的时候，发行

人有权对本期债券进行赎回。 

发行人若因上述原因进行赎回，则在发布赎回公告时需要同时提

供以下文件： 

1、发行人总裁及财务负责人签字的说明，该说明需阐明上述发

行人不可避免的税款缴纳或补缴条例； 

2、由会计师事务所或法律顾问提供的关于发行人因法律法规的

改变而缴纳或补缴税款的独立意见书，并说明变更开始的日期。 

发行人有权在法律法规，相关法律法规司法解释变更后的首个付

息日行使赎回权。发行人如果进行赎回，必须在该可以赎回之日（即

法律法规、相关法律法规司法解释变更后的首个付息日）前20个交易

日公告。赎回方案一旦公告不可撤销。 

（2）发行人因会计准则变更进行赎回 

根据《企业会计准则第37号——金融工具列报》（财会〔2014〕

23号）和《关于印发<金融负债与权益工具的区分及相关会计处理规

定>的通知》（财会〔2014〕13号），发行人将本期债券计入权益。

若未来因企业会计准则变更或其他法律法规改变或修正，影响发行人

在合并财务报表中将本期债券计入权益时，发行人有权对本期债券进

行赎回。 

发行人若因上述原因进行赎回，则在发布赎回公告时需要同时提
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供以下文件： 

1、发行人总裁及财务负责人签字的说明，该说明需阐明发行人

符合提前赎回条件； 

2、由会计师事务所出具的对于会计准则改变而影响公司相关会

计条例的情况说明，并说明变更开始的日期。 

发行人有权在该会计政策变更正式实施日的年度末行使赎回权。

发行人如果进行赎回，必须在该可以赎回之日前20个交易日公告。赎

回方案一旦公告不可撤销。 

发行人将以票面面值加当期利息及递延支付的利息及其孳息（如

有）向投资者赎回全部本期债券。赎回的支付方式与本期债券到期本

息支付相同，将按照本期债券登记机构的有关规定统计债券持有人名

单，按照债券登记机构的相关规定办理。若发行人不行使赎回选择权，

则本期债券将继续存续。 

除了以上两种情况以外，发行人没有权利也没有义务赎回本期债

券。 

七、还本付息的期限和方式：本次债券中各期债券在发行人不行

使递延支付利息权的情况下，每年付息一次。 

17徐工Y1的发行首日为2017年9月22日，起息日为2017年9月25

日。在发行人不行使递延支付利息权的情况下，付息日为每年的9月

25日（如遇法定节假日或休息日延至其后的第1个交易日；每次付息

款项不另计利息）；在发行人行使递延支付利息权的情况下，付息日

以发行人公告的《递延支付利息公告》为准（如遇法定节假日或休息



                                                             受托管理事务报告 

7 

日延至其后的第1个交易日；递延支付的金额将按照当期执行的利率

计算复息）。 

18徐工Y1的发行首日为2018年12月7日，起息日为2018年12月10

日。在发行人不行使递延支付利息权的情况下，付息日为每年的12

月10日（如遇法定节假日或休息日延至其后的第1个交易日；每次付

息款项不另计利息）；在发行人行使递延支付利息权的情况下，付息

日以发行人公告的《递延支付利息公告》为准（如遇法定节假日或休

息日延至其后的第1个交易日；递延支付的金额将按照当期执行的利

率计算复息）。 

若在本次债券中任一期债券的某一续期选择权行权年度，发行人

选择全额兑付该期债券，则该计息年度的付息日即为该期债券的兑付

日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日）。该

期债券利息登记日按照债券登记机构的相关规定办理。在利息登记日

当日收市后登记在册的本期债券持有人，均有权就本期债券获得该利

息登记日所在计息年度的利息。 

本次债券本息的兑付通过登记机构和有关机构办理，本金兑付的

具体事项将按照国家有关规定，由发行人在中国证监会和深圳证券交

易所指定的媒体上发布的兑付公告中加以说明。本次债券于每年的付

息日向投资者支付的利息金额为投资者截至利息登记日收市时所持

有的本期债券票面总额与对应的票面年利率的乘积；于兑付日向投资

者支付的本息金额为投资者截至兑付登记日收市时所持有的本次债
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券各期最后一期利息及所持有的债券票面总额的本金。 

本次债券本息支付按照登记机构的有关规定统计债券持有人名

单，本息支付方式及其他具体安排按照登记机构的相关规定办理。 

十、担保方式：本次债券无担保。 

十一、发行时信用级别：经中诚信证券评估有限公司（以下简称

“中诚信”）综合评定，发行人的主体信用等级为AAA级，17徐工

Y1及18徐工Y1的信用等级均为AAA级。 

十二、债券受托管理人：本次公司债券的受托管理人为招商证券

股份有限公司。 

十三、募集资金用途：本次债券的募集资金扣除发行费用后拟全

部用于偿还公司债务和补充流动资金。 
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第二章 发行人 2018 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

(一)发行人概况 

中文名称：徐工集团工程机械股份有限公司 

英文名称：XCMG Construction Machinery Co.,Ltd. 

注册地址：江苏省徐州经济技术开发区驮蓝山路26号 

法定代表人：王民 

注册资本：783,366.843万元整 

成立日期：1993年12月15日 

统一社会信用代码：913203001347934993 

所属行业：专用设备制造业 

电话号码：0516-87565628 

传真号码：0516-87565610 

邮政编码：221004 

互联网网址：http://xgjx.xcmg.com 

(二)发行人历史沿革 

1993年6月，发行人经江苏省体改委《关于同意设立徐州工程机

械股份有限公司的批复》（苏体改生【1993】230号）批准，由徐州

工程机械集团公司作为发起人通过定向募集方式设立的股份有限公

司。1993年12月15日，发行人在徐州市工商行政管理局注册登记，注

册资本9,594.66万元，设立时公司名称为“徐州工程机械股份有限公
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司”。 

1996年8月，经中国证监会《关于徐州工程机械股份有限公司申

请公开发行股票的批复》（证监发字【1996】147号）批准，发行人

向社会公开发行人民币普通股2,400万股。发行人注册资本由9,594.66

万元增至11,994.66万元，本次增资经江苏会计师事务所出具的《验资

报告》（苏会二验字【96】022号）验资确认。同时，经深圳证券交

易所深证据[1996]第25号文审核同意，公司股票3,000万股（其中2,400

万股是新发行的股票,其余600万股为内部职工股）在深圳证券交易所

挂牌交易，证券代码000425。 

1997年5月，发行人第五次股东大会决议审议通过了发行人1996

年度每10股送3股派2元现金（含税）的利润分配方案，并获得江苏省

证管办《关于对徐州工程机械股份有限公司1996年度分配预案的批复》

（苏证管办【1997】49号）、江苏省人民政府《省政府关于同意徐州

工程机械股份有限公司变更注册资本的批复》（苏政复【1998】42

号）。发行人注册资本由11,994.66万元增至15,593.058万元，本次增

资经江苏会计师事务所出具的《验资报告》（苏会所二验字【97】第

48号）验资确认。 

1999年3月，发行人1998年度股东大会决议审议通过了发行人

1999年度增资配股方案（以发行人1997年末总股本15,593.058万股为

配股基数，配股比例为10:3），并获得财政部《关于徐州工程机械股

份有限公司国有股配股有关问题的批复》（财管字【1999】65号）、

中国证监会《关于徐州工程机械股份有限公司申请配股的批复》（证
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监公司字【1999】75号）及江苏省人民政府《省政府关于同意徐州工

程机械股份有限公司变更注册资本的批复》（苏政复【1999】156号）

的批准。发行人注册资本由15,593.058万元增至17,637.0496万元，本

次增资经江苏天衡会计师事务所有限公司出具的《验资报告》（天衡

验字【99】44号）验资确认。 

2000年4月，发行人1999年度股东大会决议审议通过了发行人

1999年利润分配方案和资本公积金转增股本方案（每10股送3.2股红

股并以资本公积每10股转增6.8股股本）和发行人名称由“徐州工程

机械股份有限公司”更名为“徐州工程机械科技股份有限公司”。发

行人注册资本由17,637.0496万元增至35,274.0992万元，本次增资经江

苏文汇华彭会计师事务所有限公司出具的《验资报告》（徐会验字

【2000】第096号）验资确认；2000年5月，发行人名称经江苏省工商

行政管理局核准由“徐州工程机械股份有限公司”变更为“徐州工程

机械科技股份有限公司”。 

2001年4月，发行人2000年度股东大会决议审议通过了发行人

2000年度利润分配和资本公积金转增股本方案（每10股送1股红股、

派发现金红利0.8元【含税】并以资本公积金每10股转增2股）和发行

人2001年增资配股方案（以2000年末总股本35,274.0992万股为基数，

按每10股配售3股）。发行人增资配股方案获得了江苏省财政厅《关

于徐州工程机械集团有限公司放弃徐州工程科技股份有限公司国有

法人股配股权的批复》（苏财国【2001】52号）、中国证监会《关于

核准徐州工程机械科技股份有限公司配股的通知》（证监公司字【2001】
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90号）。经两次增资，发行人注册资本由35,274.0992万元增至

45,856.3289万元，再由45,856.3289万元增资至49,553.42万元，两次增

资均经江苏天衡会计师事务所有限公司出具的《验资报告》（天衡验

字【2001】31号）和《验资报告》（天衡验字【2002】44号）验资确

认。 

2002年12月，徐州工程机械集团有限公司和徐工集团工程机械有

限公司签署《股份划转协议书》、江苏省人民政府《省政府关于同意

徐州工程机械集团有限公司国有法人股股权划转的批复》（苏政复

【2003】9号）、财政部《财政部关于徐州工程机械科技股份有限公

司国有股划转有关问题的批复》（财企【2003】101号）同意徐州工

程机械集团有限公司将其所持有的17,607.215万股国有法人股划转给

徐工集团工程机械有限公司持有。股权划转后，发行人股本总额仍为

49,553.42万股，徐工集团工程机械有限公司直接持有发行人

17,607.215万股股份，占股本总额的35.53%。 

2003年4月，发行人2002年度股东大会决议审议通过了2002年度

利润分配及资本公积金转增股本方案（每10股送1股红股、派发现金

股利0.4元【含税】及资本公积金不转增股本）。发行人注册资本由

49,553.42万元增至54,508.762万元，本次增资经北京天华会计师事务

所出具的《验资报告》（天华验字【2003】第136-01号）验资确认。 

2006年12月，发行人完成了股权分置改革，股权分置改革完成后，

发行人全体非流通股股东所持非流通股份获得上市流通权，注册资本

仍为54,508.762万元。 
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2008年7月，徐州重型机械有限公司与徐工集团工程机械有限公

司签署协议，徐州重型机械有限公司将持有的发行人3,256.9439万股

无偿划转至徐工集团工程机械有限公司名下，并获得国务院国有资产

监督管理委员会《关于徐州工程机械科技股份有限公司部分国有股东

所持股份划转有关问题的批复》（国资产权【2008】845号）。本次

股权划转后，徐工集团工程机械有限公司持有发行人18,423.2543万股，

占股本总额的33.80%。 

2008年10月，发行人2008年第三次临时股东大会决议审议通过了

《关于公司向徐工集团工程机械有限公司发行股份购买资产的议案

（修订）》、中国证监会《关于核准徐州工程机械科技股份有限公司

向徐工集团工程机械有限公司发行股份购买资产的批复》（证监许可

【2009】554号）和《关于核准豁免徐工集团工程机械有限公司要约

收购徐州工程机械科技股份有限公司义务的批复》（证监许可【2009】

555号）批准。发行人向徐工集团工程机械有限公司非公开发行人民

币普通股32,235.7031万股，发行价格为16.47元/股。发行完成后，发

行人总股本增至86,744.4651万股，徐工集团工程机械有限公司持有发

行人50,720.8973万股，占股本总额的58.47%。发行人注册资本由

54,508.762万元增至86,744.4651万元，本次增资经江苏苏亚金诚会计

师事务所有限公司出具的《验资报告》（苏亚验【2009】31号）验资

确认。 

2009年8月，发行人2009年第一次临时股东大会决议审议通过了

关于变更公司名称的议案，发行人名称由“徐州工程机械科技股份有
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限公司”变更为“徐工集团工程机械股份有限公司”。2009年9月，

经徐州市工商行政管理局核准由“徐州工程机械科技股份有限公司”

变更为“徐工集团工程机械股份有限公司”。 

2010年2月，发行人2010年第一次临时股东大会审议通过了《关

于公司非公开发行A股股票方案》、江苏省人民政府国有资产监督管

理委员会《关于同意徐工集团工程机械股份有限公司非公开发行股票

有关问题的批复》（苏国资复【2010】13号）、中国证监会《关于核

准徐工集团工程机械股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许

可[2010]1157号）批准，发行人向特定投资者非公开发行人民币普通

股（A股）16,393.4426万股，发行价格为人民币30.50元/股。发行完

成后，发行人总股本增至103,137.9077万股，注册资本由86,744.4651

万元增至103,137.9077万元，本次增资经江苏苏亚金诚会计师事务所

有限公司出具的《验资报告》（苏亚验【2010】47号）验资确认。 

2011年1月，发行人2011年第一次临时股东大会决议通过了发行

人发行H股股票之前滚存利润分配方案（以2010年12月31日总股本为

基数，向全体股东每10股送10股红股、每10股派发现金1.20元【含税】），

发行人注册资本由103,137.9077万元增至206,275.8154万元，本次增资

经江苏苏亚金诚会计师事务所有限公司出具的《验资报告》（苏亚验

【2011】14号）验资确认。 

2015年1月，发行人第七届董事会第二十次会议（临时）决议审

议通过了《关于行使徐工转债赎回条款的议案》，发行人发行的可转

换公司债券（债券代码：127002）达到约定的赎回条件，决定行使赎
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回权。赎回完成后，发行人总股本增至236,142.9234万股，发行人注

册资本由206,275.8154万元增至236,142.9234万元。 

2015年9月，发行人2015年第五次临时股东大会决议审议通过了

发行人2015年半年度利润分配及资本公积金转增股本方案（以2015

年6月30日总股本为基数，以资本公积金向全体股东每10股转增20股），

转增股本完成后，发行人总股本增至708,428.7702万股，发行人注册

资本由236,142.9234万元增至708,428.7702万元。 

2015年11月，发行人2015年第六次临时股东大会决议审议通过了

修改公司《章程》的议案，发行人2015年半年度利润分配及资本公积

金转增股本方案已实施完毕，发行人注册资本由236,142.9234万元增

至708,428.7702万元。 

2016年6月，发行人第七届董事会第四十二次会议（临时）审议

通过了《关于回购部分社会公众股份实施完成的议案》；截至2016

年6月12日，发行人回购股份共计76,560,047股，占发行人总股本的比

例为1.08%；本次回购完成后，发行人股本总数为7,007,727,655股。

公司于2016年6月28日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司

办理完毕上述76,560,047股回购股份注销手续。发行人总股本降至

700,772.7655万股，发行人注册资本由708,428.7702万元降至700，

772.7655万元。 

2016年12月，发行人2016年第二次临时股东大会审议通过了《关

于公司非公开发行A股股票方案》、江苏省人民政府国有资产监督管

理委员会《江苏省国资委关于同意徐工集团工程机械股份有限公司非
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公开发行股票有关事项的批复》（苏国资复〔2016〕131号）、中国

证券监督管理委员会《关于核准徐工集团工程机械股份有限公司非公

开发行股票的批复》（证监许可〔2018〕182号）批准，发行人非公

开发行不超过1,332,051,280股新股，发行价格为3.12元/股。 

2018年7月，发行人第八届董事会第十四次会议（临时）决议审

议通过了《关于调整公司非公开发行A股股票方案的议案》，本次调

整后的发行数量为不超过 825,940,775 股(含本数)，发行价格3.08元/

股，发行股票于2018年8月2日在深圳证券交易所上市。本次发行完成

后，发行人总股本增至783,366.843万股，发行人资本由700,772.7655

万元增至783,366.843万元。公司控股股东仍为徐工有限，持股比例为

38.11%。 

(三)发行人经营范围 

工程机械及成套设备、专用汽车、建筑工程机械、矿山机械、环

卫机械、商用车、载货汽车、工程机械发动机、通用基础零部件、仪

器、仪表制造、加工、销售；环保工程施工；二手机械再制造、收购、

销售、租赁。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经

营活动） 

 

二、发行人2018年度经营情况 

（一）主营业务分业务情况 

发行人主营业务收入按业务板块构成如下： 
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单位：万元 

业务板块 
2018 年度 2017 年度 

同比变动 
营业收入 占比 营业收入 占比 

起重机械 1,574,621.72 35.46% 1,063,127.34 36.49% 48.11% 

铲运机械 501,320.74 11.29% 358,615.10 12.31% 39.79% 

压实机械 167,483.37 3.77% 134,901.48 4.63% 24.15% 

路面机械 84,552.44 1.90% 54,702.15 1.88% 54.57% 

桩工机械 487,882.98 10.99%  332,719.66 11.42% 46.63% 

消防机械 129,207.65 2.91% 81,568.53 2.80% 58.40% 

环卫机械 153,068.48 3.45% 112,279.35 3.85% 36.33% 

其他工程机械 274,889.16 6.19% 143,426.91 4.92% 91.66% 

工程机械备件及其他 890,153.42 20.04% 514,858.12 17.67% 72.89% 

其他业务收入 177,820.60 4.00% 116,911.83 4.01% 52.10% 

合计 4,441,000.56 100% 2,913,110.46 100% 52.45% 

2018年，受国内工程机械行业景气度回升的影响，公司实现营业

收入4,441,000.56万元，同比增长52.45%，各业务板块收入均有较高

增长，其中：起重机械实现营业收入1,574,621.72万元，占比35.46%，

同比上升48.11%；工程机械备件及其他业务板块收入达890,153.42万

元，占比20.04%，同比上升72.89%；铲运机械实现营业收入501,320.74

万元，占比11.29%，同比上升39.79%；桩工机械业务板块营业收入

达487,882.98万元，占比10.99%，同比上升46.63%；其他工程机械板

块实现营业收入274,889.16万元，占比6.19%，同比上升91.66%；压

实机械实现营业收入167,483.37万元，占比3.77%，同比上升24.15%；

环卫机械实现营业收入153,068.48万元，占比3.45%，同比上升36.33%；

消防机械实现营业收入129,207.65万元，占比2.91%，同比上升58.40%；

路面机械实现营业收入84,552.44万元，占比1.90%，同比上升54.57%。 

报告期内公司起重机、压路机、平地机、水平定向钻机、旋挖钻



                                                             受托管理事务报告 

18 

机等多项核心产品市场占有率稳居国内第一，且持续提升。公司百吨

级以上大吨位移动式起重机市场占有率达55.6%稳居行业第一；履带

吊市场占有率提升10.3个百分点跃居行业第一；平地机市场占有率同

比提升6.6个百分点稳居行业第一；旋挖钻机、水平定向钻两钻产品

市场占有率分别达36.5%和40.8%，均稳居行业第一；举升类消防车

市场占有率45.9%，桥梁检测车市场占有率47%，随车吊市场占有率

57.4%，均高居行业第一位置。 

从公司营业成本及费用来看，公司营业成本情况如下表所示： 

单位：万元 

项目 
2018 年度 2017 年度 同比变动 

收入 成本 收入 成本 收入 成本 

主营业务 4,263,179.96 3,525,874.71 2,796,198.63 2,262,895.97 52.46% 55.81% 

其他业务 177,820.60  173,969.96  116,911.83 100,017.76 52.10% 73.94% 

合计 4,441,000.56  3,699,844.67  2,913,110.46 2,362,913.73 52.45% 56.58% 

2018年，受益于工程机械行业的爆发式复苏，公司销售量较去年

同期有较大增长，从而导致报告期内公司营业收入及成本均有较大幅

度上升。公司实现营业收入4,441,000.56万元，同比增加52.45%，营

业成本3,699,844.67万元，同比增加56.58%。其中主营业务收入

4,263,179.96万元，同比增加52.46%，主营业务成本3,525,874.71万元，

同比增加55.81%。 

公司主要费用情况如下表所示： 

单位：万元 

项目 2018 年度 2017 年度 同比变动 

销售费用 227,155.54 165,152.76 37.54% 

管理费用 78,273.53 68,976.28 13.48% 
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财务费用 -1,827.16 31,847.40 -105.74% 

销售费用主要包括职工薪酬、广告宣传费、三包费用及中间商费

用等，2018年销售费用同比增加37.54%，主要是受公司营业规模稳步

增长所致。 

管理费用（根据财政部于2018年6月15日发布了《财政部关于修

订印发2018年度一般企业财务报表格式的通知》财会[2018]15号的规

定，发行人对2018/2017年度比较财务报表进行追溯调整。新修订的

财务报表格式主要将资产负债表中的部分项目合并列报，在利润表中

将原“管理费用”中的研发费用分拆单独列示，新增“研发费用”项

目，反映企业进行研究与开发过程中发生的费用化支出）主要包括员

工成本、折旧与摊销等。2018年管理费用同比增长13.48%，主要是由

发行人2018年生产销售规模扩大所致。 

财务费用主要包括利息支出、利息收入、手续费支出与汇兑损益

等。2018年财务费用同比减少105.74%，主要原因是2017年海外子公

司汇兑损益同比波动较大，损失1.83亿，占财务费用比例达57.39%，

2018年发行人利息收入增加且存在一定汇兑收益从而导致财务费用

同比大幅下降。 

 

三、发行人2018年度财务情况 

根据发行人2018年年度报告，截至2018年12月31日，发行人总资

产达612.50亿元，较2017年末增加114.80亿元，增幅为23.07%；净资

产为303.41亿元，较2017年末增加62.85亿元，增幅为26.13%。公司2018
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年实现营业总收入444.10亿元，同比增长52.45%；归属于母公司所有

者的净利润20.46亿元，同比增长100.44%。经营现金流净额33.09亿元，

同比增长4.92%；净资产收益率8.28%，同比增长3.58个百分点；资产

负债率50.46%，同比下降1.21个百分点。 

2018年度公司主要财务数据如下： 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 增减率 

资产总计 6,124,988.23 4,977,002.54 23.07% 

负债合计 3,090,937.13  2,571,424.05 20.20% 

归属于母公司股

东的权益合计 
3,013,308.99 2,401,808.04 25.46% 

股东权益合计 3,034,051.09 2,405,578.49 26.13% 

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2018 年度 2017 年度 增减率 

营业收入 4,441,000.56  2,913,110.46 52.45% 

营业利润 210,946.76 114,006.78 85.03% 

利润总额 221,483.03 115,417.27 91.90% 

净利润 205,565.12 102,876.22 99.82% 

归属于母公司股东的净利润 204,573.37 102,061.77 100.44% 

在工程机械行业整体复苏的大环境下，公司作为行业龙头实现超

越行业平均水平的成长，销售收入较去年同期有较大增长。2018全年

实现营业收入4,441,000.56万元，同比增长52.45%；实现营业利润

210,946.76万元，同比增长85.03%；实现利润总额221,483.03万元，同

比增长91.90%；实现净利润205,565.12万元，同比增长99.82%；实现

归母净利润204,573.37万元，同比增长100.44%。公司净利率为4.63%，
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同比提升1.10%，产品结构优化、议价能力有所增强。 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2018 年度 2017 年度 同比变动 

经营活动产生的现金流量净额 330,871.27 315,341.13 4.92% 

投资活动产生的现金流量净额 -291,663.46 -130,240.57 123.94% 

筹资活动产生的现金流量净额 356,322.23 -80,038.73 -545.19% 

报告期内，公司经营活动产生的现金流量净额较去年同期增增加

15,530.14万元，同比增长4.92%，主要原因是行业复苏，公司销售回

款增加，销售商品、提供劳务收到的现金大幅增加。2018年公司投资

活动产生的现金流量净额较2017年大幅下降123.94%，主要系公司投

资所支付的现金较去年同期增加、购建资产支付的现金较去年同期增

加所致。公司2018年筹资活动产生的现金流量净额较2017年上升

545.19%。主要系公司偿还债务支付的现金较去年同期降低、吸收投

资收到的现金比去年同期上升所致。  
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第三章 发行人募集资金使用及专项账户运作情况 

根据《徐工集团工程机械股份有限公司2017年面向合格投资者公

开发行可续期公司债券(第一期)募集说明书》约定，首期债券基础发

行规模为10亿元，可超额配售，超额配售不超过20亿元（含20亿元）。

募集资金扣除发行费用后拟全部用于偿还公司债务和补充流动资金。

本期债券最终发行规模为27亿元，票面利率5.3%。 

根据《徐工集团工程机械股份有限公司2018年面向合格投资者公

开发行可续期公司债券(第一期)募集说明书》约定，该期债券基础发

行规模为10亿元，可超额配售，超额配售不超过10亿元（含10亿元）。

募集资金扣除发行费用后拟全部用于补充流动资金。本期债券最终发

行规模为20亿元，票面利率4.8%。 

根据发行人2018年年度报告的相关内容，截至本报告签署日，“17

徐工Y1”公司债券的募集资金已全部用于募集说明书约定用途；“18

徐工Y1”公司债券的募集资金在扣除发行费用后已有约19.3亿元用于

补充流动资金，目前尚余约6,000万元，募集资金的使用符合募集说

明书约定用途。上述募集资金使用过程中，严格履行了公司《募集资

金管理制度》的相关程序。已募集资金使用与募集说明书相关承诺一

致，募集资金专项账户运作规范。 
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第四章 发行人偿债保障措施的执行情况 

截至2018年12月31日，公司经营稳健，偿债能力较好，公司债券

增信机制、偿债计划及其他偿债保障措施未发生变更。公司债券增信

机制、偿债计划及其他偿债保障措施在报告期内按照募集说明书相关

约定执行正常。 
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第五章 债券持有人会议召开的情况 

2018年度内，公司未发生需召开债券持有人会议的事项，未召开

债券持有人会议。 
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第六章 本期公司债券本息偿付情况 

2018年度内，“17徐工Y1”首个付息日为2018年9月25日，已按

时付息；“18徐工Y1”首个付息日为2019年12月10日，截至本报告

出具日，暂未到付息期。 
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第七章 本期公司债券担保人资信情况 

本次债券无担保。 
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第八章 本期公司债券跟踪评级情况 

公司已委托中诚信证券评估有限公司担任本期债券跟踪评级机

构，根据本公司和评级公司的约定，最新一期跟踪评级报告预计近期

披露在深圳证券交易所网站。 

报告期内，公司在中国境内发行其他债券、债务融资工具进行的

主体评级不存在差异情况。 
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第九章 负责处理与公司债券相关事务专人的变动情况 

2018年度公司负责处理与公司债券相关事务专人未出现变动。 

公司负责处理与公司债券相关事务的人员及联系方式为： 

联系人：张冠生 

联系电话：0516-87565628 

传    真：0516-87565610 
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第十章 公司债券受托管理人履职情况 

为维护本次债券全体债券持有人的权益，公司聘请了招商证券股

份有限公司为本次债券的债券受托管理人，双方签署了受托管理协议。

受托管理人对本公司履行募集说明书及受托管理协议约定义务的情

况进行持续跟踪和监督。 
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第十一章 其它事项 

一、 重大资产重组情况 

报告期内，发行人不存在重大资产重组情况。 

二、 重大担保 

报告期内，公司及其子公司对外担保情况如下： 

单位：万元 

公司及其子公司对外担保情况（不包括对子公司的担保） 

担保对

象名称 

担保额度相关公告

披露日期 
担保额度 实际担保金额 担保类型 

按揭业

务 
2018 年 12 月 31 日 500,000 386,980.33 连带责任保证 

融资租

赁业务 
2018 年 12 月 31 日 1,200,000 867,185.91 连带责任保证 

 

发行人2018年新增对外担保251,037.16万元，2018年末净资产

3,034,051.09万元，累计新增主营业务对外提供担保占上年末净资产

的8.27%，均为公司主营业务造成的对外担保，担保类型为连带责任

保证，按揭业务每笔担保期限不超过5年，融资租赁业务每笔担保期

限不超过6年。 

三、 发行人涉及的未决诉讼或仲裁事项 

报告期内，公司不存在可能产生重大不利影响的未决诉讼、仲裁

事项。 

四、 相关当事人 

2018年度，本期债券的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 

五、 《公司债券发行与交易管理办法》第四十五条列示的重大事项 
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报告期内，《公司债券发行与交易管理办法》第四十五条列示的

重大事项情况如下： 

序

号 
相关事项 

是否发生

前述事项 

1 
发行人经营方针、经营范围或生产经营外部条件等发生重大

变化 
否 

2 债券信用评级发生变化 否 

3 发行人主要资产被查封、扣押、冻结 否 

4 发行人发生未能清偿到期债务的违约情况 否 

5 
发行人当年累计新增借款或对外提供担保超过上年末净资

产的百分之二十 
否 

6 发行人放弃债权或财产，超过上年末净资产的百分之十 否 

7 发行人发生超过上年末净资产百分之十的重大损失 否 

8 发行人作出减资、合并、分立、解散及申请破产的决定 否 

9 发行人涉及重大诉讼、仲裁事项或受到重大行政处罚 否 

10 保证人、担保物或者其他偿债保障措施发生重大变化 否 

11 
发行人情况发生重大变化导致可能不符合公司债券上市条

件 
否 

12 
发行人涉嫌犯罪被司法机关立案调查，发行人董事、监事、

高级管理人员涉嫌犯罪被司法机关采取强制措施 
否 

13 其他对投资者作出投资决策有重大影响的事项 否 

 




