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0

3. GEHAEBEREILE], 2B AT B AKP R EFEBUR
BRI MR, W, TRTRAHISR R R AR 2 7l #UL SR B R L 3o 4 e o

AN F TN 2t FBUR 4B 80N 5,374.39 30, HIHET EHA
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M. HREPR, RAENEERE LSRR RBAN 14.58 {275; HAP ML
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W B8 K RIS R AR o A 38 77 b o SR R 2 4 5
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2. FFEHE A A RIKE DI RAKAES K BAENL, FESEEHEE
SAEOL ATHERATNEGL, i A 7 R BRI I & TR LB i &

FE A AR

SR I, 2 SR PR SRR 26 SO T S T 4 42

WL b R F T
Hfr: vt
iS4 LK K HE (%) IR e % RS (%)
1PN 115,828.87 76.43 1,158.29 1.00
1524 21,900.24 14.45 1,095.01 5.00
2% 34 6,356.35 4.19 953.45 15.00
3T 44 3,605.15 2.38 1,081.54 30.00
4 £ 54 1,180.46 0.78 590.23 50.00
54D E 2,669.45 1.76 2,669.45 100.00
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% L8N ) 2 U B R BOUT = AR T R P RLSUIK R AR A 43 A 3
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AL SOt
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e E B TUIR DL, RN PRIV 55 BRI R AL S 77 o 31X — BOR K S8 it 12T
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BEHS FTR R S SR BR AN (RIEZRZ M HERIITE , 2SR It itE fo 0 Al T e &
=REED

A S 44«
¥ R 7K WALHSHL | SRS | i o0
=) iz (Fij)
1 | Rl F IR AR A A 3,500 3,500 70.00
2 | AR B R R S kARl GBS KO 1,500 1,500 30.00
&t 5,000 5,000 100.00

2. BIEIA MRS TR L R B RE T

BB I N R E Bk K Tl B SR R g p B S 4R L AL
BB R A A TR A AR R TR AR AN

25



B

BRI 2 G FRL AR B R TR R A% D NI, B R R RoR dlk 8 4 Y
RN B RBENE NS AR, 55 i BLARIC i 9 b 52 o 32 Gt S s
el HRRRFIKER RS X RS ZAMHAPEAC R RS, Rk
A R ) L B X R R L o R 3 PR A R D E A R G
WG s v i AT A T A R R, CARAE 25 MR AR, iz Il e
BENZEVUARRIWE BT BE 2017 R4 H 108 A DR AIGIS B BE 5 X R Gt L a4
WP, HATIEEL T Wil Jiga il i, KRR e s
AT WA A ZAEAS P ERMIC H R R B B R AR B B

VL3 30 P = 4 MR H s a0

BT TG

I H 2018 ¢ 2017 4 2016 4
=AIZON 139,350,214.97 165,759,189.05 129,719,867.07
B A -1,524,731.96 25,281,320.41 33,559,885.53
R 2,803,755.51 23,072,680.48 34,838,688.18

BB E 2016 4F. 2017 FEHEAEURLF, 2018 FER AR 7 ER A, B
PL ODM A E RIS SRR A B N 848, Tshikr T aETfhmmE, Kig
BT T B ARE G, EHE T ISBRANER . PATE)S H 2018 R G, B
THIG M 2018 FEE R FE T RRZ

3. BREEMRZ RS

BRLIE I A% O AAE T O BIBAES & B T B stk i &, 6 P sk
IR e SRS R R A B g RRGE I, OE 14 Tk EF).
10 WL AL LR, 6 TN ER]. 40 TARAEZER,; CLB L T HE2MNEN
faE HARIEM+RK i1 ODM Ik FER &R, 1] PLSZ# A R 55 B fa e TR .

Jus WEHW, AT TATIRBREERETH 2,540.77 /it. HiH L
BT AT T H R E ARBRBR I BE AR & E WS .

Ep=1
1. REREEIR R AE N
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NE AR BREEIE A TR 2 7
EEREN: Eoa

M A 10000.00 /i

WEMERT: LARE B R X R 1677 5

Zere i RPHRENE ] AR S K BHREC IR it S R g8 WUT R R BE & HLu
BRI A B BEIE LRI . TREARS LREIUH MG . &), &
T B, AR WL BT 4B, . BORE RS, HREIR TREA K
N R R HABA R RSk 55 S FBEEE B, (EE RRIZSELY, RGEEM,
RERE T SR HE L TR B HRLRNE . E. HE BAF
TR IR BE AR IS5, 5 R BRE MRS BALIaessl; p ik
555 BEH LSS . (RIEZAHEHERTE , LA SSHT IHEHE R 5 nI T R S 31D

FE A 25 #4) «
e W 47 BN SAUBTR e bem o
(hHL (hHL
1 FRES L e PR A 7] 10,000 10,000 100.00
&it 10,000 10,000 100.00

2. BRAEIR T 1R R

Zedit, PEEYE 2018 FESRHLE MW 2,253.55 fign, B EFHEK
156.57%; EMLAIE-1,817.46 /170, B LK 18.44%; #4iH-2,540.77 J
JC, B LAETFE 48.35%.

FURCAEYR 2018 S5 H i B A T 20 . ARERAEIR H OIS, GRZ ISR AE
PREIRM . RN H L BRI B RIS R, RS S E R
A5, AHH T 52 B A MRS, — 2 mE e Al B Tk bel DX 8 T R
FEb SR T R R A R R RE DT R AR, FRIN 200 R B A i v 55 iR
R, AR REVE AT R ER 1K) 2 AT H S & iR st , e NI RS2 18 &
I N AR ETHE R, 2208 AR ST AN BIAL, A TR s BB REVR BB
I am K2 A THIpr B aE IS8, 97K 7 BUREEIER N 5 4

3. BRBHIEE T AREE WS
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XA AEIR A 3k R L, 2019 4, ARERAEYR AT 32T 40 7 DR A2 TLIK D +
B REIRM T M ETSE S, RS A AU S @, . [d
v ANERE REIRE BRSSO G B W REIR I H R = A EE T, K IER
FRBEVR A RE TR ) it AR 07 BRRAEI0 S, o S B F X DL K Bl RE R Y
QUHTRE TAETT T B SE e, AR AR B ARG i, 2 L TR T
SR, U B2 [ W 24 = B BRI B, FhoEk S s RS, &
BRSE n Lonfil, $RMIZERCR, HRERSIEH, B R, FERE™
ZE AN, ISR T A R E AN S R, PEARSTERS; EARAR N R T3 1 AT e

X

jul

+. MEBN, RATREFEIH 9,506.13 Fit, FHWEIN 44.31%:;
HepFAEHN 5,073.02 o, HEIRA FI#M 78 U B H A B & 5 B B0 Bk 25
PR, IR B A BAR k5% A KR 3 K B TR BB K & B M

G-

I 2 m 9 9 R AR B AR DL D T 3R

AH] B Bt mHE B R AR
FARCH T TR B JYF-BPA 726.76
FURCHL T TR B JYF-CDTU 1,715,700.05
FARCH T TR B JYF-DCU 1,538.46
AR T TER B B JYF-DTAMS60 1,420,555.54
FARCHL T TER B B JYF-E10PN 60,407.44
FARCHL T TER B B JYF-E70 17.73
AR T AR AUINE JYF-EMCD 341.87
AR T AR AUINE JYF-FDR 13.89
AR T AR AUINE JYF-FTU 27.28
AT TER M B JYF-GWT 4.02
AR T TER M B JYF-ICCD 39,325.20
AR T TER M B JYF-LERTU 5.46
FARCH T TR B JYF-LM10J 132.10
FARCH T TR B JYF-LM69845 246,062.88
FARCHL T TR BB JYF-MEI 67.65
FARCHL T TER B B JYF-PMI -24,793.56
AR T TR B JYF-SCT 837,788.25
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FARCHL T TR B B JYF-TSEM698 3,233.29
FARCHL T TR B B JYF-YCGJV3 12,279.27
AR T TR B JYF-SSMS 1,448,813.22
AR T AR AUINE JYF-CMU 1,196,362.75
AR T AR AUINE JYF-NSLP 963,918.63
FARCHL T TFR M B JYF-SND 1,527,008.20
FARCHL T TER M B JYF-61850MA 1,345,526.20
FARCHL T TER M B JYF-AUPD 798,192.70
FARLHL T TR B JYF-DATV2 711,796.64
FARLHL T TR B JYF-IR46SEM 811,873.44
FARLHL T TR B JYF-SCMT 415,037.25
FARCH T TER B B JYF-DTAT 403,469.00
FARCH T TER B B JYF-SRMC 742,340.33
FARCH T TER B B JYF-UBA 824,967.99
AR T AR AUINE JYF-VEP1 367,913.36
AR T AR AUINE JYF-SSMO 155,446.04
AR T A TR B 5,037,343.35
PANB-loT A3 &
T AL TER M B W7 RENEK ST 914,666.36
KA 75 -NB-l1oT
H B AL TER B B i?ﬁgiggﬂﬁ%ﬁ 1,818,678.55
WS AR E R G
H K FRM B I 2R 2545 2 5 S B 1,346,847.54
T H
H B TR B B gﬁggzggqﬁc% 1,096,342.08
MEKRFZGAEEEE
T AR TR B 22 40 1 7] R 5545 734,378.51
W&
H B TR B B Ei;;iggﬂﬁ% 681,447.91
eSS TER M B ;ifﬁ?ﬁ%ﬁﬁﬁ& 189,571.36
eSS TER M B TR NB PIRKH K 48,644.74
-RD17
PN ES TR B fﬁﬁ@é S 441,446.26
R R TR B AR 272,361.64

-RD20
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NB FLi KRR B

et on
TR R TF B B iF-RD21 348,582.78
. NB ##7% DN15-20
| y > [
TR R VAWM R HH-RD22 443,719.30
MBUS i 75
FRRA R TF &M Bt DN25-40 #ff % 1t 221,043.78
-RD23
X . NB Tor o1 /K it
A B o 49,918.52
TR R TR B % ¥ it-RD24 349,918.5
e . 22-ER AL B E K S5 AF 2K
BURE AR FF A B SRR RO 375,809.46
e G
. . 23-E ALK KPI 3%
BURESE TFHR B B 23 R PUK KPLE 306,866.46
BEHMYG
TR 4R Tt e B B 1,193,669.94
RS Tt e B B 330,442.87
s . JCNY-MEMS2001 (%
RS BEIR TF &M Bt ) (% 618,865.32
JCNY-CCHP2000
TR RE VR SARS (JCNY-2016-009 = 212,206.65
et
NP . JYF-TCNY-RIOE(IX
AR RE YR i Bt . . 409,990.58
© TR 35 e 8 I B O 6 40D
s . JCNY-YFWPT(ZF
PR AE IR T RB B 2 (=¥ 296,941.38
=
. JCNY-MESS2001( 1,
TR RETR B 573,203.
A TF B B R T £ ) 3.88
e . JCNY-MEMC M A<
K AETR i1y . 400,717.
FRERE TF B B B B 00 83
) . JCNY-FEMS(fREVH
1 A AN EIL
R RETR H R M B I LA 5 2 2 ) 480,582.52
ZEER ke B B 354,136.98
TR I8 ke B B 2,160,389.15
. AR P A R AR &
DL IR 300 U PAS I NNE S N . 1,485,032.08
- HEL RIA
. . GNSS | 43, W %t i)
BEIG TFR BB s I B 662,833.63
F_TiH
. . b T [ B RE 2R G TbT -
LB GERYA; TR B B FRIE MR S A BT 476,391.56
iH
R 37 TR B MCU &M 15 5 15 H 772,611.81
LS 37 TR B SR R R R A 966,279.29
LS 37 TR B SRR R N s A 4 884,913.08
BRI i TR M B B AR A R 798,235.93
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71~ i DU B S P R T T
W H
Nl
BRI 373 i FFR BB ;E;i?go B3] 104 577,394.73
BRI 0 i AR AUINE RF &1 H 797,130.17
TR A i FLRT B 5,624,461.71
&1t 50,730,199.02

AN, ARIRENRTH 9,506.13 Jiot, 1Z%&H N2 A 7R
ST SR ARNAE AR TS A 98 P AL 0 80 AN 2 10 et 75 ST A O s S HH B AR
PG T BB P AE A B PEAH 40D « T 22 2017-2018 47 A R AR NI S 33 .

EE BBt BB B FERH BN it
LIPS 48,135,767.57 48,135,767.57
ARG 0<% 10,913,467.30 | 108,318,901.80 119,232,369.10
2017 | AHATRAH{LE%T | 10,913,467.30 54,959,154.16 65,872,621.46
ARG A S50 51,050,191.12 51,050,191.12
IR RA 50,445,324.09 50,445,324.09
L IES 50,445,324.09 50,445,324.09
A HA S 0 4 %0 14,700,444.00 | 123,585,306.83 138,285,750.83
2018 | AHATRH{LE%T | 14,700,444.00 80,360,807.71 95,061,251.71
AR TE A S0 59,265,201.34 59,265,201.34
HIAR R0 34,404,621.87 34,404,621.87
2018 E%ﬁﬁ@c/ﬁ%ﬁlﬂ i 3,786,976.70 25,401,653.55 29,188,630.25
AN
] Eb 48 K 34.70% 46.22% 44.31%

M ERFTLLE W, RSN~ w0 A 2 A e EaEEin 2,918.86 /57T, ML
WK 44.31%. HrPob BB AL SR BRI 2,540.17 Jiot, [RIEGIEK
46.22%, & FIE R B FHORIE G K = BORYE . IS IHN . A R D i il oRa
BEARAP AR AE i ST R0 H SN KRB K B4, FREER W&

i H 4mfi5 i H B 2018 £ % AL S50
JYF-OCP AL TR 15,509,377.36
JYF-BPDL REEEARY DL $0A% 5 B 2,130,596.81
JYF-GBL DL BRI AN =5 25 R s B 3,625,277.24
JYF-R10CT R10 I A F2 il 5 S A AR RS 3,358,408.77
JYF-CMU IR AE S 2k 97 TH S 1,196,362.75
/N 25,820,022.93

AREVEENEE N, KT RIH T e BRI R, A F JCE RS S
HEW G ORI AR DRI BB HUIHIR T B AR I H AR BN &8 GF
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PIRERES ), FET H 45T A FPRR L A S AL . ERRIH RN Z, Kl
AP % P e, DAL T S E T A B BB I A 8 IR] LR 389

T MEHR, KRAEHEKEFERS Y 1,337.88 /i, HERER
#ARPUN 213.32 /i7, HAX EEBRETRBE. BRAASSIHEKBETA
BB SHRG, BB RAE N FEZ T ENERE, HRBER
KR EEYE, HREFRBRT RERE (L THENDY KHE, HF
FHSMERAFHRERL.

E-P

1. AFIREEREERBM

BE 2018 4 12 H 31 H, AwnEERHN 1,337.88 /i, FERPIEE
WA iR, R RARE R I, MRS 4815 550.73 1
JG~ 439.07 JiJt. 278.43 JiJtJ% 69.66 Jiyt, FArBU@BmME. SRz ki
BRI S ST S A A A S8 94.79%.

2. EEGRHIATRIBAIELINT

HfL: J0

AF B IH 2018 £ 2017 £ 2016 £
FENSFN 139,350,214.97 | 165,759,189.05 | 129,719,867.07
BUBIEME | Rl Ak 91,836,056.46 | 102,153,566.82 |  70,159,677.83
bEiZ N 2,803,755.51 23,072,680.48 34,838,688.18
FEMLFURN 85,134,593.92 65,477,895.72 50,356,602.79
SRR | 32 A 26,512,268.55 19,564,600.64 17,157,480.66
dEFINE 32,124,614.95 25,214,177.94 16,278,577.35
FEMSYN 30,583,193.94 36,533,537.46 33,912,713.58
FHREE | 2ES A 19,515,013.66 |  20,861,705.87 |  16,978,059.37
ez AIbE| -3,130,981.58 4,045,756.30 5,272,515.02
FENSFN 29,272,894.49 20,381,297.86 483,883.49
WIS | EE S A 21,810,374.94 15,319,258.68 537,087.62
2RI 2,033,686.75 902,536.59 -922,098.32

3. RERERELTHROMERKE. NETE
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(1) 2018 7R BELid 103 1 7 25 el A Wk

2018 oK, BUEIIMEARSK B Il E iR I E R anh .

B Jigt
B H 2019 4¢ 2020 4 2021 4 2022 4 2023 £ KB
—. PEREERA 13,000.00 | 13,650.00 | 14,332.50 | 15,049.13 | 15,801.58 | 15,801.58
R 13,000.00 | 13,650.00 | 14,332.50 | 15,049.13 | 15,801.58 | 15,801.58
e A RS
il ) ) ) ) ) )
I B A 8,580.00 9,009.00 9,602.78 | 10,082.91 | 10,587.06 | 10,587.06
=\ PR 4,420.00 4,641.00 4,729.73 4,966.21 5,214.52 5,214.52
e HENH 1,600.00 1,760.00 1,848.00 2,125.20 2,231.46 2,231.46
EHNH 1,700.00 1,785.00 1,874.25 1,967.96 2,066.36 2,066.36
4 45 2 201.00 261.00 261.00 261.00 261.00 261.00
U, BEFE 919.00 835.00 746.47 612.05 655.70 655.70
s FoAtll 55 )i
& ) ) ) ) ) )
T EANE 919.00 835.00 746.47 612.05 655.70 655.70
. Bl - - - - - -
EIVITI N 200.00 220.00 240.00 260.00 280.00
ERIZNON - - - - - -
W EALANH - - - - - -
75~ i S 1,119.00 1,055.00 986.47 872.05 935.70 655.70
& TR 15% 15% 15% 15% 15% 15%
W T 167.85 158.25 147.97 130.81 140.36 98.36
L. R 951.15 896.75 838.50 741.24 795.35 557.35
s HrIH %% A 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00
P 2 H 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00
FESCH (BiE) 170.85 221.85 221.85 221.85 221.85 221.85
P 2 2 E [ - - - - - -
e BEAESCH - - - - - -
Big ARG -1,558.88 701.50 736.57 773.40 812.07
I\ AR E 2,920.88 657.10 563.78 429.69 445.13 1,019.20
VAR s R 1 2 3 4 5
. B 15.00% 15.00% 15.00% 15.00% 15.00% 15.00%
T IR 0.8696 0.7561 0.6575 0.5718 0.4972 3.3145
T BERIE 2,539.89 496.87 370.70 245.68 221.31 3,378.14
IR I AN (5% 7
7,252.58

2R AT ] <)
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by = 2019 4 2020 4¢ 2021 4 2022 4 2023 4¢ KGR
JECA K T A 1 13,065.94
W EIBEA 15,588.78
hn: &Rl 4,325.00
Jn: BEE (100%) 786.75
B K T AN 2,588.91

NI E 2 78 BT MR 2500 o R4 M T30 RO ARG 25 2 3 25 i 2 2 (e
b_E, S B0 IR A S = AL R s XU S B 4 A4V FOHRIER 15%
(N BB AT LK

MR XS A 3278 Y 55 4 8 1A T B8 A AT i R DG TR B8 77 4 R ) B8 7 4 oK
SRI B Im B T, 4% BRI A AR N 5 A R U R i &, 22\ T 2018
12 J1 31 HOR BEEE I S AT i Bl 40 7,252.58 JiTT, BLE A E A
BRI )y 2,588.91 J5 76, B 7= 2H A RIS Il 40 e 4 i 55 0 P 4
PO TR, 2 ) %o BRSSP P 2 AN AR AE DRI 5, 00 7 6 BRI 1 ok s 25
FRUAE TH &

(2) 2018 HF A 5 1 W 22 7 25 Yok {1 -

2018 AR, FIRM AR H BBl E R AR T

Hfi: JiTG

WH 2019 4F | 2020 4F | 2021 4F | 20224F | 20234F TR BT
—. PR BN 8,939.13 | 9,386.09 | 9,855.39 | 10,348.16 | 10,865.57 | 10,865.57
RS SRR 8,939.13 | 9,386.09 | 9,855.39 | 10,348.16 | 10,865.57 | 10,865.57
Tl P A ARG KPR
77 B A 2,771.13 | 2,909.69 | 3,055.17 | 3,207.93 | 3,368.33 | 3,368.33
=\ PR 6,168.00 | 6,476.40 | 6,800.22 | 7,140.23 | 7,497.24 | 7,497.24
e N 690.18 | 759.20 | 797.16 916.73 962.57 962.57
B B H 885.52 | 929.79 | 976.28 | 1,025.10 | 1,076.35 | 1,076.35
W %% %% F
M9, &R 4,592.31 | 4,787.41 | 5,026.78 | 5,198.41 | 5,458.33 | 5,458.33
e HoAtholk %5 R
Fi. BRI 4,592.31 | 4,787.41 | 5,026.78 | 5,198.41 | 5,458.33 | 5,458.33
. Bl
ZINITEON 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00
ERIZON
W EAN S H
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pijif | 20194 | 20204 | 20214F | 20224 | 20234 FK B
75~ I 4,632.31 | 4,827.41 | 5,066.78 | 5,238.41 | 5,498.33 | 5,498.33
& TSR AR 15% 15% 15% 15% 15% 15%
e PTRE 694.85 | 724.11 | 760.02 785.76 824.75 824.75
£, @R 3,937.46 | 4,103.30 | 4,306.77 | 4,452.65 | 4,673.58 | 4,673.58
bn: #riAsE A 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00
P4 9%
FEXH (BE)
V7 2 28 AE [
T BEAESCH
Big ARG 351.95 | 369.55 | 388.02 407.42 427.80
PANNIRE 152712 8 3,593.51 | 3,741.75 | 3,926.74 | 4,053.22 | 4,253.78 | 4,681.58
i AL 1 2 3 4 5
. LR 15.00% | 15.00% | 15.00% 15.00% 15.00% 15.00%
T R 0.8696 | 0.7561 | 0.6575 0.5718 0.4972 3.3145
T A RIUE 3,124.79 | 2,829.30 | 2,581.90 | 2,317.44 | 2,114.88 | 15517.14
T4 VAL AR R (55 7 2H P AL [ 46 00) 28,485.46
JBEA K T 7 7,429.09
W BiBHEA 7,038.98
e e £
Ji: pE (100%) 860.92
B K T AN 1,251.04

DN EIEZ RE SR 22 b Bt 45 )  [R)AT M T 3 B B A S i 28 A 57 95 Wi il 2 g
fith b, SR BE % S AR 5C B8 7 AL RS 8 XS PR B [ 1 2w 538 TR . 15%
TEN AR 2 B

MR XS A28 3278 Ml 55 48 1A T B8 = A AT R G T B8 77 A R ) 5 7= 4 oK
R I <Bim E T, 4% BRI AR A A S B A AT U Rl e B, 2\ T 2018
12 31 HxF s R 22 SRR AU Rl <54 28,485.46 JiTT, LS AR A
HB = K TEATE Y 1,251.04 576, 537 20 B P W ml <g it vy - 2 P pe 25 Bt 7
AR TOME, 2 TR VR RN 22 (R T 2 AR AE B I B, 00 75 % 5L R X 22 7
BT IR IBE T & .

(3) 2018 47K [ SR i 2 YA Mt

RAEIE AL WH R P2 HE F 45 AT CReikad A 4k) 2019 45 3 A 28 Hit
B 7 W PR T [2019]) 4 01-145 SiFfhdkes, 2018 4K, LigE4 ik
KB BB SRS SRR

35



Bfz: JITG

W H 2019 4 2020 ¢ 2021 4¢ 2022 ¢ 2023 4 FREEEE
EX-2Z:2'PN 3,095.00 3,255.25 3,478.54 3,695.84 3,754.48 3,754.48
W FES A 1,571.95 1,617.40 1,692.90 1,766.90 1,776.19 1,776.19
;%ﬂk%ﬁ%& i 12.11 12.15 12.67 13.16 13.23 13.23
HERH 276.23 289.49 308.59 327.19 332.69 332.69
LR A 971.54 996.77 1,031.94 1,066.16 1,075.38 1,075.38
5% % H 1.24 1.30 1.39 1.48 1.50 1.50
L A 263.05 339.32 432.32 522.28 556.86 556.86
I FUESCH
Y115 R 294.20 294.20 294.20 294.20 294.20 294.20
E BLAT I 48 477 0 A 557.25 633.52 726.52 816.48 851.06 851.06
W AN H 194.54 230.67 297.14 323.99 431.08 163.24
BIE BEARAF) 2,849.33 117.99 173.02 168.73 38.64
BEHIAERE -2,486.62 284.86 256.36 323.76 381.34 687.82
IS 14.08% 14.08% 14.08% 14.08% 14.08% 14.08%
I 1.00 2.00 3.00 4.00 5.00
R 0.8766 0.7684 0.6736 0.5904 0.5176 3.6761
FEIE R EIE -2,179.77 218.89 172.68 191.15 197.38 2,528.50

T 42 Fi g

e
JE A A E 4,786.49
W EBEA 3,736.32
hn: &fb g

e % (100%) 397.76
BE = 4R K AN E 1,447.93

DAL R G O EE A B HEAT 70 e i SR 77 Ak 5 CGU T LR Ml . Ny
b, B0, EAE LI AR ERCT AR, SRS Al F H A F G R G R
Z¥ B (Levered Beta); 5 4, WAEXTELAR EALERK . XA B PAI K
PP A A AR EE G CGU IR B MR (BiRT), IFPAMAE i,
WRIETHHA 2 CGU B BIA BT FIHR Ry 14.08%

PR IR AEI R T

AL T
DLRT4ERE
AN HEFEAT
, ‘ e ‘
i;f P | AT S %gzim R AR ;ﬁ%ﬁ iﬁiﬁf
A T RS ig g
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14,479,315.29 | 11,288,300.00 | 3,191,015.29 2,133,193.72 0.00 | 2,133,193.72

(4) 2018 F AR 7 v 2 el A8 I3k

TR R BB E N2 T AT, AT AN BLIE I I ) 78 25 34T Us A
N, NMEERELS, WMERALERBNEL, 2018 FE5LBEFE 203 Ji,
P52 42401 69.66 Ji7T, MFIEWAEILES, WM R RE % .

A IAA, A F R AR (b THAE D IR SR E PASIE e 25 R A R A
FARTR AT TS JRAE K o 2 w0 BB IG I . R 22 R K I g It S dh 4T Tl
M, FFRSE AL RALTT W B VPG S 55 B CREIR I B S 1K) X F i 4R DA 2R 8
EIRO B AT V-G, B PP PR AR R A DS L Bl B
PR Y B3 B2 45 S 2 N B 5 B, T IRV 55 5 AH O F) B8 7 2 il
TEARKRIL SR EDUE A lml a0 o AR 3 T 10 7 25 sl (B I s P LA 00 B 7l
EIRETHRTE DL, AR REERETHRTE . i, e s R B R
ME -

4, FEHTITER
R L A= AT

(1) 3 ERFEIEAIPAT I B 2T
@ 7 i 2 AR K R R RE e, B 1 Ml 0 R B 7 4 S 58 LA B A

@ 1 & B A2 E I DU SR
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	一、报告期内，你公司实现营业收入19.62亿元，同比上升21.22%，实现归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）7,339.89万元，同比上升2.61%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润（以下简称“扣非后净利润”）7,438.79万元，同比上升13.14%，经营活动产生的现金流量净额为2.39亿元，同比上升8.21倍。
	（一）请结合各业务板块的实际经营情况、毛利率、期间费用、非经常性损益等因素，说明公司报告期内营业收入上升幅度高于净利润、扣非后净利润上升幅度的具体原因及其合理性；
	（二）请结合销售政策、采购政策以及经营收支情况补充说明经营活动产生的现金流量大幅上升的原因及合理性。
	回复：
	1、结合各业务板块的实际经营情况、毛利率、期间费用、非经常性损益等因素，说明公司报告期内营业收入上升幅度高于净利润、扣非后净利润上升幅度的具体原因及其合理性；
	报告期内，公司实现营业收入19.62亿元，同比上升21.22%，但实现归属于上市公司股东的净利润7,339.89万元，同比上升2.61%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润7,438.79万元，同比上升13.14%。公司营业收入上升幅度明显高于净利润和扣非后净利润上升幅度，主要原因为：公司报告期内产品结构及其毛利率变化引起的公司整体营业毛利上升幅度仅为6.14%，低于营业收入21.22%的上升幅度；公司报告期内期间费用同比增加金额高于营业毛利增加金额，造成营业利润上升幅度为-6.16%，...
	具体数据见下表。
	具体分析如下：
	首先，作为公司主要业务产品，受益于城乡配电自动化规划建设的持续推进和智能一、二次成套开关融合带来的市场机会，配电终端产品以及配网一体化成套开关合同额大幅增长，公司配用电自动化产品报告期内实现营业收入10.99亿元，同比增长38.91%。但配用电自动化终端产品毛利率较公司其他业务产品偏低，具体数据见下表。
	从上表可以看出，报告期内配用电自动化产品营业收入占公司全部营业收入的比重达56.02%，同时，配用电自动化产品营业收入同比增加金额占公司全部营业收入增加金额的比重达89.44%，且其同比增幅也较高，但由于报告期内该类产品毛利率相对偏低，仅为27.16%，不仅低于该产品上年同期35.13%的毛利率，而且由于其占公司营业收入的比重较高，致使公司整体毛利率被拉低至31.59%，从而造成公司报告期内营业毛利率增幅低于营业收入增幅。
	其次，公司报告期内发生研发费用9,506.13万元，同比增加44.31%。公司研发费用大幅增长的原因见本回复第“十”项。受研发费用大幅增长的影响，公司报告期内发生期间费用5.14亿元，同比增长8.06%。从前表可以看出，期间费用同比增加金额抵消了营业毛利带来的增加金额，造成营业利润反而同比下降6.16%。
	2、结合销售政策、采购政策以及经营收支情况补充说明经营活动产生的现金流量大幅上升的原因及合理性。
	二、你公司2018年分季度实现的营业收入分别为1.90亿元、4.93亿元、4.90亿元、7.88亿元，分季度实现的归属于上市公司股东的净利润分别为-5,224.78万元、5,435.37万元、3,429.02万元、3,700.28万元，分季度经营活动产生的现金流量净额为-5,990.25万元、1,318.59万元、3,701.25万元、2.49亿元。
	（一）请你公司说明产品销售是否存在季节波动，并结合行业情况、收入确认和成本费用归集及结转政策说明第一季度净利润为负数的原因，以及营业收入与净利润分季度变化不匹配的原因及合理性；
	（二）请结合业务模式、信用政策等情况说明第一季度经营活动产生的现金流量净额为负数，第四季度经营活动产生的现金流量净额大幅增加的具体原因及合理性。
	回复：
	1、说明产品销售是否存在季节波动，结合行业情况、收入确认和成本费用归集及结转政策说明第一季度净利润为负数的原因，以及营业收入与净利润分季度变化不匹配的原因及合理性；
	（1）产品销售存在季节波动的情况及原因
	2018年度公司的分季度主要财务指标如下表：
	从上表可以看出，公司的产品销售和经营业绩存在季节性波动。其主要原因是公司客户以国家电网公司和中国南方电网公司所属的各级电力公司以及各级地方电力公司为主，由于电力系统客户每年资本支出、技术改造多集中在下半年，其通常在每年第一季度制定投资计划，然后经历方案审查、立项批复、请购批复、招投标、合同签订、项目实施、验收付款等程序。受客户经营行为影响，公司生产、发货、验收和回款等均存在季节性波动，造成公司各季度的经营业绩不均衡，净利润、现金流量存在波动。
	(2) 结合行业情况、收入确认和成本费用归集及结转政策说明第一季度净利润为负数的原因，以及营业收入与净利润分季度变化不匹配的原因及合理性；
	本公司产品按业务性质分类包括系统类产品、厂站类产品、装置类产品、软件和技术服务，各类产品销售收入确认的具体方法如下：①系统类产品：根据各系统分别安装调试完毕并经初验投运后确认收入。②厂站类产品：需安装调试的在实施完成并经对方验收合格后确认收入；如果安装程序比较简单或者不需安装的产品在发出商品时确认收入。③装置类产品：在购买方验货后确认收入。④软件和技术服务：在项目实施完成并经对方验收后确认收入。
	公司一季度净利润为负数的原因主要与期间费用有关，具体数据如下表：
	从上表可以看出，公司业务整体毛利率相对稳定，成本费用归集及结转对本公司报告期内净利润的季节性波动影响不大，但收入确认存在季节性波动，因此营业毛利也出现季节性波动，而期间费用发生较为均衡，由此造成了公司营业收入与净利润分季度变化不匹配。公司第一季度净利润为负数的主要原因为第一季度收入较低，期间费用率偏高所致。
	（3）同行业公司分季节主要财务数据情况
	2018年同行业可比公司的分季度财务指标同样存在季节性波动，各公司第一季度归属于上市公司股东的净利润占全年净利润的比重均较低。具体数据参见下表。
	2、结合业务模式、信用政策等情况说明第一季度经营活动产生的现金流量净额为负数，第四季度经营活动产生的现金流量净额大幅增加的具体原因及合理性。
	公司第一季度经营活动产生的现金流量为负数，第四季度经营活动产生的现金流量净额大幅增加，同样与电力自动化行业的季节性特征有关，电力自动化产品的主要客户是各级电力公司。目前电力公司的设备采购遵循严格的预算管理制度，投资立项申请与审批集中在每年的上半年，而实施集中在下半年，年底为完成投资预算会加快执行进度以及回款进度。
	同行业上市公司的分季度经营活动现金流量也同样存在季度性特点。具体数据参见下表。
	三、报告期内，你公司计入当期损益的政府补助金额5,374.39万元。请你公司就以下事项予以详细说明：
	（一）政府补助的具体内容以及会计处理，说明相关会计处理的合理性、是否符合《企业会计准则》要求、相关金额计入当期损益的依据，并请年审会计师发表意见；
	（二）上述款项到账情况以及是否需要进行临时信息披露，如是，请说明公司履行临时信息披露义务的情况；
	（三）结合其占本期净利润的比例，分析说明公司盈利水平是否存在对政府补助的重大依赖，如是，请提示相关风险及你公司拟采取的应对措施。
	回复：
	1、政府补助的具体内容以及会计处理，说明相关会计处理的合理性、是否符合《企业会计准则》要求、相关金额计入当期损益的依据，并请年审会计师发表意见；
	（1）政府补助的具体内容以及会计处理，说明相关会计处理的合理性、是否符合《企业会计准则》要求、相关金额计入当期损益的依据。
	政府补助是指本公司从政府无偿取得货币性资产和非货币性资产，不包括政府以投资者身份并享有相应所有者权益而投入的资本。政府补助分为与资产相关的政府补助和与收益相关的政府补助。本公司将所取得的用于购建或以其他方式形成长期资产的政府补助界定为与资产相关的政府补助；其余政府补助界定为与收益相关的政府补助。若政府文件未明确规定补助对象，则采用以下方式将补助款划分为与收益相关的政府补助和与资产相关的政府补助：①政府文件明确了补助所针对的特定项目的，根据该特定项目的预算中将形成资产的支出金额和计入费用的支出金额的...
	本公司对于政府补助通常在实际收到时，按照实收金额予以确认和计量。但对于期末有确凿证据表明能够符合财政扶持政策规定的相关条件预计能够收到财政扶持资金，按照应收的金额计量。按照应收金额计量的政府补助应同时符合以下条件：①应收补助款的金额已经过有权政府部门发文确认，或者可根据正式发布的财政资金管理办法的有关规定自行合理测算，且预计其金额不存在重大不确定性；②所依据的是当地财政部门正式发布并按照《政府信息公开条例》的规定予以主动公开的财政扶持项目及其财政资金管理办法，且该管理办法应当是普惠性的（任何符合规...
	与资产相关的政府补助，确认为递延收益，并在相关资产的使用寿命内按照合理、系统的方法分期计入当期损益。与收益相关的政府补助，用于补偿以后期间的相关成本费用或损失的，确认为递延收益，并在确认相关成本费用或损失的期间计入当期损益；用于补偿已经发生的相关成本费用或损失的，直接计入当期损益。同时包含与资产相关部分和与收益相关部分的政府补助，区分不同部分分别进行会计处理；难以区分的，将其整体归类为与收益相关的政府补助。
	（2）年审会计师意见
	会计师专项核查意见如下：
	①针对上述事项我们执行的核查程序主要如下：
	a：了解和评估公司政府补助的会计政策，评估政府补助会计处理方法是否合理；
	b：获取并检查与政府补助相关的文件、会计凭证和原始凭证，分析与政府补助相关的会计处理是否正确，计入当期损益的金额依据是否合理。
	②核查结论
	依据《企业会计准则第16号-政府补助》的规定，公司将与资产相关的政府补助确认为递延收益，并在相关资产使用寿命内平均分配计入当期损益，本报告期将收到的与资产相关的政府补助确认损益158.29万元；将用于补偿企业已发生的相关费用或损失直接计入当期损益，本报告期确认损益5,216.10万元。
	经核查，我们认为，报告期内公司对以上事项的会计处理合理，计入当期损益的金额依据合理，符合《企业会计准则》要求。
	2、上述款项到账情况以及是否需要进行临时信息披露，如是，请说明公司履行临时信息披露义务的情况；
	（1）上述款项的到账情况如下：
	①除软件产品增值税返还外的政府补助到账情况
	单位：元
	（2）是否需要进行临时信息披露
	根据《深圳证券交易所股票上市规则》及《中小企业板上市公司信息披露公告格式第44号：上市公司获得政府补助公告格式》的规定，上市公司获得大额政府补贴等额外收益或者发生可能对上市公司的资产、负债、权益或者经营成果产生重大影响的其他事项时应予以披露，前述重大影响的标准为“收到的与收益相关的政府补助占上市公司最近一个会计年度经审计的归属于上市公司股东的净利润10%以上且绝对金额超过100万元，或者收到的与资产相关的政府补助占最近一期经审计的归属于上市公司股东的净资产10%以上且绝对金额超过1000万元”。
	公司2017年年度报告披露，公司经审计的归属于上市公司股东的净利润为71,528,907.65元，归属于上市公司股东的净资产为1,747,081,914.01元，公司上述政府补助单笔金额均未达到《中小企业板上市公司信息披露公告格式第44号：上市公司获得政府补助公告格式》规定的临时信息披露标准，因此公司不需要进行临时信息披露。
	报告期内的政府补助中，软件产品增值税返还金额合计占比较高，主要原因是公司及其子公司青岛积成、上海慧集、积成软件、奥通迈胜、山东安控和积成智通均为软件企业，自2000年起持续享受软件增值税即征即退的税收优惠政策，与公司业务直接相关，公司每月月底计提返还金额，款项延迟到账。该项退税并非突发性、偶然性的额外收益，非临时性重大事项，且单笔金额均较小，均未达到临时信息披露标准。上述政府补助情况公司已根据年度报告和半年度报告的相关披露要求，在年度报告和半年度报告中均已予以披露。
	3、结合其占本期净利润的比例，分析说明公司盈利水平是否存在对政府补助的重大依赖，如是，请提示相关风险及你公司拟采取的应对措施。
	本期公司计入当期损益的政府补助金额为5,374.39万元，占归属于上市公司股东的净利润的73.22%，其中软件产品增值税返还占政府补助金额的80.66%，公司的软件产品增值税返还符合国家相关政策规定。
	根据《国务院关于印发进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展若干政策的通知》（国发[2011]4号）和财政部、国家税务总局发布的《关于软件产品增值税政策的通知》（财税[2011]100号），对增值税一般纳税人销售其自行开发生产的软件产品，按17%的法定税率征收增值税后，对其增值税实际税负超过3%的部分实行即征即退政策。
	软件行业作为国家重点支持和大力发展的新兴产业，预计在未来相当长的时期内，国家相关产业政策不会发生不利变化。
	公司软件产品主要是系统软件，小部分为嵌入式软件，一般随同硬件一起对外销售。软件产品是主营产品的组成部分，软件产品销售收入占总收入的比重较为稳定。软件产品增值税返还取得的政府补助是与公司业务直接相关的，并非偶然性的政府补助，具有可持续性，不存在过度依赖政府补助的情况。
	公司软件产品增值税返还金额较大的主要并表单位为积成电子、青岛积成，这两家公司软件产品增值税返还占公司全部软件产品增值税返还的比例为87.35%。上述两家公司软件产品增值税返还占当期净利润的比例分别29.47%、48.85%，不存在过度依赖政府补助的情况。公司合并报表范围内个别子公司出现亏损，影响公司合并报表净利润，导致了软件产品增值税返还占公司合并报表利润总额比例较高。
	四、报告期末，你公司应收票据及应收账款余额为14.58亿元；其中应收账款账面余额15.15亿元，计提坏账准备7,588.32万元，账面价值为14.40亿元，占总资产比例达38%；按账龄分析法计提坏账准备的金额为7,549.97万元，计提比例为4.98%。
	（一）请结合你公司业务开展情况、业务结构、信用政策变化情况，说明报告期内应收票据及应收账款余额占总资产比例较高的原因和合理性；
	（二）请补充披露你公司按账龄分析法计提坏账准备的具体情况，并请结合历史回款情况、可比同行业情况，分析说明你公司上述应收账款坏账准备计提比例的合理性及审慎性；
	（三）请结合合同条款、你公司的催收措施等，说明报告期内你公司应收账款的回款情况，并分析说明应收账款余额变化情况与现金流状况的匹配性；
	（四）请年审会计师就上述事项进行核查并发表明确意见。
	回复：
	1、结合公司业务开展情况、业务结构、信用政策变化情况，说明报告期内应收票据及应收账款余额占总资产比例较高的原因和合理性；
	报告期末应收票据及应收账款余额占总资产比例较高的原因主要有四方面：第一，公司主要客户国家电网集中招标比重不断上升，采用统招方式招标后，进度货款到期后施行严格的ERP系统流程审批制度，从提交申请到支付需要一定的时间，因此公司中标的项目回款期较之前出现了不同程度的延长；第二，占公司营业收入比重较高的配用电自动化产品较多的采用“1:3:3:3”的付款方式，导致验收后质保金金额较高，随着验收项目的增加，应收账款余额快速上升；第三，由于公司产品销售对象多为大中型电力公司及集团，客户资金雄厚、资信状况良好，为...
	2、补充披露公司按账龄分析法计提坏账准备的具体情况，并请结合历史回款情况、可比同行业情况，分析说明公司上述应收账款坏账准备计提比例的合理性及审慎性；
	报告期内，公司采用账龄法计提坏账准备的应收账款的账龄、坏账准备计提情况如下表所示：
	与公司可比的上市公司的应收账款坏账准备按账龄分析法计提的比例如下：
	公司1年以内应收账款的坏账计提比例为1%，与东方电子相同，但低于国电南瑞、许继电气、北京科锐、四方股份。1年以上应收账款坏账准备计提比例与可比公司不存在重大差异。公司产品销售对象多为大中型电力公司及公用事业单位，该类公司资金实力雄厚、资信情况良好，由于客户自身经营不善或财务支付困难而导致货款无法回收的可能性较小，实际发生坏账损失的可能性极小，公司的坏账准备计提充分。
	3、结合合同条款、公司的催收措施等，说明报告期内公司应收账款的回款情况，并分析说明应收账款余额变化情况与现金流状况的匹配性；
	公司近两年应收账款余额与销售商品现金流情况如下：
	4、年审会计师就上述事项进行核查情况及意见
	（1）针对上述事项我们执行的核查程序主要如下：
	①了解和评估应收账款坏账准备会计政策，评估所使用的坏账准备计提方法的恰当性以及坏账准备准备计提比例的合理性；
	②获取公司编制的应收账款账龄分析表，复核了应收账款账龄划分的准确性；
	③就应收账款坏账计提比例与同行业可比公司进行对比分析，分析是否存在重大差异；
	④计算公司资产负债表日坏账准备金额占应收账款余额的比重，比较前期坏账准备计提数和实际发生数，分析坏账率，分析坏账准备计提比例是否合理；
	⑤选取前二十大客户计算公司近三年应收账款余额期后回款情况，分析回款率；
	⑥计算公司近两年销售商品现金流占营业收入的比重，分析应收账款余额变化与回款现金流状况的匹配性。
	（2）核查结论
	经核查，我们认为，公司报告期内应收票据及应收账款余额占总资产比例合理，应收账款坏账准备计提比例合理，应收账款余额变化与现金流状况相匹配。
	五、年报显示，你公司未办妥产权证书的固定资产账面价值为1.62亿元，包括暂时无法办理的和正在办理中的。请你公司详细说明上述资产产权证书暂时无法办理的原因、正在办理中的目前办理进度及存在问题，是否履行信息披露义务，是否已有相关约定或安排，预计办妥产权证书的时间、后续费用承担方，如未按时取得相应产权证书，上述产权瑕疵对你公司日常经营的影响，是否存在实质法律障碍及你公司的应对措施。
	回复：
	1、未办妥产权证书的固定资产基本情况
	截至2018年12月31日，公司未办妥产权证书的固定资产情况如下：
	单位：元
	2、上述资产产权证书暂时无法办理的原因、正在办理中的目前办理进度及存在问题，是否履行信息披露义务。
	上表中序号第1-8项建筑尚无法办理产权证书，该部分建筑位于公司花园路旧厂区，为公司自建的生产辅助和后勤建筑，由于建成时间较长，目前无法办理产权证书。上表中序号第9-24项建筑的产权证书正在办理中，公司目前正在与济南高新技术产业开发区沟通园区公共设施使用相关费用等事宜，待费用确定并交纳后可办理相关产权证书。
	公司位于旧厂区的未办妥产权证书的固定资产情况已于2010年1月8日在《首次公开发行股票招股说明书》中予以披露；新厂区的土地购买及园区建设事宜已经公司2010年第一次临时股东大会审议通过并于2010年3月18日披露；后续在建工程情况及未办妥产权证书的固定资产账面价值等情况均在公司年度报告及半年度报告中予以披露。
	3、是否已有相关约定或安排，预计办妥产权证书的时间、后续费用承担方，如未按时取得相应产权证书，上述产权瑕疵对公司日常经营的影响，是否存在实质法律障碍及公司的应对措施。
	公司位于旧厂区的八处建筑由于建成时间较长，目前虽无法办理产权证书，但建筑皆建于公司厂区内，对邻里采光、通风等相邻权不构成影响，为公司合法拥有，不存在权属纠纷，且该部分房屋和建筑物面积占公司房屋和建筑总面积和总价值的比例均较小，主要用于公司的生产辅助和后勤保障，不是主要生产经营用房，不会对公司生产经营产生重大不利影响。目前，公司主要生产相关资产和人员已搬至新厂区，仅有少量生产和办公人员在旧厂区办公，按照计划生产相关资产和人员将逐步全部转移到新厂区。
	公司股东杨志强、王浩、严中华、王良曾于2018年4月18日出具承诺：如因上述花园路旧厂区内八处房屋和建筑物无法取得产权证书的情形被相关政府部门处罚，将由其承担相关责任。
	公司位于新厂区的16处建筑，目前正在沟通园区公共设施使用相关费用事宜，相关费用将由公司承担，证书办理不存在实质法律障碍。济南高新技术产业开发区东区街道办事处于2018年4月10日就前述建筑情况出具了证明：“积成电子股份有限公司孙村厂区的厂房A、倒班宿舍、研发中心厂房、空压机房、空调机房等16处房产的产权证书正在办理中，不存在实质性障碍。”
	六、年报显示，分行业的营业收入构成中，“其他”收入为1.56亿元，占比7.93%，同比增加92.70%。请你公司补充披露“其他”的具体经营内容、业务模式、业务名称、开展情况、营业收入及成本构成等信息，及本期该类业务收入大幅上升的原因。
	回复：
	2018年报分行业的收入构成中其他行业分产品的收入成本毛利情况如下：
	1、测评服务
	公司的测评服务，为子公司北京卓识网安技术股份有限公司收入，主要来自于能源电力行业生产监控系统安全防护评估、信息安全等级保护测评等安全服务，测评服务通过专业评估工具测试、人工检查、顾问访谈等方法对目标信息系统进行安全状况实施专业技术评定，识别信息资产面临的威胁、存在的弱点、已有的安全措施，以及综合评估系统安全风险以及等级保护符合性测评等。目前开展电力监控系统安全防护评估、信息系统等级保护测评、信息系统风险评估和性能检测等业务。
	报告期内，测评服务收入较去年增加30.02%，主要原因是公司加大了在发电厂、新能源电站等领域的市场开拓力度，业务增长较快。
	2、企业能源管理
	公司的能源管理产品，是指依托能源互联网行业，以互联网技术为核心，以配电网为基础，以接入分布式可再生能源为主，通过EMS对分布式能源设备实施广域协调控制，实现冷、热、汽、水、电等多种能源互补，提高用能效率的智能能源管控系统。
	企业能源管理对提高节能主管部门、节能监察机构、重点用能单位节能信息化管理水平具有重要意义；公司通过建设山东节能信息系统平台，与各用能企业建立了良好关系，目前已经积累了16,000家以上企业用能信息数据，未来将通过大数据进行处理，提出能效管理系统解决方案，实现能源的高效利用，从而锁定用户端，对布局能源互联网奠定坚实基础。
	报告期内，公司企业能源管理收入较上年增加169.92%，主要原因是受国家政策的推动下，能源互联网产业迎来较好的发展机遇。公司在稳健发展智能电网和智慧公用事业主营业务的基础上，积极拓展能源互联网业务。
	3、电力施工安装
	公司的电力施工安装，为子公司福建省龙昇电力工程有限公司收入，福建省龙昇电力工程有限公司主要从事电力工程、通信工程、输变电工程、建筑工程的施工及设计等业务为建筑业企业资质，拥有电力工程施工总承包三级资质。电力施工安装收入较上年增加43.63%，主要原因是报告期内项目增多，竣工结算较上年增加。
	七、报告期内，你公司电力自动化业务毛利率同比下降5.00%，公用事业自动化业务毛利率同比下降5.50%。请结合各业务板块经营情况、行业环境，并对比同行业公司情况，销售量，销售单价及成本等因素，说明你公司上述业务毛利率下降的原因及合理性、以及对公司业绩的影响。
	回复：
	1、电力自动化业务：
	报告期内，公司电力自动化业务毛利率28.05%，同比下降5.00%，具体数据如下：
	公司电力自动化业务主要由三个板块产品构成：配用电自动化产品、变电站自动化产品和电网调度自动化产品。从表中可以看出，配用电自动化产品营业收入占电力自动化业务营业收入的比重较大（73.41%）且其同比增幅38.91%也较其他电力自动化产品高，公司电力自动化业务营业收入增长几乎全部来自于配用电自动化产品营业收入增加金额，但在报告期内其毛利率却相对偏低，仅为27.16%，且低于该产品上年同期35.13%的毛利率，而其他电力自动化产品毛利率没有明显变化。由于其占电力自动化业务营业收入份额较高，配用电自动化产...
	配用电自动化产品作为公司主要业务，主要包括配网自动化产品和电能信息采集与管理产品。这两种产品均由主站、通信网络和终端设备三大部分组成。主站系统一般由服务器、工作站等硬件设备，以及平台软件、中间件软件、数据库和应用软件等软件组成。根据软件行业特点，软件产品的毛利率水平明显高于硬件产品，由于主站系统软件比例、尤其是自产软件产品比例较高，因此其毛利率较高。相较于主站系统，终端设备属于硬件产品，其毛利率远远低于主站系统。报告期内，公司受益于城乡配电自动化规划建设的持续推进和智能一、二次成套开关融合带来的市...
	2、公用事业自动化业务：
	公司公用事业自动化业务，主要包括子公司青岛积成和上海慧集的销售业务。由于行业竞争压力不断增加，投标价格压力较大，青岛积成为提高市场占有率，2018年度为重大客户提供了包安装服务，施工成本较2017年度有所提高，同时2018年度存在一些换表业务，施工成本较普通安装业务成本增加。
	同行业销售毛利率对比:
	由此可见，公用事业自动化业务的销售毛利虽然有所降低，但仍处于行业平均水平。
	八、报告期内你公司发生对子公司福建奥通迈胜电力科技有限公司的担保金额3,500万元。请补充披露福建奥通迈胜电力科技有限公司目前的业务开展情况、盈利能力、核心优势等。
	回复：
	1、奥通迈胜的基本情况
	2、奥通迈胜的业务开展情况及盈利能力
	奥通迈胜主要从事电力自动化及工业自动化控制系统的设计与维护、电气机械及器材的生产及销售、电力工程、通信工程、输变电工程、建筑工程的施工及设计等业务。
	奥通迈胜是配电线路故障指示器核心供应商，国家高新技术企业、省级新型研发机构、省级科技小巨人领军企业，主要产品包括配电网故障定位系统及故障指示器、智能漏保和低压智能台区系统、三相不平衡和低电压治理等，均是未来五年国家电网电力物联网建设中的投资重点。奥通迈胜的配电网故障定位系统及故障指示器产品目前国内市场占有率较高，已销往25个网省公司，该产品现已进入第四代的研发阶段；2017年推出的智能漏保和低压智能台区系统已经在福建市场获得认可，目前正在辽宁、新疆、青海等省份试点推广，未来市场容量大，前景广阔；公...
	奥通迈胜近三年主要利润数据如下：
	单位：元
	奥通迈胜2016年、2017年盈利情况较好，2018年因改变了销售模式，由以ODM为主的销售模式向直销模式为主转变，主动进行了全国市场布局，大幅提升了直接中标比例，但由于市场投入在前、执行在后且2018年招标滞后，奥通迈胜2018年度净利润下降较多。
	3、奥通迈胜的核心优势
	奥通迈胜的核心优势在于：核心团队均是电力自动化行业出身，对用户需求的把握能力和产品规划及整合能力强；研发能力突出，已获得14项发明专利、10项实用新型专利、6项外观专利、40项软件著作权；已经建立了十多个省的稳定直销渠道和十余家二级市场ODM伙伴关系，可以支撑未来业务的稳定开展。
	九、报告期内，你公司子公司积成能源发生亏损2,540.77万元。请说明上述子公司亏损的原因以及拟采取的改善子公司经营业绩的措施。
	回复：
	1、积成能源的基本情况
	2、积成能源亏损的原因
	经审计，积成能源2018年实现营业收入2,253.55万元，较上年增长156.57%；营业利润-1,817.46万元，较上年增长18.44%；净利润-2,540.77万元，较上年下降48.35%。
	积成能源2018年度亏损的原因主要如下：积成能源自成立后，始终围绕能源互联网、微能源网项目、智慧能源平台系统建设等方向拓展，并积极参与售电业务，但由于受国内宏观经济形势影响，一些高耗能企业或工业园区产能下降、产业结构面临调整，社会总体用能负荷持续降低，再加上项目融资成本过高等原因，积成能源前期跟踪的多个项目最终均无法落地实施，营业收入增长缓慢；公司人员规模上升过快，经营成本控制执行不到位，各项费用偏高；积成能源投资的子公司因大多处于初期阶段，经营出现亏损，扩大了积成能源的亏损金额。
	3、拟采取的改善子公司经营业绩的措施
	针对积成能源的上述问题，2019年，积成能源的市场开拓方向将在互联网+智慧能源的大方向不变的前提下，聚焦到“分布式能源监控平台建设”、“城市、园区、企业综合能源管理服务平台建设”、“新能源项目建设”三个主要方向，发挥积成能源微能源网的品牌、技术、客户资源等优势，总结在智能电网以及微能源网创新示范工程方面的实施经验，梳理之前积累的成熟产品，制定专门的市场推广策略，积极对接国网公司电力物联网建设，拓宽业务增长点；调整组织架构，合理压缩员工编制，提高运营效率；严格控制各项支出，合理使用资金，降低生产经营...
	十、报告期内，你公司发生研发费用9,506.13万元，同比增加44.31%；其中其他金额为5,073.02万元。请你公司补充说明其他研发费用的具体内容、性质，并分析说明本期研发费用大幅增长的原因及合理性。
	回复：
	报告期内公司研发费用中“其他”明细情况如下表：
	报告期内，公司发生研发费用9,506.13万元，该金额核算的是公司报告期及前期研发投入在本报告期内费用化的金额（不含前期及报告期内开发支出资本化后形成资产在本期的摊销额）。下表是2017-2018年度公司研发投入汇总数据。
	从上表可以看出，报告期内公司研发费用比上年增加2,918.86万元，同比增长44.31%。其中开发阶段费用化金额比上年增加2,540.17万元，同比增长46.22%，是公司研发费用大幅增长的主要来源。报告期内，公司对就地化保护、母线保护和环网柜成套等开发项目投入大量研发资金，具体数据见下表。
	本着谨慎性原则，这些开发项目由于市场或政策的原因，公司无法取得合理销售预期（就地化保护和母线保护）或销售预期低于研发项目初始投入金额（环网柜成套），在项目结项时公司将其全部费用化。上述项目投入人力较多，检测和评测费用较高，因而引起开发阶段费用化金额同比大幅增加。
	十一、报告期末，你公司商誉账面原值余额为1,337.88万元，商誉减值准备余额为213.32万元，均为对上海慧集计提减值。请你公司结合前期收购子公司的经营情况和财务状况，说明商誉减值测试的主要方法和过程，计提减值的依据及合理性，计提金额是否充分、是否符合《企业会计准则》的规定，并请年审会计师发表明确意见。
	回复：
	1、公司商誉的主要情况
	截至2018年12月31日，公司商誉余额为1,337.88万元，主要系收购奥通迈胜、卓识网安、上海慧集及福建龙昇形成，确认商誉金额分别为550.73万元、439.07万元、278.43万元及69.66万元，其中奥通迈胜、卓识网安及上海慧集确认的商誉金额合计数占公司商誉金额的94.79%。
	2、主要标的公司的盈利情况如下：
	单位：元
	3、商誉减值准备计提的测算依据、测算过程
	（1）2018年末奥通迈胜商誉减值测试
	2018年末，奥通迈胜未来自由现金流量的预测结果如下：
	单位：万元
	公司在考虑奥通迈胜融资结构、同行业市场的股本收益率和债务收益率的基础上，采用能够反映相关资产组的特定风险的集团对子公司投资预期报酬率15%作为奥通迈胜折现率。
	依据对全部主营业务经营性有形资产和可确认的无形资产组成的资产组未来现金流量的预测，按上述折现率折现作为资产组可收回现金流量，公司于2018年12月31日对奥通迈胜测算的可收回金额为7,252.58万元，包含全部商誉的资产组的账面价值为2,588.91万元，资产组的可收回金额高于全部商誉资产组的账面价值，公司对奥通迈胜的商誉不存在减值迹象，故无需对奥通迈胜商誉计提减值准备。
	（2）2018年末卓识网安商誉减值测试
	2018年末，卓识网安未来自由现金流量的预测结果如下：
	单位：万元
	公司在考虑卓识网安融资结构、同行业市场的股本收益率和债务收益率的基础上，采用能够反映相关资产组的特定风险的集团对子公司投资预期报酬率15%作为卓识网安折现率。
	依据对全部主营业务经营性有形资产和可确认的无形资产组成的资产组未来现金流量的预测，按上述折现率折现作为资产组可收回现金流量，公司于2018年12月31日对卓识网安测算的可收回金额为28,485.46万元，包含全部商誉的资产组的账面价值为1,251.04万元，资产组的可收回金额高于全部商誉资产组的账面价值，公司对卓识网安的商誉不存在减值迹象，故无需对卓识网安胜商誉计提减值准备。
	（3）2018年末上海慧集商誉减值测试
	根据北京北方亚事资产评估事务所（特殊普通合伙）2019年3月28日出具的北方亚事评报字【2019】第01-145号评估报告，2018年末，上海慧集未来自由现金流量的预测结果如下：
	单位：万元
	评估采用选取对比公司进行分析计算的方法估算CGU期望投资回报率。为此，第一步，首先在上市公司中选取对比公司，然后估算对比公司的系统性风险系数β（Levered Beta）；第二步，根据对比公司资本结构、对比公司β以及被评估公司资本结构估算CGU的期望投资回报率（税前），并以此作为折现率。根据计算得到CGU总资本加权平均回报率为14.08%
	商誉减值损失的计算
	单位：元
	（4）2018年末福建龙昇商誉减值测试
	福建龙昇系奥通迈胜的全资子公司，公司已经对奥通迈胜的商誉进行减值测试，不存在减值迹象，福建龙昇经营情况良好，2018年实现净利润203万元，商誉金额69.66万元，不存在减值迹象，故无需计提减值准备。
	报告期内，公司严格按照《企业会计准则》的相关规定以及证监会发布的相关提示进行商誉减值测试。公司对奥通迈胜、卓识网安未来自由现金流量进行预测，并聘请北京北方亚事资产评估事务所（特殊普通合伙）对上海慧集以商誉减值测试为目的进行评估，审慎评价评估值模型中的营业收入、营业成本、毛利率以及采用的折现率等关键参数输入值的合理性，谨慎评估与商誉相关的资产组预计未来现金流量现值（可收回金额）。根据报告期商誉减值测试的具体情况及商誉减值计提情况，公司商誉减值计提充分、准确，符合《企业会计准则》的相关规定。
	4、年审会计师意见
	会计师专项核查意见如下：

