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	一、《报告书》披露，本次交易最终采用收益法确定评估值，收益法下拟购买资产评估值为39,100.00万元，较拟购买标的公司的账面价值13,682.88万元增值25,417.12万元，增值率为185.76%。请结合标的公司当前经营情况、在手订单、未来业绩持续增长能力、同行业公司盈利状况、可比公司估值水平、标的公司历年增资时的估值情况等因素，详细说明本次交易收益法下参数预测及估值结果的合理性和公允性，并请独立财务顾问和资产评估机构发表明确意见。
	回复：
	（一）光华微电子当前经营情况
	（二）光华微电子截至目前在手订单情况
	截至本回复说明出具之日，光华微电子拟于2019年执行的激光调阻机、激光划片机及其他设备订单合计金额约为12,400万元（不含税），占本次交易评估报告关于2019年全年预测营业收入的比例约为83%。
	（三）光华微电子未来业绩持续增长能力分析
	1、报告期内光华微电子保持较高增长水平
	2、良好的产品性能和客户服务能力是标的公司保持市场竞争力的重要保证
	3、持续扩大的市场需求为标的公司实现未来业绩提供了保障
	（1）下游客户产能扩充为标的公司主要产品市场需求增长奠定了基础
	（2）标的公司新产品具有良好的发展前景

	4、标的公司将进一步加大市场开拓力度

	（四）同行业公司盈利状况
	1、专用设备制造行业盈利情况
	2、同行业可比公司盈利水平

	（五）可比公司估值水平
	1、市场法中可比交易案例估值水平
	2、可比公司估值水平

	（六）标的公司历年股权变更的估值情况
	（七）本次交易收益法下参数预测及估值结果的合理性和公允性分析
	（八）中介机构意见


	二、报告书显示，2018年度，标的公司实现营业收入12,965.86万元，其中对关联方的销售收入合计金额为3,698.52万元，占比28.53%；2017年度，标的公司实现营业收入7,868.85万元，其中对关联方的销售收入合计金额为4,048.4万元，占比51.45%。同时，本次交易完成后，光华微电子成为上市公司全资子公司。光华微电子与光机所及其关联方、光华微电子与风华高科及其关联方之间销售商品或提供服务等业务将成为上市公司新增关联交易。
	回复：
	（一）关联交易占比较高的合理性及关联交易的必要性
	1、关联交易占比较高的合理性
	（1）光华微电子与风华高科之间的关联交易源于双方的长期战略合作关系，不存在短期性
	（2）标的公司对风华高科关联销售占比较高具有合理性

	2、关联交易的必要性
	（1）被动元件制造行业市场集中度高，光华微电子与风华高科之间的关联交易有利于避免对台资、外资客户的过度依赖
	（2）与风华高科保持长期合作是标的公司市场竞争力的重要体现
	（3）有利于提高上市公司盈利水平和未来发展


	（二）关联交易的公允性
	1、与风华高科及其关联方之间关联交易及其定价的公允性
	2、与光机所及其关联方之间关联交易及其定价的公允性

	（三）本次交易导致上市公司新增关联交易是否符合相关规定的要求
	1、本次交易后上市公司新增关联交易情况
	（1）新增光华微电子与风华高科及其关联方的关联交易情况
	（2）新增光华微电子与光机所及其关联方关联交易情况

	2、本次交易对上市公司和中小股东权益的影响及是否符合相关规定的要求
	（1）本次交易有利于提高上市公司资产质量、改善财务状况和增强持续盈利能力
	（2）本次交易导致上市公司增加关联交易但未影响上市公司独立性
	（3）风华高科承诺交易完成后不利用关联交易损害上市公司及其他股东合法权益的行为
	（4）本次交易未导致上市公司新增同业竞争情况
	（5）标的公司将采取措施降低对风华高科及其关联方的关联销售占比


	本次交易虽然增加了上市公司关联交易，但有利于提高上市公司资产质量、改善财务状况和增强持续盈利能力。上市公司未来发生的关联交易将严格按照中国证监会、深交所的规定及其他有关的法律法规执行并履行披露义务，以确保相关关联交易定价的合理性、公允性和合法性，维护上市公司及全体股东的利益。风华高科承诺交易完成后不利用关联交易损害上市公司及其他股东合法权益。相关主体已经出具避免同业竞争、规范关联交易的承诺，上市公司通过其关联交易决策制度等措施保证上市公司的独立性，本次交易的实施不会对上市公司独立性构成不利影响，符...
	（四）中介机构意见



