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1. MRYE 7D I =4 H FE ) R RRBUR U B 2% R B AP AE X7 R B R R L
RIS KRR BRI A & H

(1) WK H T3 Ko REIR R K 1A 4

S JE T E R, MR OXEE™ L) R, 2017 45, BREDHHE KU
L 15.6GW, Eb 2016 FHEKC 25%, [RINFRR BERE =24 11.8GW I ZRATIR1X
FEORE RN RARSBENAR AN, #2017 42K, WO E R R
FHLEEN 168.7GW, JRHE IR f s o BR B 28 — KRBV . BT REVRAT LB b
B AR AL Ge Al A AR PR R R R (Y e VR AR S 1) E B H 2 —, IR
JR T PR I R T AR R L R BT, 2017 4E, BREEXUIR Y
336TWh, (HEREEHITRE 11.6%. WRIEE=HEAG AL BT 7T (502 1k
R W FeRas, BRI SO Aok R e o R L R R SR I L A

Hfz: TWh

FRE BREH /1B R/ H R Ry R g HH (%)
2010 4 3,415 181 5.3
2011 4 3,328 204 6.3
2012 4 3,300 231 7.0
2013 4 3,280 257 7.8
2014 4 2,798 284 10.2
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FE Bk e TR I R R R S (%)
2015 4F 2,770 315 11.4
2016 4F: 2,860 300 10.5
2017 4 2,880 336 11.6

(2) W3R BT & 5 2 L RE VR Je i B AN 7 1]

HAT, 0% il [ 5 R REIRIN T A B2 21 1 Bl i B, KURE S BV e
K FH BRI HE SR A2 AR K — B AL BEYR A FRE 1 2 o R SR A AL AN 42 BR
ARWE, SEHLRLRI T BERHER H bR, 702 AR B LR 5. i/ i == A
ETTRYINHUS & AR A, S T s s e A A P Al A REVE 5
SRR RFSE AR, B 2020 AF, R EAEREIRAEYR K FL R A HOREIA 21 50 % i Y AR
S BETRH AR 20%, WK HE S B K R E T 10%.

AR v 2 b TV 1) 18 SR B VRARTEE R A ) » 1) 2020 4 X FLAEHLIAF] 1,200MW .
#E 2018 AR W T HL WA BN A R LT 576MW [ X HL I H AT 7 Mk iz & 1,
JRG BB AL AT B A Rk 1] o RO AR5 5 0 T R g LR o R A L R T
o HOE AR T, (H 5 B T 1 ) ST AN BRI R E T ORI UK B
5 o 770 SR R AT RO ZE B . AR T B IV [ 5K PR ) A R, 2016 44k
177 6,342GWh, 2017 41533k 1 #7728 7,397GWh, T2 HhlE 4R 41 30%11) H
T, T M RO

MRS =M AT A I B Fe b Cr 2 X R T ) B Feak sy, JE4Esk, o
2L HLRE R R L AR O T

HiA7: TWh
i H 2010 4 | 2011 4F | 2012 4F | 2013 4 | 2014 & | 2015 4F | 2016 4
HL 175K/
e 17.9 17.7 17.5 17.3 16.9 17.6 17.7
CEWAN 6
[ N sk 13.26 9.9 9.897 12.79 12.19 9.99 11.33
AN &R 0.067 0.19 0.3 0.46 0.72 0.78 1.01
KA R E S
ﬁ%y?ff 0.51 1.90 3.03 3.59 5.91 7.80 8.91
0

(3) PS5 IR 0 2 1 W0 AR B g D 7 BRIE
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TG A R B H BT A3 1 R R 1) FL R o U R A T AR REYRVA S it
A0 WA S5 T aaHE bR, EFRARSCAE A, BbR AT BRI R B O i D L dld o ik
Ja, B NCAT b & i 7. g i A Eohs A Z R Z 304 B HROTE 3
AT AN o 2008 ) 5 2 HA XU R I F O AR v, TR T 20 R e 2 T
158 5 BV W ABUBUBUR MU )7 30RT BLSRAS B 5 A F AR 9 AN S B 70 oo
/MWh,

L5 8558 H 31 2 ], A 22 S8 156MW XL FR I B RUE YRS I 2305 N2
i 55 B u/MWh.

B RAI AT /1T B Gestore Mercati Energetici (GME) SR AZ 5 Fi it
71, GME HHERME T BRI/, HoTE B MR, RIS
WAL T

GME T +E/) Y4 H M- MBS T

i (Bkso/Mwh)
FE
FE ®/MA RAE
2009 4E 63.72 9.07 172.25
2010 4 64.12 10.00 174.62
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b7 EFrZE 2 156MW XU I H T2 S 9%% 17,916.39 J1 KK Hrdr 30%
J% 7Rt [F] B 38 25 5 =m0 H A w4, 4y 70% 1 B A wdE i RAT R

B F R

FEREN

36

A $ B B =N XTI H L R AE TS A — SRR I H B B




a HAREHRN, BT 5 RH .

AbT7 [ B2 Je 156MW XU I F A 55 9% A el SO BB 5 Ui F S e
FIPRAS KR IT H AR BARAE — 2 22, LR R W 55 2 ) 5 B R TR 3%,
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	问题1
	一、问题答复
	（一）项目公司是否具备开发建设条件的判断标准及其依据，是否充分合理
	（二）项目公司涉及风电项目建设权和风电项目经营权相关资质、许可文件的取得情况以及后续情况，是否存在重大不确定性或法律障碍，申请人介入后是否存在需要重新履行相关审批手续
	（三）本次交易是否已按照境外投资的有关规定履行了发改部门、商务部门、外汇管理部门、国资监管部门等必要的审批或备案程序；
	（四）项目公司的主营业务、市场前景、运营模式、核心竞争力、董事会改组与股东会运作情况，申请人是否实际控制该公司
	1、项目公司的主营业务
	2、项目公司市场前景良好
	3、项目公司的运营模式
	4、核心竞争力情况
	5、董事会改组与股东会运作情况，申请人是否实际控制该公司

	（五）结合发行人跨国经营的经验与教训，是否存在较大的跨国经营风险和政治风险以及相关应对措施
	1、募投项目不存在较大的经营风险和政治风险
	2、公司相关保障措施

	（六）本次交易是否设置业绩补偿条款，申请人将采取何种措施保障上市公司及中小投资者合法权益
	1、关于本次交易是否设置业绩补偿条款的说明
	2、保障上市公司及中小投资者合法权益的措施

	（七）结合土地性质、土地取得程序、取得时间等，进一步分析未完全履行取得地役权的法律程序的614,821.61平方米土地未来取得的可能性以及预计期限，是否会对本次募投项目实施造成重大不利影响
	1、国有土地
	2、市属土地
	3、国有企业/公共机构土地

	（八）募投项目计划的其他权益性和负债类投资资金筹集来源及相关方案落实情况；原大股东Aleksandar Džombić的背景、资金实力、是否具备履行同比例增资的能力；
	（九）根据克罗地亚当前电力发展政策说明该国是否存在风力发电过剩的情况，未来大力发展风电的前景和合理性，未来如赛尼项目电力出口意大利，在进行盈利预测时是否考虑了电力输送出境的损耗和费用
	1、根据克罗地亚当前电力发展政策说明该国是否存在风力发电过剩的情况，未来大力发展风电的前景和合理性
	2、未来如塞尼项目电力出口意大利，在进行盈利预测时是否考虑了电力输送出境的损耗和费用

	（十）募投项目毛利率与可比公司风力发电业务毛利率计算口径的差异情况及其合理性
	（十一）2016年6月17日，项目公司股东大会原大股东Aleksandar Džombić对小股东行使强制挤出权进行股权转让导致股权纠纷的原因及合理性，截止目前诉讼的进展情况，是否对本次股权收购及增资以及募投项目的实施造成重大不确定性
	（十二）本次交易卖方承诺以剩余股权及个人资产对所涉诉讼承担一切后果及全部责任，上述承诺是否合规、可行并完全覆盖申请人的风险

	二、中介机构核查意见
	三、补充披露情况

	问题2
	一、问题答复
	（一）结合同行业可比公司案例，进一步说明采用项目建成后的预测EBITDA作为评估参数、预测毛利率、净利润率及投资回报率均较高的原因及合理性
	1、结合同行业可比公司案例，进一步说明采用项目建成后的预测每股EBITDA作为评估参数的原因及合理性
	2、结合同行业可比公司案例，进一步说明预测毛利率、净利润率及投资回报率均较高的原因及合理性

	（二）对比同行业可比公司及可比案例，进一步说明本次评估增值率的合理性及谨慎性
	（三）结合目前项目公司业务进展情况，进一步分析预计2020年7月实现并网发电的评估假设是否足够谨慎，如延期对本次募投项目估值的影响
	（四）后续相关资质许可文件申请涉及的成本费用、未决诉讼、环保审批等因素对标的资产评估的影响情况及其合理性与公允性
	（五）项目公司2018年末净资产相比2017年大幅增加的主要原因

	二、中介机构核查意见

	问题3
	一、问题答复
	（一）集团财务公司设立的合法性，报告期内经营和资金使用是否合规，是否存在经营风险
	（二）是否存在将申请人闲置资金自动划入集团财务公司要求和行为
	（三）申请人存放在集团财务公司的资金是否存在无法及时调拨、划转或收回的情形
	（四）申请人存放在集团财务公司资金的风险控制措施是否健全并有效执行
	（五）报告期其他应收款中涉及往来款的发生额和余额，往来款发生的原因及其合理性，是否属于借予他人款项
	（六）在集团财务公司的日均存款余额均高于贷款余额的合规性，是否构成关联方非经营性资金占用及其依据
	（七）结合发展战略、现有主业、投资目的、投资期限等分析上述往来款、委托贷款以及财务公司存款是否属于财务性投资及其依据

	二、中介机构核查意见
	三、补充披露情况

	问题4
	一、问题答复
	（一）相关行政处罚发生的具体情况、原因，内控制度和存在的问题及其整改措施
	（二）相关内控制度整改后的实际运行情况及其是否健全有效，是否构成本次申请的障碍

	二、中介机构核查意见
	三、补充披露情况


