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(=) REWN, PMAERBFRER. HHBKBEAMN L

1. EHNFR AT BB

PN EVRESTIFSEAT AR SERAR ], B ZE AN AF DL AT 2 T A A ZERL AR R I
O Bk, f&. Y, MEVRR, 2EE, RS AR,
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2« WMEHA T BAFERHE B

FAT NEEN S AUFHA- SR Fr L RS0 KRR SR PR RE F it 4
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PR AT T

I RAT N Z P A R L T

TN arR I H L Vv 2018 4 2017 4§ 2016 4¢
PR Jik 300,375.27 124,832.84 73,310.69
SAREE S & Tk 291,980.00 124,011.32 76,213.76
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Bhr: JiT0

SH 20184£ 12 A 31 H 2017412 A 31 H 2016 412 H 31 H

T TH AR =4 T THT 4R i kb K TR 5 b
JEA R 76,893.21 | 41.01% 49,117.47 | 29.26% 58,546.15 | 39.50%
FE= il 59,558.57 | 31.77% 60,703.16 | 36.16% 37,678.45 | 25.42%
JEAF T i 45,964.03 | 24.51% 49,852.18 | 29.70% 46,208.05 | 31.17%
EHHIESPA 0.00% 0.00% 2,200.07 1.48%
ZHEI AR} 2,626.82 1.40% 1,533.59 0.91% 1,946.30 1.31%
RAE 2 FE b 1,781.24 0.95% 2,276.58 1.36% 815.74 0.55%
(e 131.98 0.07% 94.41 0.06% 104.33 0.07%
R H TR A 539.77 0.29% 4,290.29 2.56% 733.42 0.49%
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H BRI, AR IR B i EAM R /A EAA ek, HAT
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R
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ARG P ITIH THRAA TR 4 (B T HEE L . BMEICIAF

1k B 7 Ak e 1
R, wmBFREs

TH PR A DA HE %

PRI AE BLOME M2 A s D22 R 1, ic i 8ty UKE, JFHER G
THR M BTN HE & S A SRR, BBl 1 BT N 24 1451
4y AEFRBANHERTRELR
A IAN, I AR B HE S TR R SN T

Bfi: JiT0
HH 2018412 A 31 H
T T REB B % T TH A 1B
JE AL L 76,893.21 1,816.86 75,076.35
TE 77 il 59,558.57 8,610.41 50,948.16
JEE AT i 45,964.03 6,048.14 39,915.89
ZHEIN TR R 2,626.82 15.87 2,610.95
A 25 FE 1,781.24 - 1,781.24
(27 131.98 - 131.98
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S 2017412 A 31 H
T R B K EHHE
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FEAF T i 49,852.18 1,827.46 48,024.72
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K T R0 Bt K EHHE
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ZHEI A AL 1,946.30 208.36 1,737.94
(RIERZE 815.74 - 815.74
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KRR b 733.42 21.03 712.39
& it 148,232.52 4,773.96 143,458.55
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AR AR 1 S KT A B AT RN HE 2% o S SR, A2 DR RN HE &% 3 A DR K T
RALLBI 3 58 3.22%. 1.79%F1 8.87%. HHh 2018 4= AAF B B e & L7 8¢ v,
HARTHR U AR

(1) JEARHERAN %
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TEER BRI 1 & 2,002.71 3,706.61

RS 1757 K T AR A0 240,042.53 125,048.20
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TEDT R A 3,003.50 4,773.96
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= BEEHHRERKER, FALFRA . BFER. FERABRMTER
BENUKRAEEKNER, 56 LRERRETLRTL L QR SR
WO =K S R BRI & TR B FE
(—) Rl 5 E S IE O

Wi H 2018.12.31 2017.12.31 2016.12.31
HIAR R0 282,170.35 144,326.36 104,045.05
I WG Bl RS 84,566.52 96,473.53 80,337.96
A [R5 400 197,603.83 47,852.83 23,707.08
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[FHAE DN 1,375,571.64 964,418.75 678,333.53
LSO R A ED IO (%) 20.51% 14.97% 15.34%
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AR w0 BT < AN A DA R < 0 e R B T X R i 2B DA PR LSRR
F2A5 FH ARG RFALE AR AR CLA AT S X g i B8 77 BEAT 70 2 o 3K 2845 P XU 38 e Ik
155 NZWGZ S 517 (K5 [ 2 B30 i 2 e @V RE 70, OF B S #da & 58 (1
ARKIL RN AN K

ANTRIZH A PR 52 K B
i H i 52 A A
M e 2H & AR LTI 14 A [7] K i ) 7>
HAtH A AR5 B 141 N BRI 7 M 48 FH 4 S5 2R AU E TR ALE Rl 2

B. HREAE FH RS IEAL 5 8 € RIS IR HE 2 T 3R TV

2 A A 77 At Dol A I T, R HE 26 < A0 A AR S AU T 5 254 S DAL
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AR w6 LI < 0 B AN L RAELEL 2% DA RFALE (18 MG, B gt A T s B
o, AR OESER YA TIRAE R, MR4EHAKRIL &R E I ER T K irE
M, BIARESIR, THRAIKAER
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LI 4 A E K R
T B K v 1
YK K

1,144.39

0.40

1,144.39
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5 A5 FY A R ik 21
R RN
JO7 YT K

275,699.18

97.71

3,563.23
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272,135.95

AT 2 AN B OKAH
BT B O DI T A
) SN R

5,326.78

1.89

5,326.78

100.00

At

282,170.35
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AT <2 A0 K R
T 32 IR K HE 5 10
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1% A5 FY AR 5 i 21
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A 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
R =] =4 R =47 R EL4

0-6 1~ H 198,533.65 88.15 97,833.00 92.22 76,402.63 88.86
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	七、保荐机构核查意见

	问题2
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	二、结合中环融资租赁的资产状况、经营情况，说明申请人是否符合相关监管政策
	三、公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况，本次发行董事会决议日前六个月至今，申请人是否存在设立或投资各类产业基金、并购基金的情况，未来三个月内是否有设立或投资各类基金的安排，结合公司主营业务说明公司最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务，下同）情形，对比目前财务性投资总额与本次募集资金规模和公司净资产水平说明本次募集资金量的必要性
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	（三）结合公司主营业务说明公司最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务，下同）情形，对比目前财务性投资总额与本次募集资金规模和公司净资产水平说明本次募集资金量的必要性

	四、保荐机构核查意见

	问题3
	申请人2014年、2015年完成非公开发行，2018年完成发行股份购买资产并配套募集资金。前募项目存在一定变更，部分项目尚未建成，且2015年非公开发行的部分募投项目整体转让给四川晟天新能源公司。根据公告信息，2018年重组标的国电光伏过渡期间的亏损金额5,416.69万元，由国电科环以现金方式向国电光伏补足。请申请人补充说明：（1）前次募投项目变更的原因及合理性，是否履行相应的决策程序和信息披露义务；（2）前次募投项目的建设和完工进度是否符合预期，若有延期，是否履行了相应的决策程序和信息披露义务...
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	3、上述变更事项已履行了相应的决策程序和信息披露义务


	二、前次募投项目的建设和完工进度是否符合预期，若有延期，是否履行了相应的决策程序和信息披露义务
	（一）公司2013年非公开发行股票募投项目建设和完工进度情况
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	（三）公司2018年发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金项目建设和完工进度情况

	三、前次募投项目实际效益情况，是否达到承诺效益
	（一）公司2013年非公开发行股票募投项目实际效益情况，是否达到承诺效益
	（二）公司2015年非公开发行股票募投项目实际效益情况，是否达到承诺效益
	（三）公司2018年发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金项目实际效益情况，是否达到承诺效益

	四、四川晟天新能源的基本情况，关联关系等情况，申请人将尚未建成的部分前募项目转让给四川晟天新能源的原因及合理性，是否存在潜在利益安排，请保荐机构发表核查意见
	（一）四川晟天新能源发展有限公司基本情况及关联关系
	1、基本情况
	2、截至2016年4月22日四川晟天股权结构及与发行人的关联关系

	（二）申请人将尚未建成的部分前募项目转让给四川晟天新能源的原因及合理性，是否存在潜在利益安排
	1、截至2016年4月22日，募投项目“红原县邛溪20MW光伏电站（示范）项目”及“若尔盖县卓坤20MW光伏电站（示范）项目”均已建设完成并投入使用
	2、前次募集资金投资项目对外转让的原因及合理性分析
	3、交易价格公允，不存在潜在利益安排
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	1、担保背景
	2、担保及反担保情况
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	五、保荐机构核查意见

	问题4
	申请人2018年1-9月扣非归母净利润同比下降32.93%，单晶硅片单价大幅下降。请申请人：（1）分析影响公司经营业绩下滑的主要因素，是否与同行业变动趋势一致，若不一致说明原因及合理性；（2）目前公司经营业绩是否已有改观，影响经营业绩下滑的主要因素是否消除，是否会对公司以后年度业绩和本次募投项目产生重大不利影响；（3）补充说明单晶硅片市场单价大幅下降，是否会对募投项目的实施及效益实现产生重大不利影响。请保荐机构发表核查意见。
	一、分析影响公司经营业绩下滑的主要因素，是否与同行业变动趋势一致，若不一致说明原因及合理性
	（一）分析影响公司经营业绩下滑的主要因素
	1、行业政策调整导致公司综合毛利率下降
	2、计提的存货跌价准备较上年大幅提高

	（二）与同行业上市公司对比情况

	二、说明目前公司经营业绩是否已有改观，影响经营业绩下滑的主要因素 是否消除，是否会对公司以后年度业绩和本次募投项目产生重大不利影响
	（一）“531新政”加速行业优胜劣汰，市场份额向优质企业集中
	（二）单晶硅片取代多晶硅片成为市场主流，单晶硅片市场价格企稳回升
	（三）2019年一季度盈利指标同比实现增长，不利因素已被消除
	（四）进一步扩产单晶硅片，巩固行业龙头地位

	三、补充说明单晶硅片市场单价大幅下降，是否会对募投项目的实施及效益实现产生重大不利影响
	四、保荐机构核查意见

	问题5
	报告期内，申请人前五大客户及供应商存在重合情况。请申请人结合公司业务模式、产业上下游情况说明前五大客户及供应商存在重合的原因及合理性，相关购销业务的必要性及交易价格的公允性。请保荐机构发表核查意见。
	一、公司与重合客户及供应商的业务合作模式
	二、重合的原因、合理性以及相关购销业务的必要性及交易价格的公允性
	（一）与SR发生客户供应商重合的原因、合理性、必要性及交易价格的公允性
	（二）与DH发生客户供应商重合的原因、合理性、必要性及交易价格的公允性

	三、保荐机构核查意见

	问题6
	请申请人补充说明：公司所处行业及经营环境的最新发展情况，是否存在潜在的重大不利变化。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。
	一、半导体行业最新发展情况
	（一）全球半导体行业发展势头良好
	（二）产业转移带动国内半导体材料发展，国产替代市场空间广阔

	二、光伏业务板块行业及经营环境的最新发展情况
	（一）2018年全球光伏装机量再创新高，中国仍增长最大
	（二）高效电池是趋势，单晶硅片生产商将持续受益
	（三）平价上网加速推进，促进行业良性发展

	三、中美贸易摩擦现状对公司生产经营和本次募投项目的影响情况分析
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