WEZALHD: 002221
KRR ()

WEFRTRIFR: ZRIEREVR NES: 2019-055

RERER AR A
RTRYIRESF2Z 5 B 19 B ) [l B A 5

KAF REESEBBRARERS BEBEATNESE. HHfH. T8 BAE
B R FERRRE B

AR A IR AT (LR fEAR “ AR WEIRRYINESR A 5 BT /MR A
AE S 2018 42 5 H 20 H H AT X0 ZR A RRIR I A A R 2 w1 1 i) 16 oy ) (
AR R [2019] 28 208 5, ARIXA RAHAT 7R E, XA ek )
|FHEIB=R IS

1. ERA B R AT E AT SEH AN TR 3R -

(1) FBUUSIRERARHBERE 2018 FER K 2019 FF—FF R, RAF K
MR SFBE BARRAT AT LR AR R, YRR A BB
PRI R KRBT 2018 48 1 A 1 H-2019 4F 3 A 31 HHAIZE_ LRBRIT AT

IR BE 8
I

— BRAREFEIFL

) 2018 AR K 2019 4 —F= R BT T B B Ar SURAT 16 D i h -
LAY

20184 12 H 31 H 20194E3 H 31 H
BiITEK - - — -
BT HibRmEs W& it HATHR Habg s A& it

ABN AMRO BANK 11,218.10 2,058.96 0.00 | 13,277.06 46,010.66 0.00 0.00 46,010.66
BNP paribas singapore 12,554.36 4,461.08 0.00 | 17,015.44 23,814.16 0.00 0.00 23,814.16
COMMERZ BANK 2,114.27 0.00 0.00 2,114.27 3,924.73 0.00 0.00 3,924.73
ING Bank NV Singapore 36,061.65 4,142.33 0.00 | 40,203.98 16,923.27 0.00 0.00 16,923.27
MACQUAIRE BANK 63,868.94 0.00 0.00 | 63,868.94 15,864.13 0.00 0.00 15,864.13
Malayan Banking Berhad,

1,510.56 2,096.10 0.00 3,606.66 9,285.58 0.00 0.00 9,285.58
Singapore
RABOBANK SINGAPORE 1.46 0.00 0.00 1.46 41.91 0.00 0.00 41.91
W RR T RAT S AT 8.62 0.00 0.00 8.62 17.25 0.00 0.00 17.25
R FARAT IR RS SAT 500.85 0.00 0.00 500.85 500.85 0.00 0.00 500.85




72 [ PV ARAT RIAMT 0.00 0.00 0.00 0.00 1,000.00 0.00 0.00 1,000.00
B R AT 53T 48.72 0.00 0.00 48.72 73.59 0.00 0.00 73.59
LR ERAT BT 1.58 0.00 0.00 1.58 1.56 0.00 0.00 1.56
TRHRATRFEAT 49.07 0.00 0.00 49.07 31.26 0.00 0.00 31.26
TR RAT A A i AT 92.85 0.00 0.00 92.85 59.12 0.00 0.00 59.12
TRERAT RIWE TR IX AT 28.63 0.00 0.00 28.63 16.07 0.00 0.00 16.07
LHERAT F 5t K 3T 230.25 0.00 0.00 230.25 194.11 0.00 0.00 194.11
TCRHRAT TR S AT 4,790.22 0.08 0.00 4,790.29 65,854.72 1,940.07 0.00 67,794.80
L ERAT BRI 18] BH AT 0.00 0.00 0.00 0.00 0.79 0.00 0.00 0.79
LR ERAT Lt vl o Ly P S AT 2.68 0.00 0.00 2.68 2.43 0.00 0.00 2.43
TR ERAT R X AT 4,198.31 0.00 0.00 4,198.31 2,846.33 0.00 0.00 2,846.33
TRRAT R AT 4y # AL 7.89 0.00 0.00 7.89 3.64 0.00 0.00 3.64
LHRAT Hm s 447 1,575.31 0.00 0.00 1,575.31 687.88 0.00 0.00 687.88
TRERAT BRI SAT 12.42 0.00 0.00 12.42 30.51 0.00 0.00 30.51
TP ERAT T K s ORBE X AT 23,340.52 2,460.00 0.00 | 25,800.52 22,475.57 20,500.00 0.00 42,975.57
TREMRATIRFB R R X XL

B 72.59 0.00 0.00 72.59 33.06 0.00 0.00 33.06
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LR ERAT TR W 15 AT 198.15 0.00 0.00 198.15 185.50 0.00 0.00 185.50
JERARAT #5747 E L 1,195.15 3,165.00 0.00 4,360.15 3,472.35 3,165.00 0.00 6,637.35
T RARAT T =L 3AT 3,763.50 1,500.00 0.00 5,263.50 3,947.75 0.00 0.00 3,947.75
HKARAT R SAT 1,184.23 1,010.00 0.00 2,194.23 1,385.24 0.00 0.00 1,385.24
HRARAT TR K HESAT 2,165.83 0.00 0.00 2,165.83 2,292.94 2,800.00 0.00 5,092.94
R ARAT B AT IR AL AT 7,521.31 4,000.00 0.00 | 11,521.31 13,435.32 2,242.00 0.00 15,677.32
T RARAT TR AL S ST 9,856.01 1,954.73 0.00 | 11,810.74 7,931.40 0.00 0.00 7,931.40
IR ARAT TR AT 0.16 0.00 0.00 0.16 0.15 0.00 0.00 0.15
I R IF R RTINS 4T 187.82 0.00 0.00 187.82 184.30 0.00 0.00 184.30
R HF KRBT H AT 1.14 0.00 0.00 1.14 1.09 0.00 0.00 1.09
T2 AN T N ARAT B AT 0.01 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 0.00 0.01
HasihnSad 0.00 701.50 0.00 701.50 0.00 182.18 0.00 182.18
1B FARAT TR AT 2,774.75 3,120.00 0.00 5,894.75 3,381.17 1,800.00 0.00 5,181.17
B FARAT R KU SCAT 4,156.98 4,000.00 0.00 8,156.98 2,607.84 12,843.00 0.00 15,450.84
EARRAT RN 5347 2,850.07 3,431.60 0.00 6,281.67 14,553.04 0.00 0.00 14,553.04
e EARAT P U AT 22,260.25 12,245.40 0.00 | 34,505.65 9,330.72 13,649.00 0.00 22,979.72
e R ARAT AR 15T 2,009.55 0.00 0.00 2,009.55 2,011.04 0.00 0.00 2,011.04
AT TR AT E 1,800.49 2,450.00 0.00 4,250.49 4,180.32 1,650.00 0.00 5,830.32
HEE AT RE3AT 402.66 0.00 0.00 402.66 2,387.33 2,200.00 0.00 4,587.33
HEEARAT IR KU ST 2,466.30 4,923.00 0.00 7,389.30 3,119.71 2,300.00 0.00 5,419.71
LR P AR AT R AT 94.91 0.00 0.00 94.91 56.75 0.00 0.00 56.75
ICFERATE T 195.43 0.00 0.00 195.43 191.39 0.00 0.00 191.39
TEFARAT TR ST 191.52 7,772.26 0.00 7,963.78 279.17 9,294.09 0.00 9,573.26
R BRAT IR AT 1,450.99 0.00 0.00 1,450.99 451.52 0.00 0.00 451.52
HRARAT I 2 AR 3T 81.55 0.00 0.00 81.55 81.56 0.00 0.00 81.56




FERBEERAT A 113 K I S AT 162.79 0.00 0.00 162.79 302.72 0.00 0.00 302.72
HEVARAT Tk M AT 7,519.59 0.00 0.00 7,519.59 6,247.08 0.00 0.00 6,247.08
AT L AT 1.93 0.00 0.00 1.93 15.37 0.00 0.00 15.37
HERARATERIN 4347 B 4,662.09 0.00 0.00 4,662.09 4,036.66 0.00 0.00 4,036.66
HRARATH PHILAE PR R AT 53.04 0.00 0.00 53.04 63.22 0.00 0.00 63.22
HRARAT R 1 3T 8,552.60 4,020.00 0.00 | 12,572.60 10,545.29 0.00 0.00 10,545.29
HBRAT R ST 13.10 0.00 0.00 13.10 45,08 0.00 0.00 45.08
HEBARAT IR DT T S B AL 430.32 0.00 0.00 430.32 434,77 0.00 0.00 434.77
HAARAT IR ICENLH 16.42 0.00 0.00 16.42 16.41 0.00 0.00 16.41
HEBRAT IR R I 3 AT 24,914.77 18,468.80 0.00 | 43,383.57 17,797.20 8,768.80 0.00 26,566.00
R BRAT 55 7> B Ak 213.62 0.00 0.00 213.62 200.86 0.00 0.00 200.86
TLHRL R AN B ARAT BIR 3

- 126.04 0.00 0.00 126.04 122.27 0.00 0.00 122.27
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TLIRARATUS I AT 233.25 0.00 0.00 233.25 278.76 0.00 0.00 278.76
TLHARAT R R AT 1,849.50 0.00 0.00 1,849.50 2,619.19 0.00 0.00 2,619.19
TLIRARAT R IR AT 1,593.60 950.00 0.00 2,543.60 1,931.37 1,000.00 0.00 2,931.37
TLIRMARAT T 3L 3T 90.77 0.00 0.00 90.77 74.11 0.00 0.00 74.11
VL35 G AR TR ARAT A A S AT 237.60 2,000.00 0.00 2,237.60 3,130.39 2,000.00 0.00 5,130.39
BRATIL BT 28,404.74 0.00 0.00 | 28,404.74 52,900.05 1,320.96 0.00 54,221.01
S ARAT S AT 8,599.68 1,248.00 0.00 9,847.68 6,606.47 0.00 0.00 6,606.47
AW RAT P BRI S AT 1,800.35 1,500.00 0.00 3,300.35 5,158.77 1,950.00 0.00 7,108.77
SCIERAT T W AT 39,109.34 6,722.91 0.00 | 45,832.25 23,427.97 4,052.64 0.00 27,480.60
ACIEERAT T [ A AT 0.00 0.00 0.00 0.00 9.99 0.00 0.00 9.99
B BARAT 1L AE ) AT 37.05 0.00 0.00 37.05 33.38 0.00 0.00 33.38
ACIBARAT ERIR K = 3 AT 75.53 0.00 0.00 75.53 185.41 0.00 0.00 185.41
SCIERAT TR R MR X AT 14,067.11 2,286.00 0.00 | 16,353.11 10,287.39 1,744.00 0.00 12,031.39
ACIBERAT TR K WESAT 0.16 0.00 0.00 0.16 0.16 0.00 0.00 0.16
FVZSARAT L ARAT L BT S AT 52.94 0.00 0.00 52.94 63.48 0.00 0.00 63.48
PELF I 4 0.00 0.00 36.85 36.85 0.00 0.00 74.36 74.36
RARRAT AL 5 7P % S AT 3.44 0.00 0.00 3.44 7,003.42 0.00 0.00 7,003.42
RARATIL 7 34T 0.60 0.00 0.00 0.60 0.60 3,515.12 0.00 3,515.71
RAERAT T AL & AT 6,779.15 3,108.05 0.00 9,887.20 640.72 0.00 0.00 640.72
RAERAT B R AT 6,322.14 1,865.12 0.00 8,187.26 1,703.39 0.00 0.00 1,703.39
RAEHAT KO3 AT 327.52 0.00 0.00 327.52 1,156.33 0.00 0.00 1,156.33
T BUERAT I Bl 55350 0.00 3,562.77 0.00 3,562.77 0.00 2,100.29 0.00 2,100.29
r UERAT B AT 13,452.01 0.00 0.00 | 13,452.01 8,236.24 0.00 0.00 8,236.24
FA SUERAT R ST 109.37 0.00 0.00 109.37 107.33 0.00 0.00 107.33
T ARAT AT B 493.84 1,000.00 0.00 1,493.84 1,268.46 1,000.00 0.00 2,268.46
TIRARAT RN AT 210.60 0.00 0.00 210.60 361.47 0.00 0.00 361.47
TCERAT B AT B 503.01 4,000.78 0.00 4,503.79 231.08 1.02 0.00 232.10
TIRARAT R BTV T S AT B 0.00 0.00 0.00 0.00 1,250.23 0.00 0.00 1,250.23
TWRAT B B R 3AT 0.08 0.00 0.00 0.08 0.02 0.00 0.00 0.02




TWRAT IR K WESAT 145.73 0.31 0.00 146.03 294.43 4,000.00 0.00 4,294.43
FAVARAT 5 R K AT 75.57 0.00 0.00 75.57 57.43 0.00 0.00 57.43
BRAVARATHE I AT 0.00 0.00 0.00 0.00 68.07 0.00 0.00 68.07
RN HAT AR AT 80.88 3,660.00 0.00 3,740.88 5,431.98 1,760.00 0.00 7,191.98
PV ARAT B B AT 309.18 0.00 0.00 309.18 170.27 0.00 0.00 170.27
FAVARAT MG 22 AL AT 64.25 0.00 0.00 64.25 37.66 0.00 0.00 37.66
FNVARAT S8 B 4 3 AL 51.26 0.00 0.00 51.26 37.48 0.00 0.00 37.48
RAVARAT R B TR AT 15,428.20 0.00 0.00 | 15,428.20 132.23 0.00 0.00 132.23
NV ARAT I AT 93.79 0.00 0.00 93.79 30.25 0.00 0.00 30.25
AV ARAT T I R SAT 28,938.82 9,825.00 0.00 | 38,763.82 34,846.08 1,806.08 0.00 36,652.16
ANVARAT B s 3 AT 1,428.20 0.00 0.00 1,428.20 14151 0.00 0.00 141.51
FAVARAT R A AT AR 38.16 0.00 0.00 38.16 33.54 0.00 0.00 33.54
ANVARAT AW FHE AT 8,883.72 2,100.00 0.00 | 10,983.72 5,453.45 0.00 0.00 5,453.45
PAVARATHINS 47 2.57 0.00 0.00 2.57 2.35 0.00 0.00 2.35
FAVARAT X I AT 8.28 0.00 0.00 8.28 1.39 0.00 0.00 1.39
AV ARAT TR K s R X AT 29,405.09 2,330.41 0.00 | 31,735.50 34,913.84 30.44 0.00 34,944.27
FAVARAT TR K R AR AT 139.03 0.00 0.00 139.03 640.46 0.00 0.00 640.46
FAVARATBI F5 7 FEAL 387.31 0.00 0.00 387.31 554.64 0.00 0.00 554.64
S ARAT i 5 AT 3,075.74 0.00 0.00 3,075.74 8,202.28 0.00 0.00 8,202.28
P2 HRAT T 5 SRR AT 19,027.47 9,034.99 0.00 | 28,062.46 9,511.84 8,810.95 0.00 18,322.78
T ARAT T AL B AT 2,819.20 2,798.28 0.00 5,617.49 2,026.09 2,550.16 0.00 4,576.25
L ARAT TR AT E AR 5,298.71 1,371.00 0.00 6,669.71 2,548.81 0.00 0.00 2,548.81
P ARAT LIRS B T AT 103.65 0.00 0.00 103.65 103.72 0.00 0.00 103.72
HTARIE S 0.00 12,545.65 0.00 | 12,545.65 0.00 13,573.70 0.00 13,573.70
R AETRARAT AT 4,000.06 0.00 0.00 4,000.06 0.03 0.00 0.00 0.03
R AT R I SAT 446.50 0.00 0.00 446.50 476.91 0.00 0.00 476.91
M AR R SR ARAT T A AT T
3,701.62 0.00 0.00 3,701.62 3,044.11 0.00 0.00 3,044.11
RIXIAT
iR R BT S OE &
1.19 0.00 0.00 1.19 1.17 0.00 0.00 1.17
AT
b AR TR ARAT TRk S HE ST 4,731.44 5,690.00 0.00 | 10,421.44 1,611.31 5,690.00 0.00 7,301.31
L HEARAT R T 1,831.95 1,555.00 0.00 3,386.95 7,832.92 1,485.00 0.00 9,317.92
EERAT B ORI ST 5,109.19 0.00 0.00 5,109.19 5,039.52 0.00 0.00 5,039.52
FHHRAT T AT 19,001.73 8,210.39 0.00 | 27,212.12 27,110.46 7,300.00 0.00 34,410.46
FHHRAT AT 113.49 0.00 0.00 113.49 82.13 0.00 0.00 82.13
b HEARAT M AT 4.00 0.00 0.00 4.00 2.45 0.00 0.00 2.45
HEARAT TR AU ST 1,818.48 0.00 0.00 1,818.48 3,035.25 0.00 0.00 3,035.25
RN ERAT TR W ST 6,689.12 0.00 0.00 6,689.12 4,164.22 3,000.00 0.00 7,164.22
G MAHRAT I R AN
170.48 0.00 0.00 170.48 123.48 0.00 0.00 123.48
B XAT
HN R R ARAT 38.92 0.00 0.00 38.92 38.74 0.00 0.00 38.74
P ARAT AL B 3T 15,478.25 2,828.00 0.00 | 18,306.25 5,426.90 2,582.00 0.00 8,008.90




POlARAT A0 AT 0.08 0.00 0.00 0.08 0.07 0.00 0.00 0.07
POIRAT KB AT 13,464.90 2,770.81 0.00 | 16,235.71 15,838.36 14,542.81 0.00 30,381.17
S A7 85 4RA T F) 25 T AR B AL
116.99 0.00 0.00 116.99 162.87 0.00 0.00 162.87
AT
MRS i & 4RAT Rl 3 1T 15.03 0.00 0.00 15.03 19.64 0.00 0.00 19.64
WS Bt 35 4R AT 75 M 44T 0.07 0.00 0.00 0.07 0.07 0.00 0.00 0.07
TR AT R AR 0.26 0.00 0.00 0.26 0.26 0.00 0.00 0.26
FE R ARAT I M AT 1,235.98 2,840.00 0.00 4,075.98 796.67 2,370.00 0.00 3,166.67
TR R AT 197.54 0.00 0.00 197.54 52.39 0.00 0.00 52.39
FE T ARAT R B AT BRI % S AT 79.99 0.00 0.00 79.99 16.06 0.00 0.00 16.06
AR IR T 10.39 0.00 0.00 10.39 10.13 0.00 0.00 10.13
WA B L ARAT T 47 0.00 5,575.00 0.00 5,575.00 0.00 1,635.00 0.00 1,635.00
i ARAT B UL T AT 86.54 0.00 0.00 86.54 86.62 0.00 0.00 86.62
Wi ARAT TR 447 8L 2,621.76 1,522.95 0.00 4,144.72 2,631.26 1,522.95 0.00 4,154.21
Wi ARAT TR R X SCAT 2,027.96 0.00 0.00 2,027.96 3,034.62 0.00 0.00 3,034.62
W ARAT T E B MM A
3,749.62 0.00 0.00 3,749.62 3,285.01 0.00 0.00 3,285.01
AT
W EARAT I3 M 53 AT B 0.25 0.00 0.00 0.25 0.24 0.00 0.00 0.24
WRARAT RO 3AT 2,253.81 2,699.73 0.00 4,953.55 3,910.75 0.00 0.00 3,910.75
Wi ARAT R g 3AT 2,922.79 0.00 0.00 2,922.79 2,925.34 0.00 0.00 2,925.34
W ARAT Tk KU SAT 513.99 6,421.76 0.00 6,935.75 492.82 3,162.76 0.00 3,655.58
ob [ HRAT T AT 7,362.55 6,300.00 0.00 | 13,662.55 1,334.59 776.00 0.00 2,110.59
o [ AR AT P S AE 3R AT 1,886.06 2,003.28 0.00 3,889.34 1,886.89 2,003.28 0.00 3,890.17
oh [ RAT M 40T 593.72 0.00 0.00 593.72 422.50 0.00 0.00 422.50
T ERAT KRG SAT 2,517.77 0.00 0.00 2,517.77 567.68 0.00 0.00 567.68
[ ARAT TE B L 3T 11.21 0.00 0.00 11.21 22.31 0.00 0.00 22.31
o R AR AT 5k SO R X AT 9.93 0.00 0.00 9.93 9.76 0.00 0.00 9.76
B R AT R A ST 6,954.37 6,615.00 0.00 | 13,569.37 15,832.09 10,432.00 0.00 26,264.09
P E ERAT TR AT 766.34 0.00 0.00 766.34 761.45 0.00 0.00 761.45
HFRAT BN 17 2,403.80 3,821.90 0.00 6,225.70 4,789.06 0.00 0.00 4,789.06
BUMNARAT i 5 4347 1.08 0.00 0.00 1.08 0.00 0.00 0.00 0.00
ACBARAT B LR ST 214 0.00 0.00 2.14 0.00 0.00 0.00 0.00
it 630,866.48 218,743.94 36.85 | 849,647.27 | 675,772.78 191,051.29 74.36 | 866,898.43
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BRIL=FN, AR A S R BRSO & B E KO | K Bl
O ) B AF N AR OB ZR U B P 3 B T 8 < 1 2 P P R e L SR T e 4H
fR PRUESSAR AT 2 A 2 R 57 o

(3) PRATFNEM A EELEES) eI AR A K FET, HIRAFHE
B VABZE 2018 R K 2019 F—FEREBFAERTR MR SRR
B, WH, BRSUEARMARNER. 638, 28K,

E-P

N FEMHAE RS 2010 SERLR, AwnEA N LPG kA i A J il 4 3K
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TAEFMEE ., BRSSP EIEE S B85 T RS 75 BAE Y ARAT P o7
MKp, TpERAEER. RS ENL S, BHAME . 2A.

(4) BERAF BEHRARE 2018 FR K 2019 F—FFRETHERE
FER—RITHRS B 5058, Wh, BRI HAETFRIERE. %
RITERAFRERBERELILRERTT REFERNFARSER. BREFEN mEIE
ERBEMHAFNBZBAERL .

Ep-F

NEGHEFIN, BE 2018 R K 2019 FF—FLER, AR TEMHEENFE
FL—HRAT AT LU I 50% IR T -

2. EIRATIRE AT HI s — SRR -

(D) BEERAFEBEUFEERL, BFEEARTREZE. BXLAH.
REHCUKER/ BLAS K/ 58 B3I Ar, BB 2016 £R-2018 SRR BYERMRA



A F EFEETRNRIKEEREKT, HEIHAAETHETE.

Ep-F
NENE LPG ERKIZE R, BREKZE. TEMX @ AH# PDH. PP

IH AN, LPG 52 g5 — B 2wl S iR A% O o 35K, ARBE L) IR 45
FELAR H SV S EITBOR, A a5 Z B ARG : A 2016 425 600 J3EE] 2018
1070 i, Mk E K S EE A NiEE e T EE KIERE i, BAAN &R
Wr:

Eila B HilE

AL Jit
TiH 2016 4F 2017 4 2018 4£
B 1,997,503.29 3,267,828.48 4,894,286.43
EL A 1,866,053.75 3,055,012.71 4,651,306.87
B4 S B 1,361.53 3,127.42 7,305.46
e 16,735.58 25,647.44 26,001.36
EHERA 17,219.27 15,026.64 33,700.04
Wt 2% % 36,802.49 49,465.74 55,276.00
P HrIH S M 32,665.45 51,985.54 62,186.44
A5 IR RSAS S 2 1,905,507.18 3,096,294.43 4,711,403.28
H# 12.00 12.00 12.00
& F AT I 450 158,792.26 258,024.54 392,616.94
I PR b ) 4 1.00 1.00 1.00
REINEREE 158,792.26 258,024.54 392,616.94
1708 i i % 16.61 22.89 26.89
1717 112,345.20 133,464.95 172,999.31
AT i 2 36.53 40.76 36.16
ML e 54,681.17 80,172.44 135,350.84
AT 3R i 2 21.37 25.97 24.23
INENE- e 87,321.19 117,636.22 191,964.79
B 18 BT 41 79,705.19 96,001.16 116,385.36
BiERE 238,497.45 354,025.70 509,002.30

BIE R =R & IR A B+ A7 58 + RIGR I — BRI

IRARHL e R A = B A 127 D < Db 4

REBLRAS S 8= 37 b 55 A+ 0 Ml B P+ B 28 P+ 55 2 -7 I -4
FF D= M A BT AT I o e 2

JSZMAT R I50= T MV SN S B0 IS AT I ) e 22

JSEAST R I5T= 5 MV A S B A I B 2

WIRME, 2018 FHRIKKZ & T EEL 51 1470 (AERIES).
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HIEB. DEENFTRKIE, &R HEHRR.
BIK

2018 AR DE MR B REML) 85 147C, HlFx 2018 FREGERF A FML S5 IEH T
RIIRARTE KL 51 4470, F#E B R 1 522 34 4470, A4 : 2 PR I{E FHAE.
HRZNLSSRIE S 2 22 100, FEERE 10T, TEEPRE T HEME R &k
BB OU T BB A R B 1 A 3l 1) [ R, A WURNTRIR B A, s T
2 12 {2 et MBS VAR AR 2 75 . AF] 2018 R BT M ¥ 4 85 {4 u A W%
P

(3) FHREER, RI\EAFILFEER, 2018 FERBTHRETERLE 25%
ERRIFFRRL) 55 147t 2018 ERPIAMBIR, RAFKMMER. EHER. —F
W BRI KIESRBE T2 508 87 125t 109 1278, ARTHRERERFX
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	2、请你公司就以下事项做进一步解释说明：
	（1）请结合你公司主营业务经营情况，包括但不限于贸易量、营业周期、应收账款/应付账款/存货周转期等指标，测算2016年-2018年各年度维持你公司业务正常运转所需的最低营运资金水平，请列明具体计算过程。

	根据测算，2018年最低资金需要量约51亿元（不含保证金）。
	（2）补充披露你公司除保有最低营运资金水平外，持有剩余部分货币资金的金额、必要性和需求来源，请分类别详细论述。
	回复：
	2018年末货币资金余额约85亿元，剔除2018年度维持公司业务正常开展的最低需求约为51亿元，持有的剩余货币资金约34亿元，包括：受限的信用证、银承等业务保证金约22亿元，募集资金1亿元，在国际经济形势和国家金融环境变化的情况下，民营企业融资面临普遍的问题，公司为确保资金安全，储备了约12亿元货币资金以应对不时之需。公司2018年末货币资金85亿元具有必要性。
	（3）问询函回复称，根据公司业务实际，2018年度银行授信需要配套25%左右的存款约55亿元。2018年期初和期末，你公司长期借款、短期借款、一年内到期的长期借款余额合计分别为87亿元、109亿元，为银行授信配套的存款约占2018年期初期末借款余额均值的56%。请你公司说明上述存贷款业务涉及具体银行支行名称及存贷款情况，包括存款存放期限、存款利率水平、实际存款使用情况、是否存在使用受限制的情形以及借款金额、借款期限、借款利率水平等，并请你公司说明维持上述借款规模需同时在银行进行大额存款的合理性、是...
	回复：
	一、公司存款与授信金额相匹配
	截止，公司银行授信金额267亿元，存款金额占银行授信的比例为20.60%，存款金额与银行授信规模匹配。
	二、公司贷款情况
	公司2018年末贷款业务中融资性票据贴现、贸易融资两项都是与采购货物直接相关的短期融资，期限一般在7-60天，融资成本在2.1%-4%；保证借款、信用借款期限一年，融资成本在4.35%-4.78%；长期借款主要是项目贷款，融资成本在4.75%-6%。
	三、公司存款情况
	公司银行存款利率水平见下表
	公司利率属于市场合理水平。
	公司存款中，10,358.03元为募集资金，需专用于募集资金投资项目。除此之外，公司银行存款不存在其他使用受限制的情况。
	四、公司维持上述借款规模需同时在银行进行大额存款的合理性
	公司是LPG的综合营运商，2018年度贸易板块收入占公司总收入的74%，行业特性决定了公司资金需求量大、负债较高的特点。公司2018年末货币资金中，扣除受限资金（保证金）和专项募集资金外，实际可以使用的资金约62亿元：（1）2018年度维持业务正常开展所需的最低营运资金约51亿元；（2）偿还有息负债所需周转资金。2018年末公司信用借款和保证借款约38亿元，相关借款在年度内需要周转使用，平均每月偿还3.2亿元，按3个月续借期计算需要约9.5亿元的还债周转资金；（3）2019年需归还宁波一期项目贷款...
	（4）问询函回复称，你公司为保证资金运营安全应对突发事件提取短期贷款约15亿元。请你公司说明除保有最低营运资金水平外，为应对突发事件提取大额短期贷款的必要性和合理性。
	回复：
	作为以LPG国际贸易为基础的国际化企业，公司的资金安全受到国际形势和国内金融环境的双重影响。2018年度，在中美贸易争端和国内民营企业融资面临的普遍问题影响下，为应对各种突发事件，包括可能的银行断贷、抽贷，中美贸易争端可能导致的存货及应收账款周期延长等，公司需要在授信条件还可以接受的情况下，提取部分短期贷款、延长信用证付款期以保证资金营运安全。
	（5）2018年末，你公司存放在境外的货币资金14.58亿元，较期初增长276.34%；2018年度，你公司境外子公司东华能源（新加坡）国际贸易有限公司（以下简称“新加坡公司”）营业收入303.88亿元，同比增长57.56%。问询函回复称，2018年末存放在境外的货币资金是境外银行开具信用证的保证金和销售回款资金。请你公司补充披露新加坡公司2018年开具的信用证金额，并结合贸易量、销售收入、采购需求、开证金额与开证保证金之间的勾稽关系，进一步量化分析说明境外货币资金增长与境外贸易业务开展的匹配性，...
	回复：
	2018年随着外资银行对新加坡东华业务授信额度增长，新加坡公司的境外业务量也进一步提升。全年新加坡公司对外采购LPG 约43.10亿美元：其中开具信用证约200笔、金额为37.99亿美元，对外直接付款约5.11亿美元。新加坡公司月均开证金额3.16亿美元，外资行开证保证金按10%-15%保证金计算（汇率6.86），信用证保证金需约2.16-3.25亿人民币。公司LPG销售量为756万吨，销售收入44.78亿美元，月均销售回款约3.7亿美元，约25亿人民币。2018年末，公司存放在境外的货币资金除信...
	3、问询函回复称，转口贸易量的增加大幅摊薄了你公司整体毛利率，剔除新增转口因素毛利率大约为4.78%。请你公司分别补充披露液化石油气销售业务中转口贸易和非转口贸易的贸易量及毛利率水平，并结合上述因素进一步量化分析液化石油气销售业务毛利率下降的原因，请列明具体计算过程。
	回复：
	一、公司液化石油气销售情况
	2018年，公司LPG转口销售量为536.62万吨，毛利率为-0.60%；国内销售量为393.16万吨，毛利率为7.28%。具体如下表所示：
	二、公司液化石油气销售业务毛利率下降原因
	公司液化石油气销售业务毛利率下降主要原因为：
	1、转口贸易量的增加大幅摊薄了公司整体毛利率
	2018年，由于全球贸易摩擦加大，尤其是美国产地货源直接进口需征收25%的关税，所以只能通过转口贸易形式转卖。由于转口贸易毛利率较低，其贸易量的增加导致了LPG业务毛利率的下降；
	2、国内销售毛利率亦有所下降
	2018年，公司LPG国内销售情况具体如下：
	2018年四季度原油价格暴跌，销往国内的LPG因运输周期长，更易受到价格冲击，四季度毛利率大幅下滑。
	综上，2018年公司液化石油气销售业务毛利率有所下降。
	4、2018年，你公司实现贸易总量约1,070万吨，同比增长50.70%。请结合你公司船队规模、船队运营效率、单船运力等因素，量化分析你公司贸易总量增长与运力的匹配性，请列明具体计算过程。
	回复：
	一、公司贸易的运输模式
	2018年，公司贸易量的增加来源于两个部分的货源：CFR等计价的到岸货采购和FOB计价的离岸价采购。其中，CFR等计价的到岸货，由卖家负责船运，公司通过长约形式锁定的运能主要满足FOB离岸采购的需要。
	二、公司贸易总量增长与运力的匹配关系
	据统计，公司2018年共采购了FOB计价58船货，按单船货量46200吨计算，总货量约为260万吨；其中35船来自美国，23船来自中东等其他地区。
	2018年，公司通过长约有15条VLGC船进行运输。（2017年已有9条，2018年年中陆续交付6条）。 每条VLGC船如果跑中东-远东航线的话，一年可以跑8个航次，如果跑美国-远东航线，1年可以跑5个航次。
	此外为了优化船队运营，处理船期、货期不匹配导致的运力问题，公司通过短租从现货市场上租进21个航次的现货船，租出27个航次。所以相关运能足够覆盖自身FOB货物的运输需求的。
	5、请你公司补充说明：（1）你公司营业收入构成中5.10亿元“其他业务”的形成原因、具体内容和经营模式；（2）分地区毛利率中，江苏、华东地区（不含江苏）和其他地区毛利率水平差异较大的原因及合理性。
	回复：
	一、其他业务收入情况
	2018年，公司实现其他业务收入5.10亿元，其中船务运费收入5亿元。公司为了将船队运能最优化匹配，除自用采购FOB货物外，也在船期空闲期将运能对外出租。
	公司主要采用两种方式对外出租运力：1、固定租金。公司和租家按每个月固定的租金；2、浮动租金。公司和租家按现货市场的每月平均价格支付。现货市场月平均价格是通过VLGC波罗的海指数的月平均值来推导的。（波罗的海指数表示是基础航线沙特的RAS TANURA 到日本千叶的每天现货运费成交价格，这个指数每天更新，实时反映现货市场运费的成交价格）。
	二、毛利率差异情况
	2018年江苏地区毛利率为8.71%，华东地区（不含江苏）毛利率10.22%，其他地区毛利率为0.89%。
	江苏地区与华东地区（不含江苏）的毛利率存在差异主要原因为：1、销售价格较低。由于运输半径的原因，江苏地区的化工品销售相对华东地区（主要是浙江地区和上海地区）更容易受西北煤化工产品的冲击，所以销售价格较低。2、采购成本较高。公司江苏地区销售主要依托张家港库区、张家港工厂和太仓库区。张家港库区和太仓库区由于是长江码头，无法一港整船停靠，且天气等自然条件不如宁波库区，所以相关采购成本要高于宁波地区。
	公司其他地区毛利率仅为0.89%的原因主要受转口贸易毛利率仅为-0.6%的影响。剔除转口贸易，公司其他地区毛利率约为7.75%，略低于华东地区。其他地区主要指湖北、河北、广东、广西等地，公司在这些地区的主要业务为LPG销售，不包含化工品销售，因此毛利率低于华东地区。
	6、你公司在问询函回复中提及“贸易对公司仓储和生产能力需求不呈同比例变化关系”“销售运费与销售量不存在明显的同比例变化关系”。请你公司用通俗易懂的语言对上述关系进行解释，并进一步分析说明你公司产销量的增长与仓储生产能力和运费变化的匹配性。
	回复：
	一、公司的仓储生产能力情况
	公司目前拥有各地库容总量89.9万立方米，约合45万吨。2018年，公司存货周转率为26.89，年仓储周转能力约1,200万吨。2018年，公司生产量1,075万吨，其中转口贸易536万吨，该部分产量不占用公司的库容。因此，公司的仓储能力足够覆盖公司产能；
	二、公司的运费变化情况
	公司营业收入分国内销售和转口销售两类。其中，转口销售主要按到岸价与客户结算，不单独核算销售运费，所以该部分收入相关运费不会增加。国内销售部分，新增客户约有60%采用仓库自提价结算，相关运费由客户自行支付。
	公司运费计算除受载重量影响外，还受运输距离半径、油价、道路条件等因素影响，占订单金额比例通常在0.1%到0.5%不等。
	7、2018年度，你公司支付的其他与筹资活动有关的现金中，银行保证金新增7.43亿元，问询函回复称相关银行保证金的增加主要是开具信用证时存入银行的开证保证金。请你公司补充披露2018年开具的信用证金额，并结合开证金额与开证保证金之间的勾稽关系，进一步量化分析说明银行保证金增加的原因及合理性。
	回复：
	公司原料主要来源于境外，采购方式除向第三方客户直接采购外，考虑到融资成本、行业惯例等因素还通过背对背信用证的形式由新加坡转开信用证对外采购。2018年公司开证351笔，信用证金额433.6亿元；2018年末尚未结算46笔信用证，金额为53.57亿元：其中开给新加坡公司34.48亿元（已进行票据贴现30.36亿元），开给第三方客户19.09亿元。年末较年初未结算信用证金额增加约24亿元，按信用证保证金10%-25%计算，增加保证金支出约4.9亿。另由于支持新加坡公司业务需要，通过内保外贷形式新增保证...
	8、问询函回复称，你公司进行套期保值是必不可少的成本控制方式。请补充披露2018年你公司开展套期保值业务的详细情况，是否已建立套期保值内部控制和风险管理制度并履行相应审议程序和信息披露义务；说明你公司以前年度是否开展套期保值业务，若是，请说明以前年度未支付期货保证金的原因，若否，请说明直至2018年才开展套期保值业务进行成本控制的原因及合理性。
	回复：
	一、公司套期保值制度
	公司一直以来从事LPG贸易业务，具有丰富的国际贸易经验。2017年6月8日，公司第四届董事会第九次会议审议通过了《关于制定<套期保值业务内部控制及风险管理制度>的议案》和《关于开展套期保值业务的议案》，董事会审议同意开展套期保值业务，由公司董事会授权公司套期保值领导小组作为管理公司期货套期保值业务的领导机构，并按照公司建立的《套期保值业务内部控制及风险管理制度》相关规定及流程进行操作。
	二、公司套期保值业务开展情况
	2018年以前，公司未开展套期保值业务。2018年随着贸易摩擦的加大，公司预判到市场波动会增加，贸易风险随之加大，于是开展了套期保值业务。相关套期保值业务均与实货相关，并符合相关议案规定。
	9、问询函回复称，你公司通过支付2,500万美元预付款的方式帮助Mabanaft公司缓解短期流动资金需求压力。请你公司对照《规范运作指引》的相关要求，自查并说明上述事项是否实质上构成对外提供财务资助，是否履行了相应的审议程序和信息披露义务。
	回复：
	面对美国德克萨斯州哈里斯县法院5.3亿美元的不公正初审判决，为避免公司陷入旷日持久的官司，影响中小股东和中小银行的对公司的判断，在各方的努力斡旋下，公司与Mabanaft公司达成和解，同意终止原协议，撤销原5.3亿美元的判决，同时双方重新签订为期六年的丙烷购销合同，其中第一条约定“公司在2018年5月10日前向Mabanaft公司支付2500万美元预付款（PREPAYMENT）”。从上述过程可以看出，公司向Mabanaft公司支付2500万美元预付款，是法院撤销原5.3亿美元判决、双方终止诉讼的前...

