
证券代码：002221         证券简称：东华能源        公告编号：2019-055 

 

东华能源股份有限公司 

关于深圳证券交易所问询函的回复公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

东华能源股份有限公司（以下简称“公司”）收到深圳证券交易所中小板公

司管理部 2018年 5月 20日出具的《关于对东华能源股份有限公司的问询函》（中

小板问询函【2019】第 208 号），公司对有关问题进行了核查，对问询函中所列

问题回复如下： 

1、请你公司就以下事项进行核实并补充披露： 

（1）请以列表形式补充披露截至 2018 年末及 2019年一季度末，你公司货

币资金存放的具体银行支行名称、存款性质及存款金额，以及你公司控股股东、

实际控制人及其关联方 2018年 1月 1日-2019年 3月 31日期间在上述银行支行

的融资金额。 

回复： 

一、货币资金存放情况 

公司 2018年末及 2019年一季度末货币资金存放银行情况如下表： 

单位：万元 

银行名称 
2018 年 12 月 31 日 2019 年 3 月 31 日 

银行存款 其他货币资金 现金 合计 银行存款 其他货币资金 现金 合计 

ABN AMRO BANK 11,218.10 2,058.96 0.00 13,277.06 46,010.66 0.00 0.00 46,010.66 

BNP paribas singapore 12,554.36 4,461.08 0.00 17,015.44 23,814.16 0.00 0.00 23,814.16 

COMMERZ BANK 2,114.27 0.00 0.00 2,114.27 3,924.73 0.00 0.00 3,924.73 

ING Bank NV Singapore 36,061.65 4,142.33 0.00 40,203.98 16,923.27 0.00 0.00 16,923.27 

MACQUAIRE BANK 63,868.94 0.00 0.00 63,868.94 15,864.13 0.00 0.00 15,864.13 

Malayan Banking Berhad, 

Singapore 
1,510.56 2,096.10 0.00 3,606.66 9,285.58 0.00 0.00 9,285.58 

RABOBANK SINGAPORE 1.46 0.00 0.00 1.46 41.91 0.00 0.00 41.91 

常熟农商银行金龙支行 8.62 0.00 0.00 8.62 17.25 0.00 0.00 17.25 

常熟农商银行张家港支行 500.85 0.00 0.00 500.85 500.85 0.00 0.00 500.85 



德国商业银行上海分行 0.00 0.00 0.00 0.00 1,000.00 0.00 0.00 1,000.00 

阜宁农商行迎宾支行 48.72 0.00 0.00 48.72 73.59 0.00 0.00 73.59 

工商银行常熟支行 1.58 0.00 0.00 1.58 1.56 0.00 0.00 1.56 

工商银行大丰支行 49.07 0.00 0.00 49.07 31.26 0.00 0.00 31.26 

工商银行句容市支行 92.85 0.00 0.00 92.85 59.12 0.00 0.00 59.12 

工商银行昆山经济开发区支行 28.63 0.00 0.00 28.63 16.07 0.00 0.00 16.07 

工商银行南京玄武支行 230.25 0.00 0.00 230.25 194.11 0.00 0.00 194.11 

工商银行宁波大榭支行 4,790.22 0.08 0.00 4,790.29 65,854.72 1,940.07 0.00 67,794.80 

工商银行钦州向阳支行 0.00 0.00 0.00 0.00 0.79 0.00 0.00 0.79 

工商银行上海市中山南路支行 2.68 0.00 0.00 2.68 2.43 0.00 0.00 2.43 

工商银行太仓港区支行 4,198.31 0.00 0.00 4,198.31 2,846.33 0.00 0.00 2,846.33 

工商银行太仓弇山分理处 7.89 0.00 0.00 7.89 3.64 0.00 0.00 3.64 

工商银行新加坡分行 1,575.31 0.00 0.00 1,575.31 687.88 0.00 0.00 687.88 

工商银行宜兴东山支行 12.42 0.00 0.00 12.42 30.51 0.00 0.00 30.51 

工商银行张家港保税区支行 23,340.52 2,460.00 0.00 25,800.52 22,475.57 20,500.00 0.00 42,975.57 

工商银行张家港经济开发区支

行 
72.59 0.00 0.00 72.59 33.06 0.00 0.00 33.06 

工商银行张家港塘市支行 198.15 0.00 0.00 198.15 185.50 0.00 0.00 185.50 

光大银行南京分行营业部 1,195.15 3,165.00 0.00 4,360.15 3,472.35 3,165.00 0.00 6,637.35 

光大银行宁波三江支行 3,763.50 1,500.00 0.00 5,263.50 3,947.75 0.00 0.00 3,947.75 

光大银行太仓支行 1,184.23 1,010.00 0.00 2,194.23 1,385.24 0.00 0.00 1,385.24 

光大银行张家港支行 2,165.83 0.00 0.00 2,165.83 2,292.94 2,800.00 0.00 5,092.94 

广发银行南京分行城北支行 7,521.31 4,000.00 0.00 11,521.31 13,435.32 2,242.00 0.00 15,677.32 

广发银行宁波北仑支行 9,856.01 1,954.73 0.00 11,810.74 7,931.40 0.00 0.00 7,931.40 

广发银行宁波高新支行 0.16 0.00 0.00 0.16 0.15 0.00 0.00 0.15 

国家开发银行苏州分行 187.82 0.00 0.00 187.82 184.30 0.00 0.00 184.30 

国家开发银行香港分行 1.14 0.00 0.00 1.14 1.09 0.00 0.00 1.09 

海安农村商业银行新桥支行 0.01 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 0.00 0.01 

海通证券 0.00 701.50 0.00 701.50 0.00 182.18 0.00 182.18 

恒丰银行宁波分行 2,774.75 3,120.00 0.00 5,894.75 3,381.17 1,800.00 0.00 5,181.17 

恒丰银行张家港支行 4,156.98 4,000.00 0.00 8,156.98 2,607.84 12,843.00 0.00 15,450.84 

华侨银行新加坡分行 2,850.07 3,431.60 0.00 6,281.67 14,553.04 0.00 0.00 14,553.04 

华夏银行南京城南支行 22,260.25 12,245.40 0.00 34,505.65 9,330.72 13,649.00 0.00 22,979.72 

华夏银行南京挹江门支行 2,009.55 0.00 0.00 2,009.55 2,011.04 0.00 0.00 2,011.04 

华夏银行宁波分行营业部 1,800.49 2,450.00 0.00 4,250.49 4,180.32 1,650.00 0.00 5,830.32 

华夏银行太仓支行 402.66 0.00 0.00 402.66 2,387.33 2,200.00 0.00 4,587.33 

华夏银行张家港支行 2,466.30 4,923.00 0.00 7,389.30 3,119.71 2,300.00 0.00 5,419.71 

淮安农村商业银行宋集支行 94.91 0.00 0.00 94.91 56.75 0.00 0.00 56.75 

汇丰银行香港分行 195.43 0.00 0.00 195.43 191.39 0.00 0.00 191.39 

汇丰银行张家港支行 191.52 7,772.26 0.00 7,963.78 279.17 9,294.09 0.00 9,573.26 

建设银行城南支行 1,450.99 0.00 0.00 1,450.99 451.52 0.00 0.00 451.52 

建设银行连云港徐圩支行 81.55 0.00 0.00 81.55 81.56 0.00 0.00 81.56 



建设银行临海市大田支行 162.79 0.00 0.00 162.79 302.72 0.00 0.00 302.72 

建设银行宁波大榭支行 7,519.59 0.00 0.00 7,519.59 6,247.08 0.00 0.00 6,247.08 

建设银行潜山支行 1.93 0.00 0.00 1.93 15.37 0.00 0.00 15.37 

建设银行钦州分行营业部 4,662.09 0.00 0.00 4,662.09 4,036.66 0.00 0.00 4,036.66 

建设银行青阳九华西路支行 53.04 0.00 0.00 53.04 63.22 0.00 0.00 63.22 

建设银行太仓港口支行 8,552.60 4,020.00 0.00 12,572.60 10,545.29 0.00 0.00 10,545.29 

建设银行太仓支行 13.10 0.00 0.00 13.10 45.08 0.00 0.00 45.08 

建设银行泰兴市沿江分理处 430.32 0.00 0.00 430.32 434.77 0.00 0.00 434.77 

建设银行泰兴营业部 16.42 0.00 0.00 16.42 16.41 0.00 0.00 16.41 

建设银行张家港港城支行 24,914.77 18,468.80 0.00 43,383.57 17,797.20 8,768.80 0.00 26,566.00 

建设银行钟秀分理处 213.62 0.00 0.00 213.62 200.86 0.00 0.00 200.86 

江苏江南农村商业银行直溪支

行 
126.04 0.00 0.00 126.04 122.27 0.00 0.00 122.27 

江苏银行港闸支行 233.25 0.00 0.00 233.25 278.76 0.00 0.00 278.76 

江苏银行南京分行 1,849.50 0.00 0.00 1,849.50 2,619.19 0.00 0.00 2,619.19 

江苏银行太仓沙溪支行 1,593.60 950.00 0.00 2,543.60 1,931.37 1,000.00 0.00 2,931.37 

江苏银行无锡惠山支行 90.77 0.00 0.00 90.77 74.11 0.00 0.00 74.11 

江苏紫金农商银行御道街支行 237.60 2,000.00 0.00 2,237.60 3,130.39 2,000.00 0.00 5,130.39 

交通银行江苏省分行 28,404.74 0.00 0.00 28,404.74 52,900.05 1,320.96 0.00 54,221.01 

交通银行金港支行 8,599.68 1,248.00 0.00 9,847.68 6,606.47 0.00 0.00 6,606.47 

交通银行南京长江路支行 1,800.35 1,500.00 0.00 3,300.35 5,158.77 1,950.00 0.00 7,108.77 

交通银行宁波分行 39,109.34 6,722.91 0.00 45,832.25 23,427.97 4,052.64 0.00 27,480.60 

交通银行宁波孝闻街支行 0.00 0.00 0.00 0.00 9.99 0.00 0.00 9.99 

交通银行唐山曹妃甸支行 37.05 0.00 0.00 37.05 33.38 0.00 0.00 33.38 

交通银行盐城大丰支行 75.53 0.00 0.00 75.53 185.41 0.00 0.00 185.41 

交通银行张家港保税区支行 14,067.11 2,286.00 0.00 16,353.11 10,287.39 1,744.00 0.00 12,031.39 

交通银行张家港支行 0.16 0.00 0.00 0.16 0.16 0.00 0.00 0.16 

句容农村商业银行商业街支行 52.94 0.00 0.00 52.94 63.48 0.00 0.00 63.48 

库存现金 0.00 0.00 36.85 36.85 0.00 0.00 74.36 74.36 

民生银行北京西路支行 3.44 0.00 0.00 3.44 7,003.42 0.00 0.00 7,003.42 

民生银行江宁支行 0.60 0.00 0.00 0.60 0.60 3,515.12 0.00 3,515.71 

民生银行宁波北仑支行 6,779.15 3,108.05 0.00 9,887.20 640.72 0.00 0.00 640.72 

民生银行上海路支行 6,322.14 1,865.12 0.00 8,187.26 1,703.39 0.00 0.00 1,703.39 

民生银行太仓支行 327.52 0.00 0.00 327.52 1,156.33 0.00 0.00 1,156.33 

南京银行国际业务部 0.00 3,562.77 0.00 3,562.77 0.00 2,100.29 0.00 2,100.29 

南京银行黄埔支行 13,452.01 0.00 0.00 13,452.01 8,236.24 0.00 0.00 8,236.24 

南京银行南京分行 109.37 0.00 0.00 109.37 107.33 0.00 0.00 107.33 

宁波通商银行总行营业部 493.84 1,000.00 0.00 1,493.84 1,268.46 1,000.00 0.00 2,268.46 

宁波银行大榭支行 210.60 0.00 0.00 210.60 361.47 0.00 0.00 361.47 

宁波银行南京分行营业部 503.01 4,000.78 0.00 4,503.79 231.08 1.02 0.00 232.10 

宁波银行南京江宁支行营业部 0.00 0.00 0.00 0.00 1,250.23 0.00 0.00 1,250.23 

宁波银行南京下关支行 0.08 0.00 0.00 0.08 0.02 0.00 0.00 0.02 



宁波银行张家港支行 145.73 0.31 0.00 146.03 294.43 4,000.00 0.00 4,294.43 

农业银行宝应氾水支行 75.57 0.00 0.00 75.57 57.43 0.00 0.00 57.43 

农业银行楚州支行 0.00 0.00 0.00 0.00 68.07 0.00 0.00 68.07 

农业银行丹凤街支行 80.88 3,660.00 0.00 3,740.88 5,431.98 1,760.00 0.00 7,191.98 

农业银行阜宁县支行 309.18 0.00 0.00 309.18 170.27 0.00 0.00 170.27 

农业银行海安城北支行 64.25 0.00 0.00 64.25 37.66 0.00 0.00 37.66 

农业银行金湖官塘分理处 51.26 0.00 0.00 51.26 37.48 0.00 0.00 37.48 

农业银行南京宁南支行 15,428.20 0.00 0.00 15,428.20 132.23 0.00 0.00 132.23 

农业银行南通分行 93.79 0.00 0.00 93.79 30.25 0.00 0.00 30.25 

农业银行宁波大榭支行 28,938.82 9,825.00 0.00 38,763.82 34,846.08 1,806.08 0.00 36,652.16 

农业银行钦州港支行 1,428.20 0.00 0.00 1,428.20 141.51 0.00 0.00 141.51 

农业银行太仓分行营业部 38.16 0.00 0.00 38.16 33.54 0.00 0.00 33.54 

农业银行太仓浏家港支行 8,883.72 2,100.00 0.00 10,983.72 5,453.45 0.00 0.00 5,453.45 

农业银行新加坡分行 2.57 0.00 0.00 2.57 2.35 0.00 0.00 2.35 

农业银行玄武支行 8.28 0.00 0.00 8.28 1.39 0.00 0.00 1.39 

农业银行张家港保税区支行 29,405.09 2,330.41 0.00 31,735.50 34,913.84 30.44 0.00 34,944.27 

农业银行张家港乐余支行 139.03 0.00 0.00 139.03 640.46 0.00 0.00 640.46 

农业银行钟秀分理处 387.31 0.00 0.00 387.31 554.64 0.00 0.00 554.64 

平安银行南京分行 3,075.74 0.00 0.00 3,075.74 8,202.28 0.00 0.00 8,202.28 

平安银行南京莫愁支行 19,027.47 9,034.99 0.00 28,062.46 9,511.84 8,810.95 0.00 18,322.78 

平安银行宁波北仑支行 2,819.20 2,798.28 0.00 5,617.49 2,026.09 2,550.16 0.00 4,576.25 

平安银行宁波分行营业部 5,298.71 1,371.00 0.00 6,669.71 2,548.81 0.00 0.00 2,548.81 

平安银行上海交易所支行 103.65 0.00 0.00 103.65 103.72 0.00 0.00 103.72 

期货保证金 0.00 12,545.65 0.00 12,545.65 0.00 13,573.70 0.00 13,573.70 

上海华瑞银行总行营业部 4,000.06 0.00 0.00 4,000.06 0.03 0.00 0.00 0.03 

上海农商银行天山支行 446.50 0.00 0.00 446.50 476.91 0.00 0.00 476.91 

上海浦东发展银行宁波分行开

发区支行 
3,701.62 0.00 0.00 3,701.62 3,044.11 0.00 0.00 3,044.11 

上海浦东发展银行张家港金港

支行 
1.19 0.00 0.00 1.19 1.17 0.00 0.00 1.17 

上海浦东发展银行张家港支行 4,731.44 5,690.00 0.00 10,421.44 1,611.31 5,690.00 0.00 7,301.31 

上海银行南京分行 1,831.95 1,555.00 0.00 3,386.95 7,832.92 1,485.00 0.00 9,317.92 

上海银行南京龙江支行 5,109.19 0.00 0.00 5,109.19 5,039.52 0.00 0.00 5,039.52 

上海银行宁波分行 19,001.73 8,210.39 0.00 27,212.12 27,110.46 7,300.00 0.00 34,410.46 

上海银行香港分行 113.49 0.00 0.00 113.49 82.13 0.00 0.00 82.13 

上海银行杨浦支行 4.00 0.00 0.00 4.00 2.45 0.00 0.00 2.45 

上海银行张家港支行 1,818.48 0.00 0.00 1,818.48 3,035.25 0.00 0.00 3,035.25 

苏州银行张家港支行 6,689.12 0.00 0.00 6,689.12 4,164.22 3,000.00 0.00 7,164.22 

台州银行临海大田小微企业专

营支行 
170.48 0.00 0.00 170.48 123.48 0.00 0.00 123.48 

新加坡星展银行 38.92 0.00 0.00 38.92 38.74 0.00 0.00 38.74 

兴业银行宁波北仑支行 15,478.25 2,828.00 0.00 18,306.25 5,426.90 2,582.00 0.00 8,008.90 



二、公司控股股东、实际控制人及其关联方融资情况 

据了解：公司控股股东、实际控制人及其关联方 2018年 1月 1日-2019年 3

月 31日期间在上述银行支行无融资。公司控股股东、实际控制人及其关联方 2018

年 1月 1日-2019年 3月 31日期间的融资情况见下表： 

单位：万元 

序号 借款人 贷款人 授信额度 用信额度 期限 备注 

1 南京百地年实业有限公司 中国银行南京玄武支行 17,000.00  12,926.00  一年 贸易融资 

兴业银行宁波镇海支行 0.08 0.00 0.00 0.08 0.07 0.00 0.00 0.07 

兴业银行太仓支行 13,464.90 2,770.81 0.00 16,235.71 15,838.36 14,542.81 0.00 30,381.17 

邮政储蓄银行句容市华阳北路

支行 
116.99 0.00 0.00 116.99 162.87 0.00 0.00 162.87 

邮政储蓄银行南通分行 15.03 0.00 0.00 15.03 19.64 0.00 0.00 19.64 

邮政储蓄银行苏州分行 0.07 0.00 0.00 0.07 0.07 0.00 0.00 0.07 

张家港农村商业银行 0.26 0.00 0.00 0.26 0.26 0.00 0.00 0.26 

招商银行迈皋桥支行 1,235.98 2,840.00 0.00 4,075.98 796.67 2,370.00 0.00 3,166.67 

招商银行南京分行 197.54 0.00 0.00 197.54 52.39 0.00 0.00 52.39 

招商银行南京分行珠江路支行 79.99 0.00 0.00 79.99 16.06 0.00 0.00 16.06 

招商银行香港分行 10.39 0.00 0.00 10.39 10.13 0.00 0.00 10.13 

浙江稠州商业银行宁波分行 0.00 5,575.00 0.00 5,575.00 0.00 1,635.00 0.00 1,635.00 

浙商银行南京江宁支行 86.54 0.00 0.00 86.54 86.62 0.00 0.00 86.62 

浙商银行宁波分行营业部 2,621.76 1,522.95 0.00 4,144.72 2,631.26 1,522.95 0.00 4,154.21 

浙商银行宁波开发区支行 2,027.96 0.00 0.00 2,027.96 3,034.62 0.00 0.00 3,034.62 

浙商银行宁波鄞南小微企业专

营支行 
3,749.62 0.00 0.00 3,749.62 3,285.01 0.00 0.00 3,285.01 

浙商银行苏州分行营业部 0.25 0.00 0.00 0.25 0.24 0.00 0.00 0.24 

浙商银行太仓支行 2,253.81 2,699.73 0.00 4,953.55 3,910.75 0.00 0.00 3,910.75 

浙商银行鄞南支行 2,922.79 0.00 0.00 2,922.79 2,925.34 0.00 0.00 2,925.34 

浙商银行张家港支行 513.99 6,421.76 0.00 6,935.75 492.82 3,162.76 0.00 3,655.58 

中国进出口银行宁波分行 7,362.55 6,300.00 0.00 13,662.55 1,334.59 776.00 0.00 2,110.59 

中国银行南京花园城支行 1,886.06 2,003.28 0.00 3,889.34 1,886.89 2,003.28 0.00 3,890.17 

中国银行钦州分行 593.72 0.00 0.00 593.72 422.50 0.00 0.00 422.50 

中国银行太仓支行 2,517.77 0.00 0.00 2,517.77 567.68 0.00 0.00 567.68 

中国银行无锡惠山支行 11.21 0.00 0.00 11.21 22.31 0.00 0.00 22.31 

中国银行张家港保税区支行 9.93 0.00 0.00 9.93 9.76 0.00 0.00 9.76 

中信银行南京月牙湖支行 6,954.37 6,615.00 0.00 13,569.37 15,832.09 10,432.00 0.00 26,264.09 

中信银行宁波大榭支行 766.34 0.00 0.00 766.34 761.45 0.00 0.00 761.45 

中信银行新加坡分行 2,403.80 3,821.90 0.00 6,225.70 4,789.06 0.00 0.00 4,789.06 

杭州银行南京分行 1.08 0.00 0.00 1.08 0.00 0.00 0.00 0.00 

交通银行宜山路支行 2.14 0.00 0.00 2.14 0.00 0.00 0.00 0.00 

合计 630,866.48 218,743.94 36.85 849,647.27 675,772.78 191,051.29 74.36 866,898.43 



 

（2）最近三年内是否存在与控股股东或其他关联方联合或共管账户、将上

市公司资金存入控股股东账户或利用上述货币资金向控股股东及其关联方提供

担保、保证等任何形式的利益倾斜的情形。 

回复： 

最近三年内，公司不存在与控股股东或其他关联方联合或共管账户、将上市

公司资金存入控股股东账户或利用上述货币资金向控股股东及其关联方提供担

保、保证等任何形式的利益倾斜的情形。 

 

（3）你公司注册地和主要经营活动所在地为江苏省张家港市，请你公司自

查并说明截至 2018 年末及 2019 年一季度末是否存在大额货币资金异地存放的

情形，如有，请充分说明异地存放的原因、合理性、安全性。 

回复： 

公司注册地在张家港。2010 年以来，公司逐步从 LPG 批发商发展成为全球

最大的 LPG 综合营运商，上市公司目前有境外全资、控股子公司 4 家（新加坡、

香港），境内全资、控股的子公司 51家，分布在江苏、浙江、广西、上海、安徽、

河北等省（直辖市、自治区），从事 LPG 的国际贸易、境内批发和终端销售、化

工生产和销售、电子商务平台运营等业务。各业务主体根据需要在当地银行开立

账户，办理存款、融资和结算业务，资金存放合理、安全。 

 

（4）请你公司自查并说明截至 2018 年末及 2019 年一季度末货币资金是否

存在单一银行存放占比超过 50%的情形，如有，请充分说明集中存放的原因、该

银行与你公司控股股东及其关联方是否存在大额资金往来、是否存在利益输送

等导致上市公司利益受损的情形。 

回复： 

公司经自查确认，截至 2018 年末及 2019年一季度末，公司货币资金不存在

单一银行存放占比超过 50%的情形。 

2、请你公司就以下事项做进一步解释说明： 

（1）请结合你公司主营业务经营情况，包括但不限于贸易量、营业周期、

应收账款/应付账款/存货周转期等指标，测算 2016 年-2018 年各年度维持你公



司业务正常运转所需的最低营运资金水平，请列明具体计算过程。 

回复： 

公司作为 LPG 全球运营商，除在张家港、宁波地区已建成和新投 PDH、PP

项目外，LPG贸易业务一直是公司业务板块的核心。近年来，伴随工厂的顺利投

产以及自身业务量的放大，公司的贸易量不断增长：从 2016年约 600万吨到 2018

年 1070 万吨。业务量的增长导致每月的运营资金需要量大幅增加，具体测算表

如下： 

营运资金预测表 

 单位：万元  

项目 2016 年 2017 年 2018 年  

营业收入 1,997,503.29 3,267,828.48 4,894,286.43  

营业成本 1,866,053.75 3,055,012.71 4,651,306.87  

营业税金及附加 1,361.53 3,127.42 7,305.46  

销售费用 16,735.58 25,647.44 26,001.36  

管理费用 17,219.27 15,026.64 33,700.04  

财务费用 36,802.49 49,465.74 55,276.00  

减：折旧及摊销 32,665.45 51,985.54 62,186.44  

付现成本总额 1,905,507.18 3,096,294.43 4,711,403.28  

月数 12.00 12.00 12.00  

每月付现金额 158,792.26 258,024.54 392,616.94  

现金保障月数 1.00 1.00 1.00  

最低现金保有量 158,792.26 258,024.54 392,616.94  

存货周转率 16.61 22.89 26.89  

存货 112,345.20 133,464.95 172,999.31  

应收款项周转率 36.53 40.76 36.16  

应收款项 54,681.17 80,172.44 135,350.84  

应付款项周转率 21.37 25.97 24.23  

应付款项 87,321.19 117,636.22 191,964.79  

营运资金增加额 79,705.19 96,001.16 116,385.36  

营运资金 238,497.45 354,025.70 509,002.30  

营运资金=最低现金保有量＋存货＋应收款项－应付款项 

最低现金保有量=付现成本总额/12*现金保障月数 

付现成本总额=主营业务成本+营业费用+管理费用+财务费用-折旧-摊销 

存货=营业成本总额/存货周转率 

应收款项=营业收入总额/应收款项周转率 

应付款项=营业成本总额/应付款项周转率 

根据测算，2018年最低资金需要量约 51亿元（不含保证金）。 

（2）补充披露你公司除保有最低营运资金水平外，持有剩余部分货币资金



的金额、必要性和需求来源，请分类别详细论述。 

回复： 

2018 年末货币资金余额约 85 亿元，剔除 2018 年度维持公司业务正常开展

的最低需求约为 51亿元，持有的剩余货币资金约 34亿元，包括：受限的信用证、

银承等业务保证金约 22 亿元，募集资金 1 亿元，在国际经济形势和国家金融环

境变化的情况下，民营企业融资面临普遍的问题，公司为确保资金安全，储备了

约 12 亿元货币资金以应对不时之需。公司 2018 年末货币资金 85 亿元具有必要

性。 

（3）问询函回复称，根据公司业务实际，2018 年度银行授信需要配套 25%

左右的存款约 55 亿元。2018年期初和期末，你公司长期借款、短期借款、一年

内到期的长期借款余额合计分别为 87 亿元、109 亿元，为银行授信配套的存款

约占 2018 年期初期末借款余额均值的 56%。请你公司说明上述存贷款业务涉及

具体银行支行名称及存贷款情况，包括存款存放期限、存款利率水平、实际存

款使用情况、是否存在使用受限制的情形以及借款金额、借款期限、借款利率

水平等，并请你公司说明维持上述借款规模需同时在银行进行大额存款的合理

性、是否符合商业逻辑和行业惯例。 

回复： 

一、公司存款与授信金额相匹配 

截止，公司银行授信金额 267亿元，存款金额占银行授信的比例为 20.60%，

存款金额与银行授信规模匹配。 

二、公司贷款情况 

公司 2018 年末贷款业务中融资性票据贴现、贸易融资两项都是与采购货物

直接相关的短期融资，期限一般在 7-60 天，融资成本在 2.1%-4%；保证借款、

信用借款期限一年，融资成本在 4.35%-4.78%；长期借款主要是项目贷款，融资

成本在 4.75%-6%。 

截至 2018年 12月 31日，公司具体融资所在行及存款明细如下： 

 
单位：万元 

银行名称 保证借款 信用借款 长 期 借

款 

一年内到

期的长期

借款 

融资性票

据贴现 

贸易融资 货币资金

合计 

 BNP paribas 

singapore  

- - - - - 21,235.27 17,015.44 



 COMMERZ 

BANK  

- - - - - 10,897.82 2,114.27 

 ING Bank NV 

Singapore  

9,780.06 - - - - 15,920.90 40,203.98 

 Malayan 

Banking Berhad, 

Singapore  

- - - - - 13,633.45 3,606.66 

 工商银行宁波大

榭支行  

35,000.00 - 23,000.0

0 

15,000.00 5,000.00 - 4,790.29 

 工商银行太仓港

区支行  

- 5,000.00 - - - - 4,198.31 

 工商银行新加坡

分行  

9,401.90 - - - - - 1,575.31 

 工商银行张家港

保税区支行  

24,000.00 5,000.00 58,999.9

9 

20,100.00 - - 25,800.52 

 光大银行南京分

行营业部  

- - - - 10,714.91 - 4,360.15 

 光大银行宁波三

江支行  

- - - - 14,261.00 - 5,263.50 

 光大银行太仓支

行  

- - - - 9,853.75 - 2,194.23 

 广发银行南京分

行城北支行  

- 10,450.00 - - - - 11,521.31 

 恒丰银行宁波分

行  

- - - - 11,871.96 - 5,894.75 

 华侨银行新加坡

分行  

19,971.91 - - - - 12,881.65 6,281.67 

 华夏银行宁波分

行营业部  

- - - - 14,493.83 - 4,250.49 

 建设银行太仓港

口支行  

- 3,000.00 - - - - 12,572.60 

 建设银行张家港

港城支行  

- 10,000.00 50,000.0

0 

- 44,186.40 - 43,383.57 

 江苏银行太仓沙

溪支行  

- - - - 8,788.77 - 2,543.60 

 江苏紫金农商银

行御道街支行  

10,000.00 - - - - 20,000.00 2,237.60 

 交通银行宁波分

行  

10,000.00 - 45,000.0

0 

20,900.00 - - 45,832.25 

 民生银行宁波北

仑支行  

- - - - 20,109.18 - 9,887.20 

 农业银行宁波大

榭支行  

10,000.0

0 

13,500.00 31,900.0

0 

11,000.00 11,578.28 - 38,763.82 

 农业银行太仓浏 - 6,500.00 - - - - 10,983.72 



家港支行  

 农业银行新加坡

分行  

77,291.30 - - - - - 2.57 

 农业银行玄武支

行  

- - - - 11,275.05 - 8.28 

 农业银行张家港

保税区支行  

30,000.00 - - - 14,896.65 - 31,735.50 

 平安银行南京莫

愁支行  

- - - - 26,321.54 - 28,062.46 

 平安银行宁波北

仑支行  

10,000.00 - - - - - 5,617.49 

 上海浦东发展银

行张家港支行  

- 5,000.00 - - - - 10,421.44 

 上海银行南京分

行  

5,000.00 - - - - - 3,386.95 

 上海银行南京龙

江支行  

- 5,000.00 - - - - 5,109.19 

 上海银行宁波分

行  

10,000.00 - - - - - 27,212.12 

 上海银行张家港

支行  

- - - - 10,000.00 - 1,818.48 

 浙江稠州商业银

行宁波分行  

- - - - 38,633.34 - 5,575.00 

 中国进出口银行

宁波分行  

26,000.00 - 11,972.0

0 

12,925.52 44,240.24 - 13,662.55 

 中信银行南京月

牙湖支行  

-  10,000.00 - - 7,417.00 - 13,569.37 

 中信银行新加坡

分行  

- - - - - 9,834.07 6,225.70 

 新加坡建设银行  24,021.20 - - - - - - 

华夏银行南京城

南支行 

       

34,505.65  

交通银行江苏

省分行 

      28,404.7

4  

兴业银行宁波北

仑支行 

       

18,306.25  

交通银行张家港

保税区支行 

       

16,353.11  
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三、公司存款情况 

公司银行存款利率水平见下表 

项目 
年化利率（%） 

公司利率 人民银行基准利率 公司相比人行基准浮动 

活期 0.35 0.35 0 

3 个月定期存款 1.21-1.40 1.1 10-27.27 

6 个月定期存款 1.43-1.65 1.3 10-26.92 

协议存款 1.15-1.265 1.15 0-10 

公司利率属于市场合理水平。 

公司存款中，10,358.03元为募集资金，需专用于募集资金投资项目。除此

之外，公司银行存款不存在其他使用受限制的情况。 

四、公司维持上述借款规模需同时在银行进行大额存款的合理性 

公司是 LPG的综合营运商，2018年度贸易板块收入占公司总收入的 74%，行

业特性决定了公司资金需求量大、负债较高的特点。公司 2018 年末货币资金中，

扣除受限资金（保证金）和专项募集资金外，实际可以使用的资金约 62 亿元：

（1）2018 年度维持业务正常开展所需的最低营运资金约 51 亿元；（2）偿还有

息负债所需周转资金。2018年末公司信用借款和保证借款约 38亿元，相关借款

在年度内需要周转使用，平均每月偿还 3.2 亿元，按 3 个月续借期计算需要约

9.5亿元的还债周转资金；（3）2019 年需归还宁波一期项目贷款约 5亿元，考虑

到项目贷款偿还后无法续贷，公司需提前准备部分还贷资金。公司在贷款资金余

额较大的情况下，维持有息负债、承担相应的财务费用并在银行留有大额存款是

必要的、合理的。 

（4）问询函回复称，你公司为保证资金运营安全应对突发事件提取短期贷

款约 15 亿元。请你公司说明除保有最低营运资金水平外，为应对突发事件提取

大额短期贷款的必要性和合理性。 

回复： 

作为以 LPG国际贸易为基础的国际化企业，公司的资金安全受到国际形势和

国内金融环境的双重影响。2018 年度，在中美贸易争端和国内民营企业融资面

临的普遍问题影响下，为应对各种突发事件，包括可能的银行断贷、抽贷，中美

贸易争端可能导致的存货及应收账款周期延长等，公司需要在授信条件还可以接

受的情况下，提取部分短期贷款、延长信用证付款期以保证资金营运安全。 
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（5）2018 年末，你公司存放在境外的货币资金 14.58 亿元，较期初增长

276.34%；2018 年度，你公司境外子公司东华能源（新加坡）国际贸易有限公司

（以下简称“新加坡公司”）营业收入 303.88 亿元，同比增长 57.56%。问询函

回复称，2018 年末存放在境外的货币资金是境外银行开具信用证的保证金和销

售回款资金。请你公司补充披露新加坡公司 2018 年开具的信用证金额，并结合

贸易量、销售收入、采购需求、开证金额与开证保证金之间的勾稽关系，进一

步量化分析说明境外货币资金增长与境外贸易业务开展的匹配性，请列明具体

计算过程。 

回复： 

2018 年随着外资银行对新加坡东华业务授信额度增长，新加坡公司的境外

业务量也进一步提升。全年新加坡公司对外采购 LPG 约 43.10 亿美元：其中开

具信用证约 200 笔、金额为 37.99 亿美元，对外直接付款约 5.11 亿美元。新加

坡公司月均开证金额 3.16亿美元，外资行开证保证金按 10%-15%保证金计算（汇

率 6.86），信用证保证金需约 2.16-3.25亿人民币。公司 LPG销售量为 756万吨，

销售收入 44.78亿美元，月均销售回款约 3.7亿美元，约 25 亿人民币。2018年

末，公司存放在境外的货币资金除信用证保证金约 2亿人民币外，其他是销售回

款。境外货币资金增长与境外贸易业务开展是匹配的。 

3、问询函回复称，转口贸易量的增加大幅摊薄了你公司整体毛利率，剔除

新增转口因素毛利率大约为 4.78%。请你公司分别补充披露液化石油气销售业务

中转口贸易和非转口贸易的贸易量及毛利率水平，并结合上述因素进一步量化

分析液化石油气销售业务毛利率下降的原因，请列明具体计算过程。 

回复： 

一、公司液化石油气销售情况 

2018 年，公司 LPG转口销售量为 536.62万吨，毛利率为-0.60%；国内销售

量为 393.16 万吨，毛利率为 7.28%。具体如下表所示： 

二、公司液化石油气销售业务毛利率下降原因 

公司液化石油气销售业务毛利率下降主要原因为： 

2018年 LPG销售统计表 

类别 销售量（万吨） 销售收入（万元） 销售成本（万元） 毛利率 

国内销售 393.16 1,593,797.43 1,477,728.74 7.28% 

转口贸易 536.62 2,062,907.43 2,075,263.11 -0.60% 
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1、转口贸易量的增加大幅摊薄了公司整体毛利率 

2018 年，由于全球贸易摩擦加大，尤其是美国产地货源直接进口需征收 25%

的关税，所以只能通过转口贸易形式转卖。由于转口贸易毛利率较低，其贸易量

的增加导致了 LPG业务毛利率的下降； 

2、国内销售毛利率亦有所下降 

2018 年，公司 LPG国内销售情况具体如下： 

项目 一季度 二季度 三季度 四季度 

国内销售量（吨） 937,105.87  1,040,184.21  1,019,525.76  934,744.86  

毛利率 10.72% 7.42% 8.05% 3.23% 

2018 年四季度原油价格暴跌，销往国内的 LPG 因运输周期长，更易受到价

格冲击，四季度毛利率大幅下滑。 

综上，2018年公司液化石油气销售业务毛利率有所下降。 

4、2018 年，你公司实现贸易总量约 1,070 万吨，同比增长 50.70%。请结

合你公司船队规模、船队运营效率、单船运力等因素，量化分析你公司贸易总

量增长与运力的匹配性，请列明具体计算过程。 

回复： 

一、公司贸易的运输模式 

2018 年，公司贸易量的增加来源于两个部分的货源：CFR 等计价的到岸货采

购和 FOB 计价的离岸价采购。其中，CFR等计价的到岸货，由卖家负责船运，公

司通过长约形式锁定的运能主要满足 FOB离岸采购的需要。 

二、公司贸易总量增长与运力的匹配关系 

据统计，公司 2018年共采购了 FOB计价 58船货，按单船货量 46200吨计算，

总货量约为 260万吨；其中 35 船来自美国，23船来自中东等其他地区。  

2018 年，公司通过长约有 15 条 VLGC船进行运输。（2017 年已有 9条，2018

年年中陆续交付 6条）。 每条 VLGC船如果跑中东-远东航线的话，一年可以跑 8

个航次，如果跑美国-远东航线，1年可以跑 5个航次。 

此外为了优化船队运营，处理船期、货期不匹配导致的运力问题，公司通过

短租从现货市场上租进 21个航次的现货船，租出 27个航次。所以相关运能足够

覆盖自身 FOB货物的运输需求的。 
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5、请你公司补充说明：（1）你公司营业收入构成中 5.10 亿元“其他业务”

的形成原因、具体内容和经营模式；（2）分地区毛利率中，江苏、华东地区（不

含江苏）和其他地区毛利率水平差异较大的原因及合理性。 

回复： 

一、其他业务收入情况 

2018 年，公司实现其他业务收入 5.10亿元，其中船务运费收入 5亿元。公

司为了将船队运能最优化匹配，除自用采购 FOB货物外，也在船期空闲期将运能

对外出租。 

公司主要采用两种方式对外出租运力：1、固定租金。公司和租家按每个月

固定的租金；2、浮动租金。公司和租家按现货市场的每月平均价格支付。现货

市场月平均价格是通过 VLGC波罗的海指数的月平均值来推导的。（波罗的海指数

表示是基础航线沙特的 RAS TANURA 到日本千叶的每天现货运费成交价格，这个

指数每天更新，实时反映现货市场运费的成交价格）。 

二、毛利率差异情况 

2018 年江苏地区毛利率为 8.71%，华东地区（不含江苏）毛利率 10.22%，

其他地区毛利率为 0.89%。 

江苏地区与华东地区（不含江苏）的毛利率存在差异主要原因为：1、销售

价格较低。由于运输半径的原因，江苏地区的化工品销售相对华东地区（主要是

浙江地区和上海地区）更容易受西北煤化工产品的冲击，所以销售价格较低。2、

采购成本较高。公司江苏地区销售主要依托张家港库区、张家港工厂和太仓库区。

张家港库区和太仓库区由于是长江码头，无法一港整船停靠，且天气等自然条件

不如宁波库区，所以相关采购成本要高于宁波地区。 

公司其他地区毛利率仅为 0.89%的原因主要受转口贸易毛利率仅为-0.6%的

影响。剔除转口贸易，公司其他地区毛利率约为 7.75%，略低于华东地区。其他

地区主要指湖北、河北、广东、广西等地，公司在这些地区的主要业务为 LPG

销售，不包含化工品销售，因此毛利率低于华东地区。 

6、你公司在问询函回复中提及“贸易对公司仓储和生产能力需求不呈同比

例变化关系”“销售运费与销售量不存在明显的同比例变化关系”。请你公司用

通俗易懂的语言对上述关系进行解释，并进一步分析说明你公司产销量的增长

与仓储生产能力和运费变化的匹配性。 
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回复： 

一、公司的仓储生产能力情况 

公司目前拥有各地库容总量 89.9 万立方米，约合 45 万吨。2018 年，公司

存货周转率为 26.89，年仓储周转能力约 1,200万吨。2018年，公司生产量 1,075

万吨，其中转口贸易 536万吨，该部分产量不占用公司的库容。因此，公司的仓

储能力足够覆盖公司产能； 

二、公司的运费变化情况 

公司营业收入分国内销售和转口销售两类。其中，转口销售主要按到岸价与

客户结算，不单独核算销售运费，所以该部分收入相关运费不会增加。国内销售

部分，新增客户约有 60%采用仓库自提价结算，相关运费由客户自行支付。 

公司运费计算除受载重量影响外，还受运输距离半径、油价、道路条件等因

素影响，占订单金额比例通常在 0.1%到 0.5%不等。 

7、2018 年度，你公司支付的其他与筹资活动有关的现金中，银行保证金新

增 7.43 亿元，问询函回复称相关银行保证金的增加主要是开具信用证时存入银

行的开证保证金。请你公司补充披露 2018 年开具的信用证金额，并结合开证金

额与开证保证金之间的勾稽关系，进一步量化分析说明银行保证金增加的原因

及合理性。 

回复： 

公司原料主要来源于境外，采购方式除向第三方客户直接采购外，考虑到融

资成本、行业惯例等因素还通过背对背信用证的形式由新加坡转开信用证对外采

购。2018 年公司开证 351 笔，信用证金额 433.6 亿元；2018 年末尚未结算 46

笔信用证，金额为 53.57亿元：其中开给新加坡公司 34.48亿元（已进行票据贴

现 30.36 亿元），开给第三方客户 19.09 亿元。年末较年初未结算信用证金额增

加约 24 亿元，按信用证保证金 10%-25%计算，增加保证金支出约 4.9 亿。另由

于支持新加坡公司业务需要，通过内保外贷形式新增保证金 1.75 亿元；锁汇保

证金 0.68 亿元，股份回购款 0.07 亿元。因此，2018 年度公司银行保证金新增

7.43亿元主要系正常经营活动产生，具有合理性。 

8、问询函回复称，你公司进行套期保值是必不可少的成本控制方式。请补

充披露 2018 年你公司开展套期保值业务的详细情况，是否已建立套期保值内部

控制和风险管理制度并履行相应审议程序和信息披露义务；说明你公司以前年

度是否开展套期保值业务，若是，请说明以前年度未支付期货保证金的原因，
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若否，请说明直至 2018 年才开展套期保值业务进行成本控制的原因及合理性。 

回复： 

一、公司套期保值制度 

公司一直以来从事 LPG贸易业务，具有丰富的国际贸易经验。2017年 6月 8

日，公司第四届董事会第九次会议审议通过了《关于制定<套期保值业务内部控

制及风险管理制度>的议案》和《关于开展套期保值业务的议案》，董事会审议同

意开展套期保值业务，由公司董事会授权公司套期保值领导小组作为管理公司期

货套期保值业务的领导机构，并按照公司建立的《套期保值业务内部控制及风险

管理制度》相关规定及流程进行操作。 

二、公司套期保值业务开展情况 

2018 年以前，公司未开展套期保值业务。2018 年随着贸易摩擦的加大，公

司预判到市场波动会增加，贸易风险随之加大，于是开展了套期保值业务。相关

套期保值业务均与实货相关，并符合相关议案规定。 

9、问询函回复称，你公司通过支付 2,500万美元预付款的方式帮助 Mabanaft

公司缓解短期流动资金需求压力。请你公司对照《规范运作指引》的相关要求，

自查并说明上述事项是否实质上构成对外提供财务资助，是否履行了相应的审

议程序和信息披露义务。 

回复： 

面对美国德克萨斯州哈里斯县法院 5.3亿美元的不公正初审判决，为避免公

司陷入旷日持久的官司，影响中小股东和中小银行的对公司的判断，在各方的努

力斡旋下，公司与 Mabanaft 公司达成和解，同意终止原协议，撤销原 5.3 亿美

元的判决，同时双方重新签订为期六年的丙烷购销合同，其中第一条约定“公司

在 2018年 5月 10日前向 Mabanaft公司支付 2500万美元预付款（PREPAYMENT）”。

从上述过程可以看出，公司向 Mabanaft公司支付 2500万美元预付款，是法院撤

销原 5.3 亿美元判决、双方终止诉讼的前提之一，也是执行新协议的具体行为，

属于正常的商业行为，不属于《规范运作指引》规范的财务资助。该笔 2500 万

美元款项，虽然在合同上使用了“预付款”字样，但双方的共同理解实际是为重

建信任、确保新协议顺利执行而支付的“履约保证金”。协议签署后，双方重启

合作。新协议经过半年的执行，双方基于：（1）协议履行良好；（2）新协议有足

额的备用信用证做担保；（3）双方意向扩大合作，经协商 Mabanaft 公司同意将

2500 万美元“预付款”返还给公司。公司和平安证券股份有限公司（债券受托
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管理人）、第一创业证券承销保荐有限责任公司（保荐人）、联合信用评级有限公

司（评级公司）均按照信息披露要求进行了披露。 

特此公告。 

 

 

  东华能源股份有限公司 

董事会 

2019 年 5月 26 日 


	2、请你公司就以下事项做进一步解释说明：
	（1）请结合你公司主营业务经营情况，包括但不限于贸易量、营业周期、应收账款/应付账款/存货周转期等指标，测算2016年-2018年各年度维持你公司业务正常运转所需的最低营运资金水平，请列明具体计算过程。

	根据测算，2018年最低资金需要量约51亿元（不含保证金）。
	（2）补充披露你公司除保有最低营运资金水平外，持有剩余部分货币资金的金额、必要性和需求来源，请分类别详细论述。
	回复：
	2018年末货币资金余额约85亿元，剔除2018年度维持公司业务正常开展的最低需求约为51亿元，持有的剩余货币资金约34亿元，包括：受限的信用证、银承等业务保证金约22亿元，募集资金1亿元，在国际经济形势和国家金融环境变化的情况下，民营企业融资面临普遍的问题，公司为确保资金安全，储备了约12亿元货币资金以应对不时之需。公司2018年末货币资金85亿元具有必要性。
	（3）问询函回复称，根据公司业务实际，2018年度银行授信需要配套25%左右的存款约55亿元。2018年期初和期末，你公司长期借款、短期借款、一年内到期的长期借款余额合计分别为87亿元、109亿元，为银行授信配套的存款约占2018年期初期末借款余额均值的56%。请你公司说明上述存贷款业务涉及具体银行支行名称及存贷款情况，包括存款存放期限、存款利率水平、实际存款使用情况、是否存在使用受限制的情形以及借款金额、借款期限、借款利率水平等，并请你公司说明维持上述借款规模需同时在银行进行大额存款的合理性、是...
	回复：
	一、公司存款与授信金额相匹配
	截止，公司银行授信金额267亿元，存款金额占银行授信的比例为20.60%，存款金额与银行授信规模匹配。
	二、公司贷款情况
	公司2018年末贷款业务中融资性票据贴现、贸易融资两项都是与采购货物直接相关的短期融资，期限一般在7-60天，融资成本在2.1%-4%；保证借款、信用借款期限一年，融资成本在4.35%-4.78%；长期借款主要是项目贷款，融资成本在4.75%-6%。
	三、公司存款情况
	公司银行存款利率水平见下表
	公司利率属于市场合理水平。
	公司存款中，10,358.03元为募集资金，需专用于募集资金投资项目。除此之外，公司银行存款不存在其他使用受限制的情况。
	四、公司维持上述借款规模需同时在银行进行大额存款的合理性
	公司是LPG的综合营运商，2018年度贸易板块收入占公司总收入的74%，行业特性决定了公司资金需求量大、负债较高的特点。公司2018年末货币资金中，扣除受限资金（保证金）和专项募集资金外，实际可以使用的资金约62亿元：（1）2018年度维持业务正常开展所需的最低营运资金约51亿元；（2）偿还有息负债所需周转资金。2018年末公司信用借款和保证借款约38亿元，相关借款在年度内需要周转使用，平均每月偿还3.2亿元，按3个月续借期计算需要约9.5亿元的还债周转资金；（3）2019年需归还宁波一期项目贷款...
	（4）问询函回复称，你公司为保证资金运营安全应对突发事件提取短期贷款约15亿元。请你公司说明除保有最低营运资金水平外，为应对突发事件提取大额短期贷款的必要性和合理性。
	回复：
	作为以LPG国际贸易为基础的国际化企业，公司的资金安全受到国际形势和国内金融环境的双重影响。2018年度，在中美贸易争端和国内民营企业融资面临的普遍问题影响下，为应对各种突发事件，包括可能的银行断贷、抽贷，中美贸易争端可能导致的存货及应收账款周期延长等，公司需要在授信条件还可以接受的情况下，提取部分短期贷款、延长信用证付款期以保证资金营运安全。
	（5）2018年末，你公司存放在境外的货币资金14.58亿元，较期初增长276.34%；2018年度，你公司境外子公司东华能源（新加坡）国际贸易有限公司（以下简称“新加坡公司”）营业收入303.88亿元，同比增长57.56%。问询函回复称，2018年末存放在境外的货币资金是境外银行开具信用证的保证金和销售回款资金。请你公司补充披露新加坡公司2018年开具的信用证金额，并结合贸易量、销售收入、采购需求、开证金额与开证保证金之间的勾稽关系，进一步量化分析说明境外货币资金增长与境外贸易业务开展的匹配性，...
	回复：
	2018年随着外资银行对新加坡东华业务授信额度增长，新加坡公司的境外业务量也进一步提升。全年新加坡公司对外采购LPG 约43.10亿美元：其中开具信用证约200笔、金额为37.99亿美元，对外直接付款约5.11亿美元。新加坡公司月均开证金额3.16亿美元，外资行开证保证金按10%-15%保证金计算（汇率6.86），信用证保证金需约2.16-3.25亿人民币。公司LPG销售量为756万吨，销售收入44.78亿美元，月均销售回款约3.7亿美元，约25亿人民币。2018年末，公司存放在境外的货币资金除信...
	3、问询函回复称，转口贸易量的增加大幅摊薄了你公司整体毛利率，剔除新增转口因素毛利率大约为4.78%。请你公司分别补充披露液化石油气销售业务中转口贸易和非转口贸易的贸易量及毛利率水平，并结合上述因素进一步量化分析液化石油气销售业务毛利率下降的原因，请列明具体计算过程。
	回复：
	一、公司液化石油气销售情况
	2018年，公司LPG转口销售量为536.62万吨，毛利率为-0.60%；国内销售量为393.16万吨，毛利率为7.28%。具体如下表所示：
	二、公司液化石油气销售业务毛利率下降原因
	公司液化石油气销售业务毛利率下降主要原因为：
	1、转口贸易量的增加大幅摊薄了公司整体毛利率
	2018年，由于全球贸易摩擦加大，尤其是美国产地货源直接进口需征收25%的关税，所以只能通过转口贸易形式转卖。由于转口贸易毛利率较低，其贸易量的增加导致了LPG业务毛利率的下降；
	2、国内销售毛利率亦有所下降
	2018年，公司LPG国内销售情况具体如下：
	2018年四季度原油价格暴跌，销往国内的LPG因运输周期长，更易受到价格冲击，四季度毛利率大幅下滑。
	综上，2018年公司液化石油气销售业务毛利率有所下降。
	4、2018年，你公司实现贸易总量约1,070万吨，同比增长50.70%。请结合你公司船队规模、船队运营效率、单船运力等因素，量化分析你公司贸易总量增长与运力的匹配性，请列明具体计算过程。
	回复：
	一、公司贸易的运输模式
	2018年，公司贸易量的增加来源于两个部分的货源：CFR等计价的到岸货采购和FOB计价的离岸价采购。其中，CFR等计价的到岸货，由卖家负责船运，公司通过长约形式锁定的运能主要满足FOB离岸采购的需要。
	二、公司贸易总量增长与运力的匹配关系
	据统计，公司2018年共采购了FOB计价58船货，按单船货量46200吨计算，总货量约为260万吨；其中35船来自美国，23船来自中东等其他地区。
	2018年，公司通过长约有15条VLGC船进行运输。（2017年已有9条，2018年年中陆续交付6条）。 每条VLGC船如果跑中东-远东航线的话，一年可以跑8个航次，如果跑美国-远东航线，1年可以跑5个航次。
	此外为了优化船队运营，处理船期、货期不匹配导致的运力问题，公司通过短租从现货市场上租进21个航次的现货船，租出27个航次。所以相关运能足够覆盖自身FOB货物的运输需求的。
	5、请你公司补充说明：（1）你公司营业收入构成中5.10亿元“其他业务”的形成原因、具体内容和经营模式；（2）分地区毛利率中，江苏、华东地区（不含江苏）和其他地区毛利率水平差异较大的原因及合理性。
	回复：
	一、其他业务收入情况
	2018年，公司实现其他业务收入5.10亿元，其中船务运费收入5亿元。公司为了将船队运能最优化匹配，除自用采购FOB货物外，也在船期空闲期将运能对外出租。
	公司主要采用两种方式对外出租运力：1、固定租金。公司和租家按每个月固定的租金；2、浮动租金。公司和租家按现货市场的每月平均价格支付。现货市场月平均价格是通过VLGC波罗的海指数的月平均值来推导的。（波罗的海指数表示是基础航线沙特的RAS TANURA 到日本千叶的每天现货运费成交价格，这个指数每天更新，实时反映现货市场运费的成交价格）。
	二、毛利率差异情况
	2018年江苏地区毛利率为8.71%，华东地区（不含江苏）毛利率10.22%，其他地区毛利率为0.89%。
	江苏地区与华东地区（不含江苏）的毛利率存在差异主要原因为：1、销售价格较低。由于运输半径的原因，江苏地区的化工品销售相对华东地区（主要是浙江地区和上海地区）更容易受西北煤化工产品的冲击，所以销售价格较低。2、采购成本较高。公司江苏地区销售主要依托张家港库区、张家港工厂和太仓库区。张家港库区和太仓库区由于是长江码头，无法一港整船停靠，且天气等自然条件不如宁波库区，所以相关采购成本要高于宁波地区。
	公司其他地区毛利率仅为0.89%的原因主要受转口贸易毛利率仅为-0.6%的影响。剔除转口贸易，公司其他地区毛利率约为7.75%，略低于华东地区。其他地区主要指湖北、河北、广东、广西等地，公司在这些地区的主要业务为LPG销售，不包含化工品销售，因此毛利率低于华东地区。
	6、你公司在问询函回复中提及“贸易对公司仓储和生产能力需求不呈同比例变化关系”“销售运费与销售量不存在明显的同比例变化关系”。请你公司用通俗易懂的语言对上述关系进行解释，并进一步分析说明你公司产销量的增长与仓储生产能力和运费变化的匹配性。
	回复：
	一、公司的仓储生产能力情况
	公司目前拥有各地库容总量89.9万立方米，约合45万吨。2018年，公司存货周转率为26.89，年仓储周转能力约1,200万吨。2018年，公司生产量1,075万吨，其中转口贸易536万吨，该部分产量不占用公司的库容。因此，公司的仓储能力足够覆盖公司产能；
	二、公司的运费变化情况
	公司营业收入分国内销售和转口销售两类。其中，转口销售主要按到岸价与客户结算，不单独核算销售运费，所以该部分收入相关运费不会增加。国内销售部分，新增客户约有60%采用仓库自提价结算，相关运费由客户自行支付。
	公司运费计算除受载重量影响外，还受运输距离半径、油价、道路条件等因素影响，占订单金额比例通常在0.1%到0.5%不等。
	7、2018年度，你公司支付的其他与筹资活动有关的现金中，银行保证金新增7.43亿元，问询函回复称相关银行保证金的增加主要是开具信用证时存入银行的开证保证金。请你公司补充披露2018年开具的信用证金额，并结合开证金额与开证保证金之间的勾稽关系，进一步量化分析说明银行保证金增加的原因及合理性。
	回复：
	公司原料主要来源于境外，采购方式除向第三方客户直接采购外，考虑到融资成本、行业惯例等因素还通过背对背信用证的形式由新加坡转开信用证对外采购。2018年公司开证351笔，信用证金额433.6亿元；2018年末尚未结算46笔信用证，金额为53.57亿元：其中开给新加坡公司34.48亿元（已进行票据贴现30.36亿元），开给第三方客户19.09亿元。年末较年初未结算信用证金额增加约24亿元，按信用证保证金10%-25%计算，增加保证金支出约4.9亿。另由于支持新加坡公司业务需要，通过内保外贷形式新增保证...
	8、问询函回复称，你公司进行套期保值是必不可少的成本控制方式。请补充披露2018年你公司开展套期保值业务的详细情况，是否已建立套期保值内部控制和风险管理制度并履行相应审议程序和信息披露义务；说明你公司以前年度是否开展套期保值业务，若是，请说明以前年度未支付期货保证金的原因，若否，请说明直至2018年才开展套期保值业务进行成本控制的原因及合理性。
	回复：
	一、公司套期保值制度
	公司一直以来从事LPG贸易业务，具有丰富的国际贸易经验。2017年6月8日，公司第四届董事会第九次会议审议通过了《关于制定<套期保值业务内部控制及风险管理制度>的议案》和《关于开展套期保值业务的议案》，董事会审议同意开展套期保值业务，由公司董事会授权公司套期保值领导小组作为管理公司期货套期保值业务的领导机构，并按照公司建立的《套期保值业务内部控制及风险管理制度》相关规定及流程进行操作。
	二、公司套期保值业务开展情况
	2018年以前，公司未开展套期保值业务。2018年随着贸易摩擦的加大，公司预判到市场波动会增加，贸易风险随之加大，于是开展了套期保值业务。相关套期保值业务均与实货相关，并符合相关议案规定。
	9、问询函回复称，你公司通过支付2,500万美元预付款的方式帮助Mabanaft公司缓解短期流动资金需求压力。请你公司对照《规范运作指引》的相关要求，自查并说明上述事项是否实质上构成对外提供财务资助，是否履行了相应的审议程序和信息披露义务。
	回复：
	面对美国德克萨斯州哈里斯县法院5.3亿美元的不公正初审判决，为避免公司陷入旷日持久的官司，影响中小股东和中小银行的对公司的判断，在各方的努力斡旋下，公司与Mabanaft公司达成和解，同意终止原协议，撤销原5.3亿美元的判决，同时双方重新签订为期六年的丙烷购销合同，其中第一条约定“公司在2018年5月10日前向Mabanaft公司支付2500万美元预付款（PREPAYMENT）”。从上述过程可以看出，公司向Mabanaft公司支付2500万美元预付款，是法院撤销原5.3亿美元判决、双方终止诉讼的前...

