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WH\ES 20;; )( % 20;};\)@3 zog )( % 2019 2020 2021 2022 2023
LR 9.10% 5.37% 4.63% 3.88% 3.46% 3.28% 3.35% 3.92%
T H A 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
L E 4.04% 4.21% 4.37% 4.52% 4.66% 4.80% 5.04% 5.25%
B VE4 2032 2033 2034 2035 2036 2037
EERAE 5.39% 6.79% 9.66% 13.18% 17.42% 22.63%

ARG TR A E R REATIR AT P EERSH T Rl L EE
(2016—2018 4F) sEPrpIE R, P EEEE R HIRAW L EZE TR, £
FER A VRATA ok A SR () B 2R B 3EAT 1 SN, T B TR] ) AR Ak A S BT R A — B

5. FrEBipLE

ORI L 2017 48 12 H 31 yFk ik H AT PPAG IR, sl ik Ak Fr A3 B A 2 4 25%,
AR AR SR P A A3 8 FH EAT I S5 B 45 P FR BT A5 B0 A 2 48 0 25%

@AKRLL 2018 4F 12 H 31 H AREME H AT VPG, Fil ik T 2018 4 9 HHUS A
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RN =R R AR IET ), WE %5 N GR201811003459, i +5A % 3 4F,
JA% 15%80 4590 AV T f5-F

FEAS IR BT Aily o PPAG TS Alk: H iR 32 38 b 554 Rk

H &R EAT

BN LE.

¥ YR EESTH IRV QAR RRAIMERSE N

M ARRWPEBN (EZ N
D) o EEWA ISR bR M5, JETRERR B & BEHERT, Bl pr Al A ARk

JIT 454 2 F B EUAB B a0 R

BT RN E R 261, RERSIFEE =2 T AR B BUR, ERIAHITK

B g (A

AT 2018 4F | 20194F | 20204F | 20214F | 20224 | 20234 | 2024 4F
ZAINERSY - | 58,689.47 | 72,398.77 | 80,856.33 | 82,372.63 | 65,838.64 | 65,673.76
JIrAS B 2 -| 8813.11 | 10,870.41 | 12,139.94 | 12,368.28 | 9,889.09 | 9,865.25
IR H 144 20254F | 20264F | 20274E | 20284F | 20294F | 20304 | 20314F
FIE S A 64,476.06 | 62,022.72 | 60,594.20 | 59,153.48 | 58,684.78 | 56,622.87 | 55,009.11
Fr A58 9 9,686.50 | 9,319.40 | 9,106.02 | 8,890.81 | 8,821.41 | 8,5513.02 | 8,271.86
B /A4 20324F | 20334F | 20344 | 20354 | 20364 | 20374 -
HE A 54,282.03 | 42,476.08 | 23,736.38 | 12,600.90 | 5,222.68 | -4,842.44 -
FrASEL 2 8,163.69 | 10,654.67 | 5969.75 | 3,185.87 | 1,341.32 - -
(2L E3R)
Iﬁfafﬂsﬁ} (i 2018 4F | 20194F | 20204F | 20214 | 20224 | 20234 | 2024 4F
VD)
FIE A 48,523.77 | 60,861.42 | 73,959.21 | 86,327.05 | 89,819.74 | 70,634.38 | 71,233.56
Fr 1545 5% 12,190.36 | 15,275.98 | 18,551.12 | 21,643.78 | 22,517.65 | 17,722.01 | 17,872.51
R B I%E4 20254F | 2026 4F | 2027 4E | 20284F | 20294 | 20304 | 20314F
I A 66,182.06 | 62,135.44 | 59,143.37 | 58,915.20 | 57,415.25 | 55,736.59 | 54,298.91
P55 9% 16,610.34 | 15,599.38 | 14,852.06 | 14,795.72 | 14,421.43 | 14,002.47 | 13,643.75
I B 1A 20324F | 20334F | 20344F | 20354 | 20364 | 2037 4F -
ZAINERSYT 54,232.03 | 42,539.65 | 23,167.29 | 11,736.79 | 3,800.16 | -7,621.57 -
Jri5mige M | 13,627.73 | 10,705.33 | 5,866.21 | 3,037.23 | 1,073.50 - -
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S 2025 4F | 2026 4F | 2027 ££ | 2028 4E | 2029 4F | 20304 | 2031 4F
%§W§§KWM$ 9.6% 9.6% 9.6% 9.5% 9.5% 9.5% 9.5%
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%§W§§$WM$ 9.5% 9.5% 9.4% 9.4% 9.4% 9.4%
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FEy 2019 4F | 2020 4F | 2021 4F | 20224 | 20234 | 2024 4
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%Eﬂ§§$ﬁM$ 9.5% 9.5% 9.5% 9.4% 9.4% 9.4% 9.4%
E4 2032 4F | 20334F | 2034 4F | 20354 | 20364 | 2037 4
%Eﬂ§§$ﬁM$ 9.4% 9.4% 9.4% 9.4% 9.3% 9.3%

MR B3R, AU 5 APl I (8 A A3 LR AR — 5

= FAPAREREL
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2- (3) RRHEWEETUNRAT 12 LI FRKIFHNFEFR, BRXEIRE R
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BH TFREHBURE T

PEEE (ot 440,700.00 449,200.00 462,800.00
B AR B 2% -4.78% -2.94% 0.00%
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—. ABAXRRASEEREL
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2. FrkPuIX Bl B AR B AR % R A RAR B EIR L

BEARERLEEZ H, AKX HROZE BREIEIRS R RRSEERE ST
W

KA 18 FX | 2014 4 6 114 157 77 46

KA 30 FF X 2016 4 3 H 346 484 231 186

KA 45 X | 2017 46 H 468 635 302 211
=it 928 1,276 610 443
VE: BA SRR IR S AR TSRS ITTE Y] LA B OV B R e i A S AR

3. A REPE XA B B S X 1 L

2018 4F 12 F, P E A R R IR R X 4 (B) 2018 4F 3 H (&fE& Rz
PABBILY 20 5E 15 TA] X R SRR I it & 1) X i AR 595.26 ~F- 77 T-K) &7 [X 45
BT il G DU AT 1 S0P RS B . B AE R XSS S A 426.95 F
Ji oK, Uit 283.20 145275 K, BORTFIRAE & 127.44 /450 T57°K, Z25F ] R At 84.01
CSETTK JasE,  HRIE A IRE I AR SRR H 1 R O DX I il i 4 2
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B LR AR OLAL, A7 R PE X PR R R AR Bl B XS AR 343.34 P U5 Tk, iR
HOREAR I A Fre R B it BRI K, 0 B3 XIS A AR L A 3k — 20 B B R

— EBXBPEARER UL ERE TR R IETEE
(—) EEXIHZEANEL

MR B AR BEIR A 2019 4 4 H 4 HHE A CRhre i WS F045), sl fiilg g ik
DX R BG4 B PR DRI IX S KR s g it (R ot o A Tl 8, &
XS DL N -

1. HES X

aiacs HEEKXS, HRXEBEHE (km?)

1 iRV SA 169.78

2 I AR X 6.25
&t 176.03

2. EEBXIEMRRUEE

BEAZER WA H, RHERIBAR G X H S X R AT IR, HAES
HAHRIT R TT S Qg TR, AR BB X Sk i i B s DU A T RV

& X R HE RS DL

. SES#EE (10°m?)
s HEXS H IR HOR TR R CRFTRAR
1 B AR X [ 2] 157.53 74.98 [ix110
2 BTV AR X 11.17 5.26 [+110
&t 168.70 80.24 [7110

VE 1 AEFRERIRHIT R AR BTIR MmO AR b, M OE E B X 5 T KA A
015

T 20 B ARG IX BV 7 o 7 BRACRT 18 FIX . KA 45 FEIX . 7K AN 30 FFIX A1 T HE S fik
EVaH, UG A TR Y i R X A DL

() G IR BUH S i O & B LE AR 5 X3

AR Al Bt T B AR B AR SR A Gl R B FE L ),
Ja, AR VE XHERE AL HE Y A0 B 1A O B S X k.
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T RTYRETH A CIBAR A ARV X HRGKORT 45-7K FH 18 FEIX Ak B PP Al & ) CBA T faiFR
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HRE T HE KRR, Eit (RIS RIS e A RS RS X E, H
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KA 30 H XM ARB Be. A5 il i XKV E i S 2 T R R . At il iiof
100% IR FRIAE S5 i B 5 LA T Ll 5 B

M. FAPAEERL

MSZIVE SR AN, CRbTE UL o5 ) SR A B G X B R AT B HA U v R AT M
B, WAL TSR ;. FiRFR 100% AL I AE 5 i 7 52 5y % T 47575 18 1 B4 C#b
SRV RS RN 2R R R BRI R e i, HA T A B

T, AEBEE

N EAE ARG B IT AZ SR RIEEAIE LN« A XL 55T ety
Lz (20 AP IXBRR IR SBIR . JFRBr B fe (=) Akl KB R AR U RS DL
R O AR BEAT TR KA e R

3- (2) EHAN T IGRIBERY BUE. RO PGENHIEFHRR . FitESHE, 2
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HEZH, HARGEIEE M AR B i ik — P i s B .
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By fEREITER., ERHEEEEDFTRE, AT R

I, E SRR IR S — BT IR R, R BUE R BUSI [ B — 2 A
BEtE. 2019 4 4 A, Pt iR T ESBIAATEHIR (T GrE et B AR TR
TR B AR L), 4R IR R M SRR G — ORI R, IR iR AL
R BT SRR 3 RIS AR AR B SR Bt AR, S EEK
TR BUA RO S e 22 PREE AR . BR0 BURRA BUB R %], B R R EE, HER
HE T BAGE RIS 5 SELZ A 3. L, £ FE SO AR B AR R
HIT R, ARG X HRAR R0 BUIE R BUASHIN 8) B — 5 A E 1.

(=) 7KFA 45-7k M 18 F XK kR /r BBt R

BEAZEENHAZH, (SERTHAMEN XM 45-7K A 18 H X KRR
12X10° AR R T R) DA AR R 5, Hh A7 O AR ) 5 AR BRI Hh i K A
45-7K A1 18 FIX [RRAVFALIE,  F B A R SRR 45-7K A1 18 FFIX. 12 425775 KIFE )R
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	问题一
	1-（1）请说明本次交易的原因及必要性，没有收购沃晋能源剩余股权的原因，是否有收购安排及计划，是否存在特殊的利益安排，如有，请详细说明。
	1-（2）请补充披露本次交易前后，上次重大资产重组交易对手方的持股变动情况，并说明西藏科坚、嘉泽创投、济川控股与前次重大资产重组交易对手方是否存在关联关系，是否为一致行动人，是否存在特殊的利益安排，本次交易是否存在规避重组上市的情形。
	1-（3）请补充披露作为同一实际控制人下的企业，西藏科坚向嘉泽创投转让股权的原因及必要性。
	1-（4）请说明西藏科坚、嘉泽创投在股份锁定期结束后的转让计划，交易完成后如何保障公司控制权的稳定性。

	问题二
	2-（1）请结合前后两次评估预测具体参数的变化、变化的原因及合理性、选取参数是否谨慎合理等详细说明前后两次评估值差异较大的原因及合理性。
	2-（2）请说明未对永和30井区项目、未探明储量区域出具《评估报告》的原因及合理性，以《价值咨询报告》作为对价依据是否合理、谨慎，本次交易作价是否合理公允，是否有利于保障上市公司及中小投资者的利益。
	2-（3）本次评估收益法预测采用了12亿立方米/年的开发方案，但相关的采矿权证正在办理中，请说明如果未来中海沃邦未取得采矿许可，或实际开采量未达预期对评估结果的影响，并进行敏感性测试。

	问题三
	3-（1）请补充披露禁止开采区的情况，包括但不限于重叠区域面积、天然气存储量（包括地质储量、技术可采储量、经济可采储量）等情况；《补正告知书》的要求对本次评估结果的影响，交易定价是否已考虑《补正告知书》的影响。请独立财务顾问、评估师核查并发表意见。
	3-（2）请补充披露中海沃邦探矿权证、采矿权证的办理进展、预计取得时间，是否存在实质性障碍，办理进度不及预期对中海沃邦生产经营的影响，并充分提示风险。请独立财务顾问、评估师核查并发表意见。

	问题四
	4-（1）请说明核心人员变化的原因以及对中海沃邦的影响，包括但不限于对经营发展、团队稳定性、客户稳定性等的影响。请独立财务顾问、评估师核查并发表意见。
	4-（2）请说明本次评估中，是否考虑到核心人员变化的影响，如否，请说明核心人员变化对中海沃邦估值的影响。请独立财务顾问、评估师核查并发表意见。

	问题五
	草案显示，中海沃邦2018年净利润为41,713.64万元，同比增长34%。请结合行业政策变化、产品价格波动、销量等说明中海沃邦净利润增长的原因及合理性。请独立财务顾问、会计师核查并发表意见。

